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2009 ACCOUNTS

Reports of the company of auditors

BOLOGNA, 10 April 2010 — The company of auditors, KPMG S.p.A., has issued its
reports on Unipol Gruppo Finanziario S.p.A's draft annual accounts and consolidated
accounts for the year ending 31 December 2009, in accordance with Article 156 of
Legislative Decree 58/1998 (now Article 14 of Legislative Decree 39/2010).

KPMG states that the draft annual accounts “comply with the regulations governing
the general criteria for drafting them; thus they are drawn up clearly and give a
true and fair view of Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.'s financial position and results
for the financial year ended on that date.”

As regards the consolidated accounts:

KPMG states that, in accordance with the Joint Banca d'ltalia, CONSOB and
ISVAP Document of 3 March 2010, the Company has adjusted its policy of
impairment-testing the listed equity securities recorded as 'Financial assets
available for sale’, recording the effect in the 2009 income statement under
'Inventory losses';

KPMG considers that as a result of this adjustment the operating profit for
2009 has been underestimated by an amount that it cannot ascertain but
that does not affect the Group's consolidated capital and reserves as at 31
December 2009;

KPMG states that in its opinion, with the exception of the effect on the
income statement of the information provided in the paragraph above, the
Group's consolidated accounts as at 31 December 2009 “comply with the
International Financial Reporting Standards adopted by the European Union
and with the rulings issued in implementation of Article 9 of Legislative
Decree 38/05 and are therefore drawn up clearly and give a true and fair
view of Unipol Gruppo Finanziario's financial position, result and cash flows
for the financial year ended on that date.”
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In order to provide the full picture, copies of the reports issued by the company of
auditors are attached.
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Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 156 del D.Lgs. 24
febbraio 1998, n. S8 (ora art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39)

Agli Azionisti della
Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Unipol Gruppo
Finanziario S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2009. La responsabilita della redazione del
bilancio in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli
amministratori della Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.. E’ nostra la responsabilita del
giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione ¢ stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende ’esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati ¢ della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio
professionale.

La revisione contabile sul bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2009 & stata svolta in
conformita alla normativa vigente nel corso di tale esercizio.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da
noi emessa in data 6 aprile 2009.

3 A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. al 31
dicembre 2009 ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso
pertanto € redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della Unipol Gruppo Finanziario
S.p.A. per I’esercizio chiuso a tale data.

4 Come indicato nella relazione sulla gestione e richiamato nella nota integrativa, con
effetto dal 1° febbraio 2009, ¢ stato perfezionato il conferimento a beneficio della societa
controllata UGF Assicurazioni S.p.A. del ramo di azienda di Unipol Gruppo Finanziario
S.p.A. relativo alla fornitura di servizi connessi all’attivita assicurativa. Nella relazione
sulla gestione e nella nota integrativa gli amministratori indicano gli effetti derivanti da
tale operazione.

5 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione ¢ della relazione annuale
sul governo societario e sugli assetti proprietari, pubblicata nella sezione “Corporate
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Governance” del sito internet della Unipol Gruppo Finanziario S.p.A., in conformita a
quanto previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori della
Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.. E’ di nostra competenza I’espressione del giudizio
sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle informazioni di cui al comma 1,
lettere c), d), f), 1), m) e al comma 2, lettera b), dell’art. 123-bis del D.Lgs. 58/98,
presentate nella relazione annuale sul governo societario e sugli assetti proprietari, con il
bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal
principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti
¢ degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio la relazione
sulla gestione e le informazioni di cui al comma 1, lettere c), d), f), 1), m) e al comma 2,
lettera b}, dell’art. 123-bis del D.Lgs. 58/98 presentate nella relazione annuale sul
governo societario e sugli assetti proprietari sono coerenti con il bilancio d’esercizio
della Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. al 31 dicembre 2009.

Bologna, 9 aprile 2010
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Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 156 del
D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 (ora art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010,
n. 39)

Agli Azionisti della
Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dalla
situazione patrimoniale — finanziaria, dal conto economico, dal conto economico
complessivo, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario
¢ dalle relative note informative integrative, del Gruppo Unipol Gruppo Finanziario
chiuso al 31 dicembre 2009. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita
agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05, compete agli
amministratori della Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.. E’ nostra la responsabilita del
giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi € i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende 1’esame, suila base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi ¢ delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo
che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I’espressione del nostro giudizio
professionale.

La revisione contabile sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2009 & stata svolta in
conformita alla normativa vigente nel corso di tale esercizio.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell’esercizio precedente, i cui dati
presentati ai fini comparativi sono stati riesposti per tener conto delle modifiche agli
schemi di bilancio introdotte dallo IAS 1, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in
data 6 aprile 2009.

3 La nostra relazione sul bilancio consolidato al 31 dicembre 2008 conteneva un rilievo di
ammontare non determinabile, per le ragioni espresse nella relazione stessa, con
riferimento alla politica di impairment sui titoli di capitale quotati iscritti nella categoria
“Attivita finanziarie disponibili per la vendita”. Gli amministratori indicano nelle note
informative integrative al paragrafo “2.4 Attivita finanziarie - IAS 32 e 39 — IFRS 7" di
avere adeguato nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2009, a seguito della
pubblicazione del Documento Congiunto di Banca d’Italia, Consob € ISVAP del 3 marzo
2010, la predetta politica di impairment rilevando il relativo effetto nel conto economico
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dell’esercizio 2009 alla voce “Perdite da valutazione”. Conseguentemente la perdita
risultante dal conto economico dell’esercizio 2009 risulta sovrastimata, per un
ammontare da noi non determinabile, a seguito del riversamento dell’effetto del rilievo,
ora superato, espresso nella nostra relazione sul bilancio consolidato al 31 dicembre

2008, senza peraltro alcun riflesso sul patrimonio netto consolidato del Gruppo al 31
dicembre 2009.

4 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Unipol Gruppo Finanziario al 31
dicembre 2009, ad eccezione dell’effetto positivo sul conto economico dell’esercizio
2009 di quanto evidenziato nel precedente paragrafo 3, ¢ conforme agli International
Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti
emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Lgs. n. 38/05 e pertanto ¢ redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, il
risultato economico ed i flussi di cassa del Gruppo Unipol Gruppo Finanziario per
’esercizio chiuso a tale data.

5 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della relazione annuale
sul governo societario e sugli assetti proprietari, pubblicata nella sezione “Corporate
Governance” del sito internet della Unipol Gruppo Finanziario S.p.A., in conformita a
quanto previsto dalle norme di legge e dai regolamenti compete agli amministratori della
Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.. E’ di nostra competenza 1’espressione del giudizio
sulla coerenza della relazione sulla gestione e delle informazioni di cui al comma 1,
lettere ¢), d), f), 1), m) e al comma 2, lettera b), dell’art. 123-bis del D.Lgs. 58/98,
presentate nella relazione annuale sul governo societario e sugli assetti proprietari, con il
bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal
principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti
e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro giudizio, ad eccezione
dell’effetto positivo sul conto economico dell’esercizio 2009 di quanto evidenziato nel
precedente paragrafo 3, la relazione sulla gestione e le informazioni di cui al comma 1,
lettere c), d), f), 1), m) e al comma 2, lettera b), dell’art. 123-bis del D.Lgs. 58/98
presentate nella relazione annuale sul governo societario e sugli assetti proprietari sono
coerenti con il bilancio consolidato del Gruppo Unipol Gruppo Finanziario al 31
dicembre 2009.

Bologna, 9 aprile 2010




