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Il Consiglio di Amministrazione di Unipol Assicurazioni S.p.A. ha
approvato il piano triennale del Gruppo connesso all’operazione BNL

Il Consiglio di Amministrazione di Unipol Assicurazioni, riunitosi al termine
dell’Assemblea della societa tenutasi in data 29 agosto 2005 e presieduto da
Giovanni Consorte, ha preso in esame ed approvato il piano triennale 2006-2008
del Gruppo Unipol connesso all’operazione BNL.

Tale piano, predisposto anche sulla scorta delle indicazioni contenute nel piano
industriale dintegrazione di BNL nel Gruppo Unipol e descritto al mercato nelle
sue linee principali, considera I’evoluzione dei risultati per il triennio 2006-2008
relativamente sia al comparto assicurativo del Gruppo che a quello bancario, nella
nuova configurazione successiva alla prevista acquisizione del controllo di BNL.

Tale configurazione tiene conto della chiara ripartizione prevista nel progetto tra le
attivita dei due comparti del Gruppo, che comportera, nel I semestre 2006, |l
trasferimento nel Gruppo BNL di tutte le attivita del Gruppo Unipol nel campo
bancario (Unipol Banca, Unipol Merchant - Banca per le Imprese, Unipol Fondi e
Unipol SGR) ed il trasferimento del 50% di BNL Vita attualmente posseduto da
BNL ad Unipol Assicurazioni (la cui partecipazione salira cosi al 100%0). Nell’lambito
della struttura del Gruppo sopra delineata, Unipol Assicurazioni continuera quindi
a svolgere il duplice ruolo di capogruppo e compagnia assicurativa operativa.

Le proiezioni di risultato economico del comparto bancario del Gruppo per l'arco
temporale menzionato sono state dunque elaborate tenendo conto: dei risultati
ipotizzabili per BNL su base stand alone; dei risultati del Gruppo Unipol Banca
come indicati nel relativo piano triennale d’azienda; degli effetti differenziali
derivanti dal progetto di integrazione di tutte le attivita bancarie del gruppo nel
Gruppo BNL, nel piu ampio contesto rappresentato dal Gruppo Unipol, cosi come
individuati nel suddetto piano industriale di integrazione predisposto per
I'operazione.

Si precisa che data l'indisponibilita di un piano di BNL per il periodo considerato, le
proiezioni di risultato netto relative al Gruppo BNL ante operazione sono state
tratte da informazioni di mercato di pubblico dominio (consensus IBES) e
rappresentano quindi una simulazione di prima approssimazione. Tali dati
segnalano la previsione media di un utile netto consolidato di BNL stand alone pari
a circa Euro 430 min nel 2005, Euro 490 mln per il 2006 e Euro 567 mln nel 2007.
Per il 2008, in mancanza di riferimenti di mercato significativi, si &€ assunto a titolo
indicativo un incremento del 10% rispetto al citato dato di consensus per il 2007
(e quindi Euro 625 min).



Sulla base di tali proiezioni e considerando le previsioni di risultato del Gruppo
Unipol Banca stand alone risultante dal piano interno consegnato in maggio
allAutorita di Vigilanza, nonché la porzione delle sinergie considerate nel piano
industriale riferibile al comparto bancario del Gruppo ed all’'arco temporale
considerato, le proiezioni economiche del comparto bancario medesimo segnalano
un risultato netto consolidato pari a poco piu di Euro 580 min nel 2006 e circa
Euro 880 min nel 2008.

Quest’ultimo valore, peraltro, non tiene conto del pieno impatto sui risultati del
comparto bancario delle sinergie individuate nel piano industriale. Infatti,
l'espressione a regime di tali sinergie (con una conseguente ulteriore significativa
crescita attesa nei risultati economici) € prevista negli anni immediatamente
successivi, cosi come anche indicato in dettaglio nel comunicato emesso sempre
in data odierna con riferimento alle deliberazioni assunte dall’Assemblea di Unipol
Assicurazioni.

Per quanto concerne il comparto assicurativo del Gruppo, il piano triennale
considera quali principali ipotesi di riferimento: il mantenimento del combined
ratio sostanzialmente sui livelli attuali, uno sviluppo dei premi in linea con il
mercato e livelli di redditivita degli attivi allineati con gli esercizi precedenti.

Considerando unitariamente i comparti assicurativo e bancario del Gruppo, si

prevede di poter conseguire nel 2008 un obiettivo di ROE consolidato superiore al
14%.
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