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COMUNICATO

Al SENSI DELL’ARTICOLO 37,COMMA 5, DEL REGOLAMENTO ADOTTATO DALLA CONSOB CON

DELIBERA N. 11971 DEL 14 MAGGI O 1999

Bologna, 16 agosto 2005. |l presente comunicato € conseguente dla promozione di
un’ offerta pubblica di acquigto obbligatoria e totditaria (I’ Offerta) da parte di Compagnia
Assicuratrice Unipol Sp.A. Unipal o I'Offerente) a send dd combinato disposto degli
articoli 102, 106, comma 1, e 109, comma 1, lett. 8), del Decreto Legidativo n. 58 del 24
febbraio 1998 e successve modifiche (il Testo Unico), nonché ddle applicabili disposizioni
contenute nel regolamento di attuazione del Testo Unico concernente la disciplina degli
emittenti adottato dalla Consob con delibera n. 11971 dd 14 maggio 1999 e successive
modifiche (il Regolamento Emittenti).

PREMESSA

In data 18 luglio 2005, Unipol ha sottoscritto:

@

con Coop Adriatica S.c.ar.l., Coop Estense Societa Cooperativa S.c.ar.l., Tadea
Societa di Gestione Immobiliare Sp.A., Nova Coop Societa Cooperativa, Nomura
Internationd Plc, Banca Carige S.p.A. - Cassadi Risparmio di Genova e Imperiae
Hopa S.p.A. (collettivamente, i Pattisti), un patto parasocide (il Patto Parasociale)
findizzato ad aggregare le rispettive partecipazioni in BNL, complessivamente pari d
30,86% del capitade socide ordinario sottoscritto di quest’ ultima dla data del Patto
Parasociae. Nell’ambito del Patto Parasociale, i Peattisti hanno concesso a Unipol un
diritto di acquistare le partecipazioni in BNL dagli stess detenute (le Call sui
Pattisti). Le Call sui Pattisti potranno essere esercitate - limitatamente a un
quantitetivo di azioni non superiore a quello necessario per il raggiungimento, dl’ esito
ddl’ Offerta, di una percentuale in BNL pari d 51% de capitde socide ordinario -
dalla data di inizio del periodo di adesone dl’ Offerta (il Periodo di Adesione) snod
trentesmo giorno dalla chiusura del Periodo di Adesione, fatta eccezione per | opzione
nel confronti di Banca Carige Sp.A. - Cassadi Rigparmio di Genova e Imperia, che
potra essere esercitata sino a 30 novembre 2005;

CompagniaAssicuratrice Unipol S.p.A - Sede e Direzione generale: Via Stalingrado, 45- 40128 Bologna (ltalia)
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- Registro delle Imprese di Bologna, Codice Fiscale e partital VA 00284160371—- R.E.A. 160304 -

Autorizzataall’ esercizio delle Assicurazioni con D.M. 28.12.-1962 (G.U. 18-1-1963 N. 15) e D.M. 29-4-1981 (G.U. 19-5-1981 N. 135)
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con Credit Suisse First Boston Internationd (CSFB) - titolare, d 18 luglio 2005, di
una partecipazione in BNL pari a 4,18% dd capitae socide ordinario sottoscritto -
un dtro accordo avente natura parasocide, anch’'esso findizzato ad aggregare (i) le
rispettive partecipazioni in BNL, nonché (ii) I’ ulteriore eventuale partecipazione in
BNL - rappresentante 1o 0,32% del capitae socide ordinario sottoscritto di BNL ala
medesima data - che CSFB dovesse acquigre da terzi (I’ Accordo CSFB). A tde
riguardo, in data 18 luglio 2005, CSFB ha concluso con Banca Finnat Euroamerica
SpA. un contratto a termine avente a oggetto la suddetta partecipazione
rappresentante 1o 0,32% del capitale sociale ordinario BNL'. Inaltre, in pari data,
Unipol ha sottoscritto con CSFB un accordo separato, disciplinante un’opzione call a
favore di Unipol e un’'opzione put afavore di CSFB sulle suddette partecipazioni di
CSFB in BNL, a send de quae (i) I'opzione call potra essere esercitatanel periodo
intercorrente tra i cinque giorni precedenti la data di chiusura del Periodo di Adesione
e il 15 gennaio 2006; e I'opzione put potra essere esercitata, a verificars di
determinate condizioni, nel venti giorni successivi d 18 luglio 2008;

con Societa Iniziative Autostradali e Servizi Sp.A. (SIAS) un accordo avente natura
parasocide e disciplinante, tra I’ atro, la concessione (i) a favore di Unipol, del diritto
di acquisgare da SIAS le azioni BNL da questa detenute (le Azioni SIAS),
rappresentanti 1o 0,50% dd capitde socide ordinario sottoscritto di BNL dla
medesima data e (ii) a favore di SIAS di un’opzione di vendere a Unipal le Azioni

SIAS (la Call e Put SIAS). L’'opzione call potra essere esercitabile sno d
trentesmo giorno dala chiusura del Periodo di Adesione, mentre I’ opzione put potra
essere esercitata, d verificars di determinate condizioni, nel trenta giorni successivi d

18 luglio 2008;

con Banca Popolare Itdiana - Banca Popolare di Lodi - Societa Cooperativa, Banca
Popolare di Vicenza - Societa Cooperativa per Azioni, e con il Sig. Alvaro Pascotto
(unitamente a SAS, gli Altri Azionisti) ulteriori e divers accordi bilaterai aventi

Si precisa inoltre che, sempre in data 18 luglio 2005 e successivamente ala sottoscrizione dell’ Accordo
CSFB, CSFB, nel rispetto di quanto convenuto in detto accordo e pur rimanendo a vincolata, ha
trasferito, con diritto di riacquisto a semplice richiesta di CSFB, la suddetta partecipazione del 4,18%
detenuta in BNL a Credit Suisse, con sede a Zurigo (Svizzera), Paradeplatz 8, che ha aderito formalmente
al’ Accordo CSFB.
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natura parasociale e disciplinanti, tra I’ atro, la concessone, a favore di Unipal, di un
diritto di acquistare le azioni BNL daess detenute, rappresentanti complessvamente il
6,1% dd capitde socide ordinario sottoscritto di BNL ala medesma data. Le
opzioni call ne confronti di Banca Popolare Italiana - Banca Popolare di Lodi -
Societa Cooperativa e del Sig. Alvaro Pascotto, potranno essere esercitate sino a
trentesmo giorno dalla chiusura de Periodo di Adesione. L’opzione call nel confronti
di Banca Popolare di Vicenza - S.c.p.a. potra essere esercitata sino d trentesmo
giorno ddla chiusura dd Periodo di Adesione con riferimento al’intera partecipazione,
laddove il Periodo di Adesione dovesse avere inizio successvamente d 31 dicembre
2005, ovvero per un quantitativo minore laddove il Periodo di Adesone dovesse
avere inizio a una data anteriore. In tale ultimo caso, I'opzione call sulla porzione
resduadi azioni BNL potra essere esercitatada 1° d 30 gennaio 2006 (le Call sugli
Altri Azionigti e, collettivamente con il Patto Parasociade, I’ Accordo CSFB ela Call
e Put SIAS, di Accordi Parasociali);

con Banca Carige Sp.A. - Cassa di Risparmio di Genova e Imperia un ulteriore e
diverso accordo avente natura parasocide e disciplinante, tra |’ atro, la concessone a
favore dela sessa di un diritto di vendere a Unipol le azioni ordinarie BNL da
detenute, rappresentanti 1’ 1,99% dd capitale sociae ordinario sottoscritto di BNL dla
medesma data (la Put Carige). |l diritto di opzione potra essere esercitato, a
verificars di determinate condizioni, ne trentagiorni successivi d 18 luglio 2008; e

con Hopa Sp.A. un ulteriore accordo avente natura parasocide e disciplinante, tra
I'dtro, la concessone a favore della stessa di un diritto di vendere a Unipol, a
determinate condizioni ed esclusvamente qualora - a seguito dell’ eventude delisting
di BNL conseguente al’ Offerta - aladatadel 31 ottobre 2007 non fosse stato avviato
un processo di nuova quotazione delle azioni BNL - le azioni ordinarie BNL da essa
detenute, rappresentanti complessivamente il 4,99% dd capitde socide ordinario
sottoscritto di BNL dla medesma data.  Tde opzione sara esercitabile dal 1°
novembre 2007 a 31 dicembre 2007 (la Put Hopa e congiuntamente dla Put
Carige, le Put).

Gli Accordi Parasocidi e le Put sono sati debitamente comunicati alla Consob e a mercato a
send dd Testo Unico e del Regolamento Emittenti.
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La tabella che segue riporta il dettaglio delle azioni ordinarie BNL oggetto degli Accordi
Parasocidi e dele Put (le Azioni Sindacate), con indicazione ddle reative percentudi
cacolate sullabase Sadd capitde sociale ordinario di BNL sottoscritto dla data dd 18 luglio
2005 (data di sottoscrizione degli accordi in questione) Sadi quello su base fully diluted.

AZIONI SINDACATE ALLA DATA DI SOTTOSCRIZIONE DEGL| ACCORDI PARASOCIALI

Azionisti % del Capitale Sociale % del Capitale Sociale
N. AZioni ordinario al 18 luglio 2005 ordinario fully diluted

Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A. * 451.820.000 14,92% 14,58%
Talea Societa di Gestione Immobiliare S.p.A. 30.250.000 1,00% 0,98%

Coop Estense Societa Cooperativa 30.250.000 1,00% 0,98%

Coop AdriaticaS.car.l. 30.250.000 1,00% 0,98%

Nova Coop Societa Cooperativa 30.250.000 1,00% 0,98%
HopaSp.A. 151.156.000 4,99% 4,88%
Nomura International Plc 150.576.006 4,97% 4,86%

Banca Carige S.p.A. - Cassadi Risparmio di Genova e Imperia 60.130.428 1,99% 1,94%

Totale Patto Parasociale 934.682.434 30,86% 30,15%

Credit Suisse 126.691.000 4,18% 4,09%

Banca Popolare di Vicenza Societa Cooperativa per Azioni 119.088.480 3,93% 3,84%

Banca Popolare Italiana Societa Cooperativaar.l. 50.550.000 1,67% 1,63%

Alvaro Pascotto 15.145.000 0,50% 0,49%

Sias- Societa Iniziative Autostradali e Servizi Sp.A. 15.132.000 0,50% 0,49%
Totale Altri Soggetti 199.915.480 6,60% 6,45%

TOTALE AZIONI SINDACATE 1.261.288.914 41,64% 40.69%
* anche per il tramite della controllata Aurora Assicurazioni S.p.A.

Unipol ha inoltre sottoscritto con Deutsche Bank AG London (DB): (i) in data 18 luglio 2005,
un contratto di opzione call di tipo “americano” a favore di Unipol - esercitabile sno d
trentesmo giorno successivo dla chiusura dell’ Offerta - e di opzione put di tipo “europeo” a
favore di DB - esercitabile ala scadenza ddl terzo anno dalla sottoscrizione dell” accordo -
avente a oggetto n. 65.281.000 azioni ordinarie BNL, corrispondenti a 2,16% del capitde
socide ordinario sottoscritto di BNL alamedesmadata; (1i) semprein data 18 luglio 2005, un
contratto di opzione call di tipo “europeo” afavoredi Unipol - esercitabile il 18 gennaio 2006
- edi opzione put di tipo “europeo” afavore di DB - esercitabile alla scadenza del terzo anno
dalla sottoscrizione dell’ accordo - avente a oggetto n. 85.875.629 azioni ordinarie BNL,
corrispondenti & 2,83% dd capitale sociae ordinario sottoscritto di BNL ala summenzionata
data (3§ segnda che, in data 11 agosto 2005, tde contratto € stato integrato a fine di
prevedere la facolta per Unipol di vendere a DB un numero di azioni pari dla differenza, se
postiva, tra le n. 85.875.629 azioni oggetto del contratto e le azioni ordinarie BNL
effettivamente consegnate a DB a send di sottostanti accordi di hedging da quest’ ultima
conclus con terzi); e (iii) in data 12 agosto 2005, un contratto di opzione put di tipo
“americano” afavore di Unipol, che atribuisce a questa la facolta di vendere a DB un numero
di azioni ordinarie BNL pari dla differenza, se pogtiva, tra la totdita delle Azioni - dedotte n.
65.281.000 azioni ordinarie BNL - e le azioni effettivamente portate in adesone al’ Offerta.
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Tde opzione put potra essere esercitata, a determinate condizioni, nel 15 giorni di cendario
successvi dlaconclusione ddll’ Offerta (collettivamente, gli Accor di Deutsche Bank).

S segnda, dtresl, che DB S e impegnata a non portare le proprie azioni ordinarie BNL
oggetto degli Accordi Deutsche Bank in adesione dl’ Offerta

Per completezza di informazione, S segnda che il numero d azioni ordinarie BNL sulle qudi
Unipol puod esercitare, previo ottenimento delle necessarie autorizzazioni di legge, i diritti di
acquisto di cui sopra rappresenta complessvamente il 31,97% delle azioni ordinarie BNL in
circolazione dla data odierna.  Pertanto, Unipol per il solo effetto dell’esercizio di dette
opzioni verrebbe a detenere, d verificars di determinate condizioni, una partecipazione in
BNL pari a 46,86% dd capitale socide ordinario sottoscritto alla data odierna

Come evidenziao nella tabella che precede, reaiva dle Azioni Sndacate dla data di
sottoscrizione degli Accordi Parasocidl, il 18 luglio 2005 Unipol e i Pattidti risultavano aver
sindacato una partecipazione in BNL pari d 30,86% del capitde socide ordinario sottoscritto
di quest’ ultima e, congiuntamente a CSFB e agli Altri Azionisti, complessve n. 1.261.288.914
azioni ordinarie BNL , corrispondenti a 41,64% dd capitde socide ordinario sottoscritto di
BNL e d 40,69% dd capitde socide ordinario ddl’Emittente su base fully diluted,
superando in tal modo lasogliadd 30% di cui dl’ articolo 106, comma 1, dd Testo Unico.

A seguito della sottoscrizione degli Accordi Parasocidi, per effetto dell’ articolo 109, comma
1, lett. @), dd Testo Unico, e quindi sorto in capo a Unipal, a Pettisti, a CSFB e agli Altri
Azionigti |'obbligo solidde di promuovere, a sens ddl’articolo 106, comma 1, del Testo
Unico, un’ offerta pubblica di acquisto sulla totdita delle azioni ordinarie di BNL. Tae obbligo
solidale viene alempiuto, in conformita ale pettuizioni contenute negli Accordi Parasocidl,
exclusvamente da Unipol, che ne sogterra in proprio e per intero i codi, ivi incuso il
pagamento del corrispettivo ddl’ Offerta (il Corrispettivo dell’ Offerta), tenendo manleveti e
indenni i Pattigti, CSFB egli Altri Azionidti dai relativi oneri e codti.

Tutto cid premesso, a sequito della comunicazione effettuata in data odierna dla Consob a
sens degli articoli 102, comma 1, dd Testo Unico e 37 del Regolamento Emittenti, con la
presente Unipol

COMUNICA
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a 9 e pe gl effetti di cui dl’aticolo 37, comma 5, del Regolamento Emittenti, che ha
promosso un' offerta pubblica di acquisto obbligatoria a sens del combinato disposto degli
articoli 106, comma 1, e 109, comma 1, lett. a), del Testo Unico e avente a oggetto n.
1.836.325.334 azioni ordinarie della Banca Nazionale del Lavoro Sp.A., del vaore nominale
di Euro 0,72 ciascuna, con godimento regolare (le Azioni), corrispondenti a 59,24% del
capitae socide ordinario ddiberato (comprensvo delle n. 65.036.450 azioni la cui emissone
e data ddiberata d servizio di piani di stock option) e rappresentanti, dla data della presente
comunicazione, la totdita delle azioni ordinarie di BNL (su base fully diluted), dedotte le n.
1.263.369.511 detenute da Unipal, i Pattisti, CSFB e gli Altri Azionisti (le Azioni Escluse).

* * %

Di saguito S riportano gli dementi essenzidi dell’ Offerta, I'indicazione delle reldive findita e
motivazioni, delle garanzie di esatto adempimento e delle moddita di finanziamento, delle
condizioni di vaidita, delle partecipazioni detenute o acquistabili dall’ Offerente 0 dai soggetti
che agiscono in accordo con o Sesso e del nominativi dei consulenti finanziari e del consulente
indudride.
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ELEMENTI ESSENZIALI DELL'OFFERTA
Soggetti partecipanti all’ operazione
Soggetto Offerente

Compagnia Assicuratrice Unipol Sp.A., societa per azioni di diritto italiano con sede
legde in Bologna, Via Stdingrado n. 45, iscritta d Registro delle Imprese di Bologna
a n. 00284160371, capitale sociale sottoscritto e versato pari, ala data odierna, a
Euro 965.513.627,00, suddiviso in n. 965.513.627 azioni (di cui n. 597.487.319
azioni ordinarie e n. 368.026.308 azioni privilegiate). Le azioni ddl’ Offerente sono
attuamente quotate sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa
ltdianaSp.A. I'MTA).

Soggetto Emittente

Banca Nazionde de Lavoro Sp.A., societa di diritto italiano con sede legale in
Roma, Via Vittorio Veneto n. 119, iscritta d Registro Imprese di Roma d n.
00651990582, capitale sociale sottoscritto e versato pari a Euro 2.201.656.842,72,
suddiviso in n. 3.034.658.395 azioni ordinarie (pari a 99,24% dd capitale socide
complessivo) e in n. 23.198.331 azioni di risparmio (pari alo 0,76% de capitde
sociae complessivo) ddl vaore nominae di Euro 0,72 ciascuna

Intermediario incaricato del coordinamento della raccolta delle adesioni
all’ Offerta

Euromobiliare SIM S.p.A. (Euromobiliare).

Titoli oggetto dell’ Offerta

L’ Offerta ha per oggetto n. 1.836.325.334 azioni ordinarie della Banca Nazionde del
Lavoro S.p.A. BNL o I'Emittente), dd vaore nominde di Euro 0,72 ciascuna,
godimento regolare, corrispondenti, ala data odierna, a 59,24% de capitde sociale
ordinario (comprensivo delle n. 65.036.450 azioni d servizio di piani di stock option),
che rappresentano la totdita delle azioni ordinarie del’ Emittente su base fully diluted,
dedotte le n. 1.263.369.511 azioni ordinarie BNL di cui Unipol, i Pettisti, CSFB e gli
Altri Azionigti risultano titolari alla data odierna
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S riporta nellatabella che segue il dettaglio delle Azioni Escluse:

F— % del Capitale Sociale
Azionisti

N. Azioni ordinario or dinario fully diluted
Unipol Assicurazioni S.p.A.* 451.820.000 14,89% 14,58%
Talea Societa di Gestione Immobiliare S.p.A. 30.250.000 1,00% 0,98%
Coop Estense Societa CooperativaS.c.ar.l. 30.250.000 1,00% 0,98%
Coop AdriaticaS.c.ar.l. 30.250.000 1,00% 0,98%
Nova Coop Societa Cooperativa 30.250.000 1,00% 0,98%
HopaS.p.A.** 151.157.502 4,98% 4,88%
Nomura Securities Co. 150.576.006 4,96% 4,86%
Banca Carige S.p.A. - Cassadi Risparmio di Genova e Imperia 60.130.428 1,98% 1,94%
Totale Patto Parasociale 934.683.936 30,80% 30,15%
Credit Suisse first Boston International *** 128.770.095 4,24% 4,15%
Banca Popolare di Vicenza Societa Cooperativa per Azioni 119.088.480 3,92% 3,84%
Banca Popolare Italiana Societa Cooperativaar .I. 50.550.000 1,67% 1,63%
Pascotto Alvaro 15.145.000 0,50% 0,49%
Sias - Societa Iniziative Autostradali e Servizi Sp.A. 15.132.000 0,50% 0,49%
Totale Altri Soggetti 199.915.480 6,59% 6,45%
TOTALE AZIONI ESCLUSE 1.263.369.511 41.63% 40,76%

*  anche per il tramite della controllata Aurora Assicurazioni S.p.A.
** . 1.502 azioni non sono oggetto del Patto Parasociale (come di seguito definito)
**% n, 2.079.095 azioni non sono ogagetto dell'’Accordo CSFB (come di sequito definito)

S precisadtresi che non cogtituiscono oggetto dell’ Offerta, le n. 23.198.331 azioni di
risparmio di BNL, aventi un valore rominale di Euro 0,72 ciascuna e pari alo 0,76%
del capitale sociale complessivo.

Il numero di Azioni potrebbe variare in diminuzione quaora I’ Offerente, CSFB, |
Pettisti e gli Altri Soggetti, successvamente dla data odierna, dovessero acquistare
azioni ordinarie BNL d di fuori ddl’ Offerta.

Destinatari ddl’ Offerta

L’ Offerta & promossa esclusvamente in Itdia in quanto le Azioni sono negoziate solo
Ull’MTA ed érivolta, aparitadi condizioni, atutti gli azionidli titolari di azioni ordinarie
ddl’ Emittente.

In ogni caso, I’ Offerta non € e non sara promossa negli Stati Uniti di America, in
Canada, in Giappone, in Audrdia, nonché in quasias dtro paese nd qude tde
diffusone non Sa consentita in assenza di autorizzazioni da parte delle competenti
autorita (collettivamente, i Paesi Esclusi), né utilizzando i servizi postdi né dcun dtro
drumento di comunicazione 0 commercio internazionde (ivi indud, a titolo
esamplificativo, la rete podtde, il fax, il tdex, la posta eitronica, il telefono ed
Internet) dei Paes Esclud, né attraverso dcuno del mercati regolamentati naziondi del
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Pees Esclus, né in dcun dtro modo. Ne consegue che copia dd documento
d offerta (il Documento d’ Offerta), cosi come copiadi quasias diverso documento
che I'Offerente ha emesso 0 emettera in relazione dl’ Offerta, non sono e non
dovranno essere inviati o0 in qualsas modo trasmess o comunque didtribuiti nel Pees
Esclus.

Chiunque riceva il Documento d Offerta (ivi indud in via esemplificativa e non
limitativa, intermediari finanziari, depodtari, custodi, fiduciari e trustees) non potra
digtribuirlo, inviarlo (anche a mezzo posta ovvero posta dettronica) nel Paes Esclus
né utilizzare i servizi poddi e gli dtri mezzi di Smile natura in rdlazione dl’ Offerta.
Chiunque g trovi in possesso del suddetti documenti S deve astenere dd digtribuirli,
inviarli o spedirli nei Paes EsClug, e S deve dtres agtenere ddll’ utilizzare strumenti di
comunicazione 0 commercio internazionde di qualunque natura del Paes Esclus per
qualsas fine collegato dl’ Offerta

Il Documento di Offerta non cogtituisce, e non potra essere interpretato come,
un' offerta rivolta a soggetti resdenti nel Paes Esclug.

L’adesione dl’ Offerta da parte di soggetti residerti in Paes divers ddl’Itdia pud
essere soggetta a specifici obblighi o restrizioni di natura legae o regolamentare. E
etlusva responsahilith de destinatari  ddll’ Offerta conformars a tai norme e,
pertanto, prima ddll’ adesione, verificarne I’ esstenza e I’ gpplicabilita, rivolgendos - se
del caso - apropri consulenti.

Saranno accettate solo adesioni dl’ Offerta poste in essere in conformita dle limitazioni
di cui sopra

Corrispettivo unitario ed esbor so massimo dell’ Offerta

L’ Offerente riconoscera a ciascun aderente il corrispettivo unitario pari a Euro 2,70
per Azione (il Corrispettivo Unitario), come anticipato nel comunicato stampa,
redatto ai sens dell’ articolo 114 dd Testo Unico e diffuso in data 18 luglio 2005.

Trattandos di un'offerta pubblica di acquisto obbligatoria - promossa a sens
dell’articolo 106, comma 1, dd Testo Unico - il prezzo per azione deve essere non
inferiore a quello determinato a sens ddl’articolo 106, comma 2, dd Testo Unico,
ovvero non inferiore dla media aritmetica tra (A) il prezzo medio ponderato di
mercato di azioni ordinarie del’ Emittente degli ultimi dodici mes e (B) qudlo piu
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elevaio patuito nello stesso periodo di tempo dai soggetti tenuti al’obbligo di
promuovere la presente Offerta per acquisti di azioni ordinarie ddl’ Emittente.

Con riferimento al’ Offerta, il corrispettivo unitario deve essere pertanto non inferiore a
Euro 2,569, pari dlamediaaitmeticatra:

(A) Euro 2,185, pai d prezzo medio ponderato di mercato delle azioni ordinarie
ddl’ Emittente rilevato sull’ MTA nel periodo di tempo intercorso trail 4 agosto
2004 el 3 agosto 2005, primo giorno antecedente a quello in cui I’ Offerente
hafornito a mercato tutti gli dementi essenzidi ddl’ Offerta; e

(B) Euro 2,952, pari d prezzo piu devao pattuito dai soggetti tenuti dl’ obbligo di
promuovere la presente Offerta per acquisti di azioni ordinarie dell’ Emittente
nello stesso periodo di tempo (4 agosto 2004 - 3 agosto 2005). Nela
determinazione di tade prezzo piu eevao, I’ Offerente e gli dtri soggetti tenuti
al’obbligo di promuovere la presente Offerta hanno tenuto conto, tra I dtro,
del prezzo di esercizio ddlle opzioni di acquigto e di vendita di cui agli Accordi
Parasocidi, dle Put e agli Accordi Deutsche Bank.

L’ Offererte ha, perdtro, ritenuto di discostars in aumento dal prezzo minimo risultante
dall’ applicazione del disposto di cui dl’ articolo 106, comma 2, del Testo Unico (Euro
2,569), riconoscendo agli aderenti un Corrispettivo Unitario pari a Euro 2,70 per
ciascuna Azione portatain adesone dl’ Offerta

Il Corrispettivo Unitario, incorpora un premio pari a (i) il 5,12% del prezzo minimo
(pari aEuro 2,569) qude risulterebbe dall’ applicazione dei criteri di legge, (ii) I'1,58%
del vaore di mercato dd titolo BNL a 3 agosto 2005 (pari a Euro 2,658) e (iii) il
23,57% de prezzo medio giornaliero ponderato di Borsa dd titolo BNL nel periodo
compreso trail 4 agosto 2004 e il 3 agosto 2005 (pari a 2,185 Euro).

Il Corrispettivo Unitario € dato determinato anche tenendo conto degli acquidti
effettuati dai Pettisti (fatta eccezione per Unipol), CSFB e da dcuni Altri Azionidti in
data 18 luglio 2005, a seguito dello scioglimento del cosiddetto “ Contropatto BNL”,
che legava gli azionisi venditori. Gli acquisi da componenti del cosddetto
“Contropatto BNL” sono dati, infatti, effettuati a fronte di un corrigpettivo pari a Euro
2,70 per azione ordinaria BNL.
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Sulla base dd Corrispettivo Unitario, il controvalore massmo ddll’ Offerta, in caso di
adesone dla sessa da pate dela totditd dei dedtinatari, sara pari a Euro
4.958.078.401,80 (I’ Esbor so M assimo).

Durata dell’ Offerta e modalita di adesione
Durata dell’ Offerta

Il Periodo di Adesione, durante il quale saranno raccolte le adesioni dl’ Offerta, sara
concordato con la Borsa Itdliana Sp.A. Borsa Italiana), a sens del’ articolo 40,
comma 2, dd Regolamento Emittenti, immediatamente dopo il verificas de seguenti
eventi che codtituiscono, a send del’aticolo 40, comma 3, dd Regolamento
Emittenti, condizioni per |'inizio del Periodo di Adesione:

(0] il rilascio, da parte della Banca d'Itdia, dell’ autorizzazione, richiesta in data 4
agosto 2005, dl’acquisizione del controllo di BNL da parte di UNIPOL, a
sens del’articolo 19 de Testo Unico Bancario e dd Titolo 1, Capitolo |,
Sezione |1, Paragrafo 4, delle Istruzioni di Vigilanza. In proposito, § segnda
che Banca d'Italia, con provvedimento in data 9 agosto 2005, ha sospeso il
termine di trenta giorni per conoscere dal’ISVAP le vautazioni di competenza
di detta autorita

(i) il rilascio, da parte della Banca d'Itdia, dell’ autorizzazione, richiesta in data 4
agosto 2005, dl’ acquisto indiretto, da parte di UNIPOL, delle partecipazioni
in BNL Fondi Immobiliari Societa di Gegtione dd Risparmio p.A. ein BNL
Gegtioni Societa di Gegtione del Risparmio p.A. a send ddl’ aticolo 15 del
Testo Unico; e

@) la trasmissone dla Consob ddla documentazione rediva dl’avwenuta
cogtituzione delle garanzie di esatto adempimento (S vedail punto 3.1).

La notiziadd rilascio delle sopra menzionate autorizzazioni e del’inizio dd Periodo di
Adesione saraimmediatamente comunicataa CONSOB, a Borsa Itdianae ad ameno
due agenzie di stampa, nonché diffusad mercato e d pubblico mediante pubblicazione
di un aviso su admeno uno de quotidiani a diffusione nazionae non gppena |’ Offerente
ne avra avuto formale conoscenza.
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L’ Offerente comunichera la durata del Periodo di Adesione, cosi come concordato
con Borsa Itdiana, mediante comunicazione dla CONSOB, Borsa Itdiana e ad
admeno due agenzie di stampa, nonché mediante la pubblicazione di un awiso su
ameno un quatidiano a diffusone nazionde.

Ai seng ddl’ articolo 43, comma 1, dd Regolamento Emittenti, I’ Offerente S riservala
facolta di prorogare il Periodo di Adesione. Tae facolta potra essere esercitatafino a
tre giorni di mercato aperto prima dd termine del Periodo di Adesone. Di tae
proroga sara data notizia con le moddita indicate ndl’articolo 37, comma 5, de
Regolamento Emittenti.

Modalita di adesione

Le adesoni dl’ Offerta da parte del titolari delle Azioni (o del rgppresentante che ne
abbia i poteri) sono irrevocabili, sdlvo i cad di revoca consantiti dalla norméativa
vigente, e dovranno avvenire tramite la sottoscrizione dell’ gpposta Scheda di
Adesione, debitamente compilata con contestuale deposito delle Azioni presso gli
intermediari incariceti dellaraccolta delle adesoni indicati nel Documento d Offerta (gli
Intermediari Incaricati).

Gli azionigti che intendano aderire dl’ Offerta potranno anche consegnare la scheda di
adesione (la Scheda di Adesione) a ogni dtro intermediario presso il quae le Azioni
di proprieta del suddetto azionista sono depositate (Sngolarmente, I’ Intermediario
Depositario), a condizione che la Scheda di Adesione Sa presentata in tempo utile
per consentire a ciascun Intermediario Depositario di provvedere dla consegna delle
Azioni entro e non oltre il termine del Periodo di Adesione presso un Intermediario
Incaricato.

Modificade termini ddl’ Offerta

L’ Offerente g riserva lafacolta di modificare i termini dell’ Offerta, nei limiti di quanto
consentito dalle vigenti disposizioni di legge o di regolamento, dandone comunicazione
nelle forme previste ddl’ articolo 37 del Regolamento Emittenti.

Autorizzazioni
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Di seguito s indicano le autorizzazioni che I Offerente ha richiesto o richiedera in
relazione dl’'Offerta, menzionando i principai termini e condizioni ddla rddiva
disciplina

(i)

(if)

Autorizzazione da parte della Banca d'Italia in materia di partecipazoni
bancarie

In data 4 agosto 2005, I’ Offerente ha presentato ala Banca d' Itaiarichiesta di
autorizzazione dl’acquiszione dd controllo d BNL e dele rdaive
partecipazioni rilevanti indirette in banche, a sens ddl’aticolo 19 dd Testo
Unico Bancario.

A taderiguardo, S segndla che la Banca d'Italia, con provvedimento in data 9
agosto 2005, ha disposto la sospensione dd termine di trenta giorni per il

rilascio ddll’ autorizzazione poiché, “considerato che il [Gruppo UNIPOL] é
sottoposto alla vigilanza [del'ISVAP], s € reso necessario awiare una
consultazione preventiva con la stessa. In data 9 agosto u.s. [la Banca
dItdia) ha, pertanto, formulato una richiesta di parere all’lSVAP al fine
di conoscere le valutazioni di competenza sull’istanza avanzata da
UNIPOL in data 4 agosto u.s.”.

Il rilascio di tale autorizzazione e condizione necessaria dl’inizio del Periodo di
Adesione e non potra essere oggetto di rinuncia da parte dell’ Offerente.
Pertanto, in caso di mancato rilascio dell’ autorizzazione, il Periodo di Adesione
e |’ Offertanon avranno inizio.

Autorizzazione da parte della Banca d' Italia in materia di partecipazoni
in societa di gestione del risparmio

In data 4 agosto 2005, UNIPOL ha presentato ala Banca d'ltalia, ai sens
dell’articolo 15 dd Testo Unico, la comunicazione preventiva avente a oggetto
I'acquisto dd controllo indiretto delle societa di gestione del risparmio BNL
Fondi Immobiliari SGR Sp.A. e BNL Gestioni SGR Sp.A.

Il rilascio di tale autorizzazione € condizione necessariadl’inizio de Periodo di
Adesione e non potra essere oggetto di rinuncia da parte dell’ Offerente.
Pertanto, in caso di mancato rilascio dell’ autorizzazione, il Periodo di Adesione
e |’ Offertanon avranno inizio.
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Autorizzazione da parte dell'lSVAP in materia di partecipazioni in
imprese assicurative

Poiché I'acquisto dd controllo di BNL, tramite I'Offerta, comportera
I'acquisizione indiretta di un’ ulteriore partecipazione pari d 50% dd capitde
socide di BNL Vita Sp.A., in data 8 agosto 2005 e satainviata dl’ ISVAP la
domanda di autorizzazione per I'acquisizione di detta partecipazione a send

degli articoli 10 e 11 dellaLegge 9 gennaio 1991 n. 20 e successve modifiche.

S precisa che il rilascio di tde autorizzazione non & condizione necessaria
al’'inizio del Periodo di Adesione.

Autorizzazione della Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato

In data 4 agosto 2005, I’ operazione di concentrazione e stata comunicata, ai

send ddl’articolo 16, commi 1 e 5, della Legge 10 ottobre 1990, n. 287 (la
L egge 287/90), dlaBanca d Itdia, in qudita di autorita competente, a sens

ddl’articolo 20, comma 2, della predetta legge. L’ Offerente ha richiesto dla
Banca d'Itdia di trasmettere la predetta comunicazione al’ Autorita Garante
della Concorrenza e dd Mercato (I’ AGCM) affinche quedt’ ultima possa
operare le opportune val utazioni nell’ ambito della propria competenza

S precisa che il rilascio di tade autorizzazione non € condizione necessaria
dl’inizio dd Periodo di Adesione.

FINALITA DELL’OFFERTA

L'Offerta e volta dla redizzazione di un progetto d'integrazione indudtride tra il
Gruppo BNL e il Gruppo Unipol di grande interesse e valore per tutti gli azionidt, i
clienti ei dipendenti coinvalti.

Tde progetto € il risultato di un disegno strategico di ampio respiro, che consenta a
Unipal - gia importante conglomerato finanziario nel settore assicurativo e bancario -
di diventare un gruppo leader in Itdia ne sarvizi assicurdivi, bancari e dd risparmio
gestito, grazie a un modello di presenza dd tutto originae sul mercato nazionde e da
notevoli punti di forzaindustriale, come meglio illustrato nd seguito.
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Il disegno drategico in oggetto S inserisce coerentemente nel processo di sviluppo
commercide ed economico intrgpreso con successo negli ultimi anni dal Gruppo

Unipal.

Unipol, infatti, ha da tempo consolidato una ben ddinegta strategia di presenza sul

mercato, volta a soddisfare in modo integrato le diverse esgenze della clientda in

campo asscurativo, bancario e di gestione del rigparmio, inclus i settori della
previdenza integrativa individuale e collettiva (settore che offre consstenti prospettive
dla luce ddla riforma in vigore dd prossmo gennaio) e qudlo sanitario (nd qude il

Gruppo Unipol dispone giadi circa2 milioni di clienti e di un modello di management
care innovativo sul mercato) con lacompagnia Unisute Sp.A.

Il mercato di riferimento del Gruppo Unipol € rappresentato dal segmento delle
famiglie ddle piccole e medie imprese, settori nei quali Unipol pud vantare un’ efficiente
focdizzazione della rete ddle proprie agenzie e un consolidato rapporto con le
organizzazioni Sndacai e di categoria (quali CNA, Confesercenti, CIA).

Tde drategia s € gia tradotta nella redizzazione di importanti programmi di crescitae
investimenti nel settore assicurativo e in quello bancario.

Con riferimento d primo, in particolare, I'acquiszione, effettuata nd 2003, de
controllo delle attivita itdiane di Winthertur, oggi ridenominata Aurora Ass curazioni
Sp.A. in seguito dlafusione con le attivita della controllata Meeaurora Sp.A.

Con riferimento d settore bancario, il Gruppo Unipol hafatto il proprio ingresso in tde
mercato agli inizi dd 1999 dtraverso |'acquiszione di Banca del’Economia
Cooperativa Sp.A., idituto dlora di piccole dimengoni (13 filidi), poi ridenominato
Unipol Banca S.p.A. (Unipol Banca), d qude é gato affidato un peculiare disegno di
sviluppo. Unipol Banca, infatti, S contraddistingue nel panorama bancario nazionale
non solo per gli importanti tass di crescita (frutto Sa di un trend di consstente
sviluppo organico, Sa di operazioni di crescita esterna di rilievo), ma anche e
soprattutto per |'adozione dell’ originde modello di presenza digtributiva integrata
bancario (filide)-asscurativa (agenzia) di notevole vaenzaindudtriae.

Nella sua accezione pit completa, tdle modello s basa sulla diretta integrazione tra
filidi bancarie e agenzie asscurdive, anzitutto sul piano logistico (sedi dtigue ndla
stessa location) e, conseguentemente, sul piano commercide e dd servizio offerto a
rioettivi clienti pur nellatotale autonomiade due ruoli (bancario e asscurétivo).
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In tele contesto di prossimitafisca, lafilide di Unipol Bancas caraterizza per rilevanti
fluss di cross sdlling sui dienti dell’ agenzia integrata (da retail che small business).
Per I'agente asscurativo, oltre a proporzionati ritorni in termini di commissioni,
Sonificativi 9 presentano i ritorni di cross salling di prodotti assicurativi (per esempio:
auto, casa, persona, previdenza integrativa, sanita, essendo i prodotti vita digtribuiti
direttamente dalla rete bancaria sui propri clienti) forniti da Unipol e Aurora

Il successo di tale moddlo in Unipol Banca é dovuto soprattutto a contestuae duplice
collegamento, sul piano della contiguita logigtica e su quelo informativo, tra la rete
digributiva asscurdiva e bancaia  Cio comporta infatti Sgnificativi vantaggi
competitivi, quali:
la disponibilita di informazioni di qudita superiore fornite da un database
integrato, che consente di meglio comprendere le esgenze, in termini di
prodotti finanziari, della propria clientdg;

maggiori occasoni, Sa per I'agenzia assicurativa Sa per la filide bancaria, di
contatto “spontaneo” con laclientelagrazie a cosddetto traffico alo sportello;

vantaggi logidtici per il cliente, che in un unico punto vendita usufruisce di
un' offerta completa di prodotti bancari, asscurativi, di previdenzaintegrativa e
snita; e
la possibilita di elaborare e proporre dla clientela prodotti commercidi mirti
su specifiche esgenze, in termini Sadi mix di prodotto sadi pricing.
Il successo della drategia e del concreto moddlo di presenza didtributiva ha gia
condotto a conseguimento di risultati di rilievo per Unipol Banca e Unipol, come
risulta, sul piano operativo e commercidle, dd fatto che quas il 19% de clienti
complessivi di Unipol Banca é stato acquisito attraverso I'ativita di cross selling sui
clienti ddlla rete di agenzie (cioe e stato introdotto e/o presentato da agenzie) e, con
riferimento al’ ativita di cross selling di prodotti asscurativi su dienti bancari, oltre il
20% de dienti ddle filidi bancarie integrate e diventato dliente anche del’ agenzia
atigua
Lagradude implementazione dd moddlo in oggetto manifestainoltrei primi consstenti
ritorni a livello economico. Sotto la spinta di fattori quali: I entrata a regime di filidi di

nuova apertura, il coinvolgimento nd moddlo e la messa a reddito di filidi oggetto di
acquisizione, il piu favorevole rapporto che viene a indaurars tra il margine di
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contribuzione della rete (in forte crescita) e i codti delle strutture centrdi (in buona
misura fiss), Unipol Banca ha fatto registrare ne primo semestre dell’ esercizio 2005
un risultato pari a oltre il 65% di quello dell’intero anno 2004, con tass di crescita
previsti per Iintero esercizio 2005 compres trail 50% e il 60%, rispettivamente, per il
risultato lordo di gestione e I’ utile netto, e un rapporto cost / income atteso inferiore d
60%.

* * *

L’ Offerente intende mantenere la quotazione delle azioni BNL sull’ MTA. In coerenza
con tale intendimento, ndl caso in cui, a seguito del’ Offerta (tenuto conto anche delle
Azioni eventudmente acquistate successivamente ala data odierna e durante il Periodo
di Adesone, ma d di fuori del’ Offerta), I'Offerente (congiuntamente a Pattidti, a
CSFB eagli Altri Soggetti):

- venisse a detenere una partecipazione superiore d 90% dd capitde ordinario
ddiberato ddl’ Emittente, ma non superiore d 98% dd medesmo, |’ Offerente
dichiarafin d’ ora che non promuovera un’ offerta pubblica di acquisto residuae
a send e per gli effetti dell’ articolo 108 del Testo Unico, ma che provvederaa
riprigtinare, entro il termine di centoventi giorni ddla data di pagamento dd
corrispettivo ddl’offerta, il flottante sufficiente ad asdcurare il regolare
andamento delle negoziazioni con le moddita che verranno ritenute piu
opportune secondo le esigenze dd mercato; ovvero

- venisse a detenere una partecipazione superiore d 98% de capitale ordinario
deliberato ddll’ Emittente, I’ Offerente dichiara fin d' ora che non esercitera |l
diritto di acquidtare le Azioni resdue in circolazione, a send e per gli effetti di
cui dl’aticolo 111 del Testo Unico, ma che ripriginera, entro il termine di
centoventi giorni dalla data di pagamento dd corrispettivo dell’ offerta, un
flottante sufficiente ad asscurare il regolare andamento ddle negoziazioni.
Unipol potra riprigtinare il flottante con le modalita che verranno ritenute piu
opportune secondo le esigenze ddl mercato.

In particolare, il flottante potrebbe essere ripristinato mediante
operazioni di mercato €/o operazioni di finanza sraordinaria qudi, a titolo
esemplificativo, un aumento di capitde di BNL risarvato d mercato o la
ridlocazione sul mercato di parte ddle azioni BNL possedute da Unipol a
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seguito ddl’ Offerta. Perdtro, S segnda che I’ Offerente, dlo stato, non ha dlo
Studio dcunadi tai operazioni.

GARANZIE DI ESATTO ADEMPIMENTO E MODALITA DI
FINANZIAMENTO DELL’OFFERTA

Garanzie di esatto adempimento

L’impegno finanziario complessivo dell’ Offerente, in caso di adesione dl’ Offerta da
parte di tutti i destinatari della stessa, sara pari a Euro 4.958.078.401,80.

L’ Offerente fara fronte a tale impegno (i) quanto a Euro 896 milioni dal’ Offerente (la
Quota Offerente) mediante deposito della somma su un conto corrente intrattenuto
con BNP Paribas, filide di Milano e (ii) quanto a massmi Euro 4.067.696.013,70 (la
Quota Finanziata) mediante un contratto di finanziamento stipulato in data 12 agosto
2005 tra I’ Offerente e BNP Paribas, filide di Milano, Credit Suisse, filide di Milano,
Deutsche Bank AG, Bayerische Hypo - und Vereinsbank Aktiengesdlschett, filide di
Milano, Nomura Bank International Plc, Banca Carige Sp.A. - Cassadi Rigparmio di
Genova e Imperia, Banca Popolare ddl’Emilia S.c.p.a.,, Banca Popolare di Vicenza
S.c.p.a. e Lloyds TSB Bank Pic (il Contratto di Finanziamento).

Ai serd dd Contratto di Finanziamento e ddl’ articolo 37 del Regolamento Emittenti,
oli idituti di credito dianzi indicati, riuniti in pool (gli Istituti Finanziatori), hanno
rilasciato una dichiarazione di impegno (la L ettera di | mpegno) a codtituire, non oltre
il 20 novembre 2005, una garanzia di esatto adempimento direttamente o per il tramite
di Lloyds TSB Bank Plc (che agisce in qudita di banca agente degli Idtituti
Finanziatori, la Banca Agente) che preveda, ne termini di seguito indicati, I’ obbligo,
pro-quota, degli Idituti Finanziatori a mettere a digposzione ddl’ Offerente un
ammontare massimo pari a Euro 4.067.696.013,70. La Letteradi Impegno subordina
I'emissone ddla garanzia di esato adempimento d rilascio ddle autorizzazioni
necessarie per I'awio dd Periodo di Adesone, comunicato a mercaio a send
del’ aticolo 40 de Regolamento Emittenti, e dl’ assenza di eventi o circostanze rlive
dl’Offerta 0 d Contrato di Finanziamento in conseguenza de qudi gli Itituti
Finanziatori, per effetto ddla emissone ddla gaanzia di esato adempimento, s
troverebbero ad agire in violazione di decisoni di autorita giudiziarie, anminigretive e
leggi o regolamenti aess applicabili.
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La gaanzia di esatto adempimento prevedera I'impegno irrevocabile degli Idtituti
Finanziatori, pro-quota, a mettere a disposizione ddl’ Offerente, entro e non oltreil 30
dicembre 2005, un ammontare non superiore ala Quota Finanziata e presuppone che i
provvedimenti di autorizzazione relativi dl’ Offerta Sano efficad.

L’ Offerente ha depositato su un conto corrente, intrattenuto presso BNP Paribas,

filide d Milano (il Conto Corrente) e codituito in pegno in favore degli Idituti
Fnanziaori (il Pegno su Conto Corrente), un ammontare pari dla Quota Offerente.
Il Pegno su Conto Corrente prevede che le somme depositate sul Conto Corrente
debbano esxere utilizzate dall’ Offerente esclusvamente e in via prioritaria d fine di

corrispondere il prezzo delle Azioni portate in adesione al’ Offerta e contiene istruzioni
irrevocabili dla Banca Agente per utilizzare (anche per il tramite di istruzioni impartite a
BNP Paribas) la Quota Offerente ata fine.

Modalita di finanziamento ddll’ Offerta

Precedentemente ala data odierna, Unipol ha acquistato, anche per il tramite della
propria controllata Aurora Assicurazioni S.p.A., complessive n. 451.820.000 azioni
ordinarie BNL per un corrigpettivo pari a Euro 1,24 miliardi (la Partecipazione).
L’ acquisto della Partecipazione € sato interamente finanziato con mezzi propri.

Come dianzi indicato, I’ Offerta prevede I’ Esborso Massimo di complessivi Euro 4,96
miliardi.

A fronte di tai impegni, saranno diponibili le seguenti risorse patrimonidi e mezzi dle
Sesse assmilabili:

0] aumento di capitde di Unipol per un importo massmo di Euro 2,6 miliardi

circa, in reazione a quale FINSOE, in data 12 agosto 2005, ha gia versato in
conto futuro aumento capitale I'importo di Euro 896 milioni;

(i) mezzi propri liberi per Euro 200 milioni circa e liberabili per Euro 800 milioni
circa; ed

(i)  emissone di prediti subordinati €o dtre fonti di finenziamento a lunga
scadenza, da parte dd Gruppo Unipol, per un importo massmo di Euro 1,4

miliardi, che un consorzio di primari idituti bancari, formato da Nomura
International Plc, Credit Suisse First Boston (Europe) Limited, Deutsche Bank
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AG, BNP Paribas, Bayerische Hypo - Und Vereinsbank AG, S e dichiarato
disponibile a collocare sul mercato.

S evidenzia che, per effetto di opzioni put concesse da DB a favore dell’ Offerente,
relaive a complessve n. 151.156.629 Azioni, quaora Unipol fosse chiamata a
sogtenere I' Esborso Massimo, I'impegno sostanzide di Unipol in relazione dl’ Offerta
S ridurra, per effetto dell’esercizio delle suddette opzioni put, successvamente dla
data di pagamento ddl Corrispettivo ddl’ Offerta, a Euro 4,55 miliardi circa

Ndl’eventudita in cui i proventi del’ Aumento di Capitde o ddle dtre fonti di
finanziamento di cui d precedente punto (i) e ddl’emissone da suddetti predtiti
subordinati ron risultassero, per qualsias motivo, liberi e nela disponibilitadi Unipol
Giorno di Pagamento, la Quota Finanziata (pari a massmi Euro 4.067.696.013,70)
sxa finanziata mediante il Contratto di Finenziamento, a send dd qude gli Idtituti
Finanziatori 9 sono impegnati a mettere a disposizione di UNIPOL, una volta utilizzata
la Quota Offerente e sino a concorrenza della Quota Finanziata, i fondi necessari per
adempiere dle obbligazioni di pagamento derivanti ddl’ Offerta

Il Contratto di Finanziamento prevede, tra |’ atro, a carico ddl’ Offerente, il rilascio di
dichiarazioni e garanzie e I’assunzione di ulteriori impegni nonché ipotes di recesso a
beneficio degli Itituti Finanziatori in linea con la prass del mercato bancario per
finanziamenti di importo e naturasmili.

Tragli obblighi rilevanti § segndal’impegno a non concedere garanzie redi afavore di
terzi sulle azioni ordinarie BNL detenute ddl’Offerente o da sue controllate a
eccezione del pegno descritto a paragrafi che seguono nonché a non assumere
indebitamento finanziario dltre taluni limiti indicati nd Contratto di Finanziamento.

L’ erogazione ddlla Quota Finanziata dovra avvenire entro il 30 dicembre 2005 ed e
subordinata d rispetto di  condizioni sospensve, normamente previste per
finanziamenti di importo e natura Smili, quali I'assenza di procedure concorsudi, il
rigoetto di norme regolamentari, ovvero il mancato verificars di circostanze riguardanti
I'Offerta o il Contratto di Finanziamento per effetto delle qudi gli Idituti Finanzigtori 9
troverebbero ad agire in violazione di provvedimenti di autorita giudiziarie o
amminigrative ovwero leggi o regolamenti.

A gaanzia ddl’adempimento dele obbligazioni derivanti dd Contraito di
Finanziamento, UNIPOL (i) ha codituito in pegno le azioni ordinarie BNL
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rappresentanti il 6,22% del capitde socide ordinario di BNL e (ii) S & impegnata a
codtituire in pegno le azioni ordinarie BNL di cui diverra titolare a seguito (a) della
presente Offerta, (b) di libere contrattazioni sul mercato, e (c) ddll’ eventuale esercizio
de diritti di opzione e cdl successivamente d regolamento del’ Offerta; e (iii) ha
cogtituito in pegno gli Euro 896 milioni depositati sul conto corrente intrattenuto presso
BNP Paribas, filide di Milano, di cui étitolare.

Con riferimento a pegni di azioni di cui d cgpoverso che precede, S precisa che |l
diritto di voto sulle azioni oggetto di pegno spetta dl’ Offerente, fermo restando che, in
cas0 di grave inadempimento di acune obbligazioni assunte dall’ Offerente a sens del
Contratto di Finanziamento, gli Igtituti Finanziatori avranno facolta di esercitare il diritto
di voto in quditadi creditori pignordiz.

CONDIZIONI DI VALIDITA DELL’OFFERTA

L'Offerta, in quanto obbligatoria a sens del combinato disposto degli articoli 109,
comma 1, lett. @ e 106, comma 1, Testo Unico, non € sottoposta ad acuna
condizione di efficacia In particolare, I’ Offerta non € condizionata d raggiungimento
di unasogliaminimadi adesioni.

PARTECIPAZIONI DETENUTE O ACQUISTABILI DALL’OFFERENTE O
DAI SOGGETTI CHE AGISCONO IN ACCORDO CON LO STESSO

Alla data odierna, Unipol, i Pdtigti, CSFB, SIAS e gli Altri Azionisti detengono (e
dispongono dei relativi diritti di voto) direttamente e indirettamente n. 1.263.369.511
azioni ordinarie BNL, corrispondenti a 40,76% del capitale sociae ordinario su base
fully diluted (comprensivo delle n. 65.036.450 azioni ordinarie d servizio di piani di
stock option), di cui n. 1.261.288.914 conferite negli Accordi Parasociali.

Unipol detiene, ala data odierna, complessive n. 451.820.000 azioni ordinarie BNL,
di cui:

- n. 305.500.000 azioni ordinarie BNL, pari a 10,067% dd capitae socide
ordinario ddl’ Emittente, direttamente; e
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- n. 146.320.000 azioni ordinarie BNL, pari a 4,822% de capitde socide
ordinario ddll’ Emittente indirettamente, per il tramite di Aurora

Per tai azioni Unipol puo liberamente esercitareil diritto di voto.

Con riferimento ale suddette partecipazioni, I Offerente segnala che con ricorso datato
29 luglio 2005, il Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA. ha chieso d Tribunde
Amminigraivo Regionde dd Lazio I'annullamento (i) del provvedimento con il qude
la Banca d'Itdia ha autorizzato Holmo Sp.A. (societa posta d vertice della catena
partecipativa de gruppo di cui fa parte I' Offerente) ad acquisire una partecipazione in
BNL pari d 9,99%, (ii) dd provvedimento con cui la stessa ha autorizzato Holmo
Sp.A. aincrementare la partecipazione in BNL sino d 14,99% del capitae socide, e
(ii) di ogni dtro atto collegato e connesso.

L’accoglimento ddl’iganza di autorizzazione ad assumere il controllo di BNL -
presentata dla Banca d' Italia in data 4 agosto 2005 (9 veda paragrafo 1.7) - sarebbe
in ogni caso assorbente del provvedimenti autorizzativi di cui 9 chiede I annullamento.

* k% %
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Nomura International Plc, CSFB e DB hanno svolto il ruolo di consulenti finanziari di
UNIPOL a fini ddl’Offerta, mentre Vitde & Associai Sp.A. ha ricoperto il ruolo di
consulente indudtridle. | predetti consulenti hanno dtresi fornito a UNIPOL il proprio
Consenso a essere menzionati nel Documento d Offerta

S segnda che Nomura International Plc, CSFB e Deutsche Bank London AG potrebbero
trovars in una posizione di potenzide conflitto di interess, in quanto esse stesse 0 societa
facenti parte de rispettivi gruppi di riferimento sono, a contempo, consulenti finanziari
del’ Offerente, azionisti di BNL, Joint Global Coordinator in relazione dl’aumento di
capitde di cui a punto (i) del paragrafo 3.2, nonché sottoscrittori - unitamente ad dtri itituti
finenziari - del Contratto di Finanziamento.
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