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Gruppo Unipol:
risultati preliminari al 31 dicembre 2004
primi lineamenti di preventivo 2005

GRUPPO UNIPOL

La raccolta premi consolidata supera i 9,5 miliardi di euro (+28%), di cui
il 60% relativo ai rami Vita (+23%) e il 40% relativo ai rami Danni
(+38%)

Gli investimenti e le disponibilita liquide consolidate superano i 28,5
miliardi di euro (+8%)

Il Combined ratio di gruppo € stimato attorno al 94%

Significativo lo sviluppo del comparto bancario con una raccolta diretta di
oltre 4 miliardi di euro (+54% rispetto al 2003)

Il risultato netto consolidato di Gruppo € previsto in crescita di oltre il
40% rispetto al 2003.

UNIPOL ASSICURAZIONI

La raccolta premi della capogruppo Unipol Assicurazioni sfiora i 2,6
miliardi di euro (+8%) di cui 1,2 miliardi di euro nei rami vita (+11%) e
1,4 miliardi di euro nei rami danni (+6%)

Gli investimenti e le disponibilita liquide sfiorano i 10 miliardi di euro
Il Combined ratio del lavoro diretto si attesta al 92,8%

L’incremento dell’utile netto della capogruppo é stimato attorno al 30%
rispetto all’esercizio 2003
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Il Consiglio di Amministrazione di Unipol Assicurazioni, riunitosi in data odierna sotto la
presidenza di Giovanni Consorte, ha esaminato i dati preconsuntivi dell’esercizio 2004 ed i primi
lineamenti di preventivo 2005 del gruppo Unipol.

L’esercizio appena conclusosi si € sviluppato secondo le linee guida del piano triennale del gruppo,
avviato nel 2003 con le acquisizioni del gruppo Winterthur, ed ha registrato risultati positivi,
gestionali e reddituali, sia nel comparto assicurativo che in quello bancario, in linea con gli obiettivi
annunciati.

In particolare:

e ¢ stata completata nell’arco dell’esercizio I’integrazione societaria tra Meieaurora e le societa
del Gruppo Winterthur Italia, da cui ha avuto origine Aurora Assicurazioni, la terza compagnia
multiramo del mercato italiano per raccolta premi. Sono stati completati i processi di
integrazione organizzativa, informatica e logistica propedeutici all’avvio delle azioni di
contenimento dei costi previste nel piano triennale, i cui effetti si dispiegheranno pienamente a
partire dall’esercizio 2005;

e si e avviato il progetto di riposizionamento strategico di Navale Assicurazioni nell’ambito della
strategia distributiva del Gruppo UNIPOL che la portera ad essere la compagnia specializzata
del gruppo soprattutto nel canale distributivo degli agenti plurimandatari;

e ¢ stato definito con il gruppo Mutuelles du Mans I’accordo per I’acquisizione delle due
controllate italiane MMI Danni e MMI assicurazioni che apporteranno al gruppo una raccolta
premi di circa 150 milioni di euro e 170 Agenzie assicurative. L’operazione, gia autorizzata
dall’ISVAP e dall’ Antitrust, verra formalizzata entro il prossimo febbraio;

e ¢ stato rinnovato e riqualificato I’intero patrimonio immobiliare del gruppo attraverso la
realizzazione di un progetto che ha visto I’attuazione di acquisizioni per 290 milioni di euro di
immobili strumentali alle esigenze logistiche ed organizzative del gruppo, in coerenza con la
mutata configurazione dello stesso, e dismissioni per oltre 400 milioni di euro di immobili
considerati non strategici ed in particolare del patrimonio immobiliare ad uso abitativo e di
quello frazionato e disperso sul territorio;

e il 2004 ¢ stato il primo anno di operativita completa del Gruppo Creditizio Unipol Banca, che
ha proseguito nel processo di espansione della rete distributiva (221 filiali al 31 dicembre 2004)
con I’attivazione di 36 nuove filiali (di cui 22 acquisite da altri istituti di credito) e la
predisposizione all’apertura di ulteriori 12 filiali, gia autorizzate, che saranno attive entro il
prossimo febbraio. L’ispezione della Banca d’lItalia effettuata nel corso dell’anno si é conclusa
positivamente, senza alcun procedimento sanzionatorio a carico della banca e dei suoi
amministratori. La controllata Unipol Merchant — Banca per le Imprese ha avviato I’attivita nel
Medio Credito e consolidato I’attivita nel settore del Merchant Banking mentre e stata riattivata
I’operativita di Unipol SGR, che ha assunto la gestione del portafoglio di Unipol Fondi Ltd..
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Risultati preliminari dell’esercizio 2004 del Gruppo Unipol

Rispetto al 2003, il perimetro di consolidamento del Gruppo Unipol riflette il consolidamento
integrale, per tutti i dodici mesi, delle societa dell’ex Gruppo Winterthur Italia, contabilizzate
nell’esercizio precedente solo per il quarto trimestre.

Nel comparto assicurativo, i premi diretti consolidati di Gruppo sono incrementati di circa 2
miliardi di euro, superando i 9,5 miliardi (+28% rispetto al 2003), di cui 5,7 nei rami Vita (+23%
rispetto al 2003) e 3,9 miliardi nei rami Danni (+38% rispetto al 2003). La crescita dei premi diretti
consolidati manifesta una importante sviluppo anche se confrontata con il risultato 2003 pro-forma
(includendo Winterthur per I’intero anno) con un incremento del 8,3%.

Nel complesso, la raccolta diretta delle compagnie multiramo (Unipol, Aurora) unitamente alla
raccolta delle compagnie specializzate (Linear, Navale, Unisalute) si ¢ attestata a circa 6,2 miliardi
di euro (+38% rispetto al 2003) e rappresenta il 65% dei premi raccolti dal gruppo.

Il comparto delle societa di bancassicurazione ha apportato una raccolta di premi vita di circa 3,4
miliardi (+14% rispetto al 2003), pari al 35% dei premi di gruppo.

Nel comparto Vita in particolare si & consolidato I’apporto di Unipol Banca (265 milioni di euro di
premi raccolti) e reso operativo I’accordo distributivo tra Aurora e Reti Bancarie Holding (Gruppo
BPL) che ha generato una raccolta premi di 233 milioni di euro in 8 mesi di operativita. Anche il
comparto bancassicurativo (BNL Vita e Quadrifoglio Vita) ha proseguito la sua crescita ad un tasso
superiore a quello del mercato.

Nei rami_Danni si € verificato uno sviluppo dei premi superiore a quello del mercato, con una
conferma dei positivi risultati tecnici del gruppo. In particolare, il combined ratio del lavoro diretto di
Gruppo é stimato intorno al 94%

La quota complessiva di mercato del Gruppo nel 2004 ¢ attesa intorno al 9,3% contro il 7,7%
dell’esercizio 2003.

Gli investimenti e le disponibilita liquide consolidate sono incrementate a 28,5 miliardi di euro
(+8% rispetto al 2003) di cui 22,5 miliardi di euro al netto degli investimenti il cui rischio é a carico
degli assicurati (polizze index e Unit linked e fondi pensione) che hanno generato redditi per oltre 1
miliardo di euro (+6,8% rispetto al 2003).

Nel comparto bancario e risparmio_gestito Unipol Banca ha proseguito con determinazione
nell’attuazione del proprio piano di sviluppo e rafforzamento della rete di vendita per linee interne
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(14 nuove filiali aperte) e linee esterne (22 filiali acquisite nel corso del 2004), composta a fine
anno da 221 filiali (di cui 116 integrate con agenzie assicurative) oltre a 12 filiali in apertura e gia
autorizzate. Inoltre, sono attivi 48 negozi finanziari e 447 promotori finanziari.

La raccolta diretta ha superato i 4 miliardi di euro (+54% rispetto al 2003), mentre gli impieghi
hanno sfiorato i 3,6 miliardi di euro (2,6 miliardi di euro al netto delle cartolarizzazioni), con un
incremento del 57%. Il risparmio gestito supera 1,6 miliardi di euro con un incremento del 31%
rispetto all’esercizio precedente. La raccolta amministrata ha raggiunto i 14,2 miliardi di euro con
un incremento del 38%.

Unipol Merchant — Banca per le Imprese ha erogato uno stock di finanziamenti di ammontare
superiore a 130 milioni di euro e ha consolidato la propria attivita nel settore del Merchant Banking.

Si evidenzia che nonostante la forte crescita registrata nel comparto, la selezione del merito
creditizio e continuata secondo le consolidate politiche del gruppo creditizio mantenendo un livello
di sofferenze nette dello 0,7% sugli impieghi, nettamente inferiore alla media di mercato (oltre il
2%).

L’utile netto di Unipol Banca € previsto in aumento di circa il 20% rispetto all’esercizio 2003 ed
ancora piu significativo é atteso I’incremento del’EBITDA (+70%).

Sulla base delle prime valutazioni di chiusura dell’esercizio 2004 i risultati reddituali del Gruppo
sono attesi positivi ed in importante miglioramento rispetto all’esercizio 2003, con una stima di
crescita del risultato netto consolidato di Gruppo di circa il 40% e di circa il 30% per il risultato
netto della Capogruppo.

L’esame dei risultati complessivi dell’esercizio 2004, sia con riguardo al bilancio civilistico che al
bilancio consolidato di Gruppo, & previsto nella seduta consiliare del 24 marzo 2005, anticipando
la data precedentemente comunicata del 25 marzo 2005.

Nel 2005 il Gruppo si pone I’obiettivo di superare, a criteri contabili invariati, i 10 miliardi di euro
di raccolta assicurativa, mantenendo un ritmo di crescita in linea con il mercato, confermando cosi
la propria quota di mercato. Il risultato reddituale del gruppo € stimato in ulteriore miglioramento.
Analogo progresso ci si attende dall’espansione del settore bancario, dove proseguira
I’ampliamento della rete distributiva e lo sviluppo dimensionale, raccolta, impieghi e risparmio
gestito, anche in relazione al consolidamento delle sinergie con la clientela assicurativa del gruppo.

Bologna, 28 gennaio 2005
Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.
(www.unipol.it)
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