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APPROVATO IL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE
DEL GRUPPO AL 30 SETTEMBRE 2010

Utile netto consolidato a 45 milioni di euro (+46,8%"), utile
consolidato ante imposte a 116 milioni di euro (+51,8%?2
rispetto ai primi nove mesi 2009)

Raccolta diretta Danni a 2.967 milioni di euro, in calo
dell’1,5%63, in seguito alle programmate azioni di selezione del
portafoglio e di rigore nella politica assuntiva

Combined Ratio del lavoro diretto a 103,3% (104,7% al 30
settembre 2009)

Molto positiva la raccolta Vita del Gruppo Arca, pari a 694
milioni di euro nei primi nove mesi 2010 (+99,3%b sui primi 9
mesi 2009)

Solvency 1 ratio pari a 1,4 volte i minimi richiesti

BOLOGNA, 11 Novembre 2010. Il Consiglio di Amministrazione di Unipol Gruppo
Finanziario, riunitosi in data odierna, ha approvato il resoconto intermedio di
gestione del Gruppo al 30 settembre 2010.

Il resoconto chiude con un utile netto consolidato pari a 45 milioni di euro
(+46,8%") ed un utile di pertinenza del Gruppo pari a 18 milioni di euro
(+39,2%"* rispetto al dato dei primi nove mesi 2009).

“I risultati dei primi nove mesi 2010 — ha commentato ’Amministratore Delegato
Carlo Cimbri — riflettono il rigore adottato nelle politiche industriali ed
evidenziano un trend in miglioramento dei principali indicatori tecnici che,
confidiamo, potra proseguire nei prossimi mesi. Siamo particolarmente
soddisfatti dell’avvio della collaborazione con la Banca Popolare dell’Emilia
Romagna, la Banca Popolare di Sondrio e le altre Banche Popolari socie di Arca,
che sta evidenziando una notevole qualita della partnership. Siamo fiduciosi di
procedere nella giusta direzione per riportare il Gruppo ad una redditivita che
possa diventare soddisfacente e sostenibile nel tempo”.

| dati di seguito commentati includono, per la prima volta, il contributo a conto
economico, limitatamente al terzo trimestre 2010, del Gruppo Arca.

! +23% escludendo il contributo del Gruppo Arca Vita (di seguito: Gruppo Arca)
2 +37,8% escludendo il contributo del Gruppo Arca

3 -3,3% escludendo il contributo del Gruppo Arca
4 +6,3% escludendo il contributo del Gruppo Arca
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Nell’Area Danni la selettivita della politica assuntiva ha confermato I'attesa
contrazione del portafoglio polizze in atto da inizio anno, con riflessi sulla
raccolta premi del lavoro diretto, che é stata pari a 2.967 milioni di euro
(-1,5%). Escludendo il contributo del Gruppo Arca la raccolta sarebbe stata pari
a 2.914 milioni (-3,3%), di cui 1.789 Auto e 1.126 Non Auto.

Le azioni intraprese hanno determinato una decisa inversione di tendenza dei
sinistri denunciati, che evidenziano una drastica riduzione rispetto all’analogo
periodo 2009 in particolare nei Rami Auto, dove la flessione €& pari al 13% (a
perimetro omogeneo). La sinistralita dell’esercizio corrente & pertanto risultata in
ulteriore miglioramento, anche nel terzo trimestre 2010. Rimane alto, in un
contesto di mercato e giurisprudenziale tuttora in evoluzione, il livello di
attenzione sull’evoluzione dei costi medi e si conferma una prudente politica di
riservazione.

Nei rami Non Auto é proseguita I'azione di riforma delle condizioni assuntive, di
dismissione di contratti ad andamento negativo e di maggiore selettivita
nell’assunzione dei rischi.

Da rilevare I'ottimo andamento produttivo di Unisalute, che chiude i primi 9 mesi
con premi pari a 130 milioni di euro (+9,1%).

Il combined ratio al 30 settembre 2010 del lavoro diretto € risultato essere pari a
103,3% (in calo rispetto al dato di 104,7% dei primi nove mesi 2009), di cui
81,4% relativi al Loss Ratio (82,6% al 30 settembre 2009) e 21,9% all’Expense
Ratio (22,1% al 30 settembre 2009). Tali dati sono in ulteriore miglioramento
rispetto a quanto registrato nel primo semestre 2010 (103,5%).

Nell’Area Vita la raccolta diretta si € attestata a 3.425 milioni di euro (-15%,
ovvero 3.269 milioni escludendo il contributo del Gruppo Arca). Sui risultati
produttivi ha inciso I'atteso calo della produzione di BNL Vita (-19,1%), che si
confronta con una crescita particolarmente sostenuta realizzata nei primi nove
mesi del 2009. L’'andamento della raccolta di UGF Assicurazioni (-18,6%), ha
risentito della contabilizzazione nel terzo trimestre 2009 di un contratto per un
importo pari a circa 200 milioni di euro e non ripetibile, al netto del quale la
flessione risulterebbe essere pari al 6,8%.

Molto positivi sono i dati di raccolta del Gruppo Arca, che nei primi nove mesi del
2010 ha realizzato premi Vita pari a 694 milioni di euro (+99,3% sui primi 9
mesi 2009), di cui 156 milioni di euro relativi al terzo trimestre e quindi
consolidati dal Gruppo UGF.

Gli APE dei primi nove mesi 2010 sono pari a 249 milioni di euro (-14%), ovvero
240 milioni di euro (-17%) escludendo il contributo di Arca Vita.

Nel comparto bancario sono proseguite le azioni di consolidamento e
razionalizzazione della rete di filiali esistenti e si & registrato un incremento dei
conti correnti da clientela, focalizzati sui segmenti a maggior marginalita (piccole
e medie imprese). La raccolta diretta consolidata, al netto delle cartolarizzazioni,
si e attestata a 8,5 miliardi di euro ed, al suo interno, la raccolta da clientela
terza é salita a 6,8 miliardi (+3,5% rispetto al dato di fine 2009). Gli impieghi
consolidati (escluse le cartolarizzazioni) hanno raggiunto i 7,6 miliardi di euro. Il
periodo chiude con un utile ante imposte di 16 milioni di euro (in linea con i primi
9 mesi 2009), mentre l'utile netto del comparto bancario (su cui incide un
elevato tax rate, in gran parte dovuto agli effetti dell'lRAP) si é attestato a 3
milioni di euro (anch’esso in linea con i primi 9 mesi 2009).
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La gestione finanziaria del comparto assicurativo ha visto le politiche di
investimento del Gruppo mantenersi prudenti, tese a mantenere un adeguato
equilibrio tra rischio e rendimento nonché a garantire la coerenza tra le attivita e
le passivita assunte verso gli assicurati. In quest’ottica il Gruppo nei primi nove
mesi del 2010 ha ottimizzato il livello di liquidita rispetto alle esigenze ALM, ha
ridotto I'esposizione al rischio azionario e ha attivato coperture contro il rischio di
rialzo dei tassi di interesse. La gestione finanziaria ha scontato nel periodo effetti
negativi per 71 milioni di euro relativi ad impairment su titoli azionari
(conseguenti alla rigorosa policy del Gruppo), ottenendo comunque redditi pari
a 777 milioni di euro (+13% rispetto ai primi 9 mesi 2009), corrispondenti ad
una redditivita lorda superiore al 4%. Al 30 settembre 2010 il controvalore degli
investimenti assicurativi gestiti dal Gruppo, esclusa la classe D, era pari a 27,8
miliardi di euro (di cui circa 3 miliardi relativi al Gruppo Arca).

A seguito degli andamenti gestionali sopra descritti, il Gruppo UGF ha chiuso i
primi 9 mesi del 2010 con un risultato lordo consolidato pari a 116 milioni di
euro (+51,8%) ed un utile netto consolidato pari a 45 milioni di euro
(+46,8%) che risente di un elevato tax-rate dovuto principalmente alla citata
incidenza dellIRAP ed al nuovo prelievo IRES a carico delle imprese di
assicurazioni esercenti i rami Vita, introdotto nel corrente esercizio e pari a circa
5 milioni di euro. Al netto della quota di competenza dei terzi, I'utile di Gruppo
sale a 18 milioni di euro (+39,2% rispetto ai primi nove mesi 2009), di cui 15
realizzati nel solo terzo trimestre 2010.

Il Patrimonio Netto, al 30 settembre 2010, si e attestato a 4.194 milioni di euro
(3.826 milioni di euro al 31.12.2009), di cui 3.824 di pertinenza del Gruppo e
370 di pertinenza di terzi.

La posizione di solvibilita del Gruppo risulta, a fine settembre 2010, pari a circa
1,4 volte i requisiti richiesti dall’attuale normativa (c.d. “Solvency 17).

Prevedibile evoluzione della gestione

Successivamente alla chiusura del terzo trimestre 2010 I'andamento del
comparto assicurativo ha confermato i trend dei mesi precedenti e, quindi, gli
effetti positivi sulla sinistralita Danni dell’esercizio corrente derivanti dalle
numerose azioni in atto.

Positivi riscontri si attendono sul fronte commerciale dal “KM Sicuri”, il nuovo
prodotto auto di UGF Assicurazioni che propone tra l'altro una tariffa a consumo
in funzione dei km percorsi e dalla iniziativa “lIl mese della Previdenza”, tesa a
favorire una risposta assicurativa alla concreta e crescente necessita di
integrazione pensionistica.

Lo scenario economico complessivo e dei settori dove opera il Gruppo rimane
ancora critico, pur se caratterizzato da qualche segnale di miglioramento. Si
conferma per il corrente esercizio I'obiettivo di ritorno ad un risultato economico
consolidato positivo.
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Corporate Governance

Il Consiglio di Amministrazione ha altresi adottato la procedura per assicurare la
trasparenza e la correttezza delle operazioni con parti correlate, ai sensi del
Regolamento Consob n. 1722/2010, previo parere favorevole del Comitato degli
Amministratori Indipendenti.

Il documento €& in corso di pubblicazione sul sito internet della Societa
all’indirizzo www.unipolgf.it, sezione Corporate Governance.

Il Consiglio di Amministrazione ha inoltre deliberato di costituire il Comitato per
le Operazioni con Parti Correlate composto dagli Amministratori Indipendenti
signori: Massimo Masotti, Pierluigi Morara, Francesco Vella e Luca Zaccherini.

* K* X *

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari Maurizio
Castellina dichiara, ai sensi dell’articolo 154 bis, comma 2, del Testo Unico della
Finanza, che [Il'informativa contabile contenuta nel presente comunicato
corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili.

Il resoconto intermedio di gestione al 30 settembre 2010 & a disposizione del
pubblico presso la sede sociale in Bologna, Via Stalingrado 45 e presso la societa
di gestione del mercato Borsa Italiana S.p.A. ed altresi disponibile sul sito
internet della Societa all’indirizzo www.unipolgf.it.

*x X X X

I risultati dei primi nove mesi 2010 di Unipol Gruppo Finanziario saranno
presentati alla comunita finanziaria oggi pomeriggio, alle ore 18,30 tramite
webcasting (dal sito www.unipolgf.it) e conference call. | numeri telefonici da
comporre per assistere all’evento sono: +39 02 8058811 (dall'ltalia),
+1 7187058794 (dagli USA), +44 1212818003 (dagli altri paesi). Gli altri
dettagli tecnici per accedere all'evento sono disponibili nella home page del sito
www.unipolgf.it e nella sezione “Investor Relations”.

* K* X *

Si riportano in allegato i prospetti relativi alla Situazione Patrimoniale e al Conto
Economico Consolidati.

*x * X X
GLOSSARIO
. Expense Ratio: rapporto tra spese di gestione e premi
. Loss Ratio: rapporto tra sinistri e premi
. Combined Ratio: Loss Ratio + Expense Ratio
. New Business Margin: rapporto tra valore della nuova produzione e APE
o APE: Annual Premium Equivalent, somma tra i premi Annui e Ricorrenti +

un decimo dei premi unici

In Force Value Vita: Valore del Portafoglio Vita in essere

. Riserva AFS: riserva per utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per
la vendita
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. Tax Rate: rapporto tra imposte ed utile ante imposte

. Conto economico complessivo: il valore che si ricava aggiungendo
all’'utile/perdita dell’esercizio gli oneri e proventi rilevati direttamente a
patrimonio netto per operazioni diverse da quelle poste in essere con i soci,
ad esempio le riserve AFS (Available for Sale).

Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.
www.unipolgf.it

Contatti

Relazioni Esterne Relazioni con gli Investitori Istituzionali
Carla Chiari Adriano Donati

Unipol Gruppo Finanziario Unipol Gruppo Finanziario

Tel +39 02 51815021/3387207314 Tel +39 051 507 7933
carla.chiari@unipolgf.it investor.relations@unipolgf.it

Ad Hoc Communication Advisors

Paolo Mazzoni
Tel +39 335 1415590
paolo.mazzoni@ahca.it
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Situazione Patrimoniale-Finanziaria Consolidata - Attivita
Valori in Milioni di Euro

30/9/2010 31/12/2009
1 ATTIVITA IMMATERIALI 2.097 1.917
11 Avviamento 2.003 1.853
12 Altre attivita immateriali 94 64
2 ATTIVITA MATERIALI 628 596
2.1 Immobili 584 544
2.2 Altre attivita materiali 44 51
3 RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI 508 457
4 INVESTIMENTI 46.161 39.765
4.1 Investimenti immobiliari 197 197
4.2 Partecipazioni in controllate, collegate e joint venture 48 44
4.3 Investimenti posseduti sino alla scadenza 1.754 1.780
4.4 Finanziamenti e crediti 15.142 14.786
45 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 20.466 15.314
4.6 Attivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico 8.553 7.645
5 CREDITI DIVERSI 1.420 1.803
5.1 Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 632 1.019
5.2 Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione 50 75
5.3 Altri crediti 739 710
6 ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO 1.103 902
6.1 Attivita non correnti o di un gruppo in dismissione possedute per la vendita 0 0
6.2 Costi di acquisizione differiti 23 26
6.3 Attivita fiscali differite 679 549
6.4 Attivita fiscali correnti 32 85
6.5 Altre attivita 369 240
7 DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 302 221
TOTALE ATTIVITA 52.219 45.661
Situazione Patrimoniale-Finanziaria consolidata - Patrimonio netto e passivita
Valori in Milioni di Euro
30/9/2010) 31/12/2009
1 PATRIMONIO NETTO 4,194 3.826
11 di pertinenza del gruppo 3.824 3.585
1.1.1 |Capitale 2.699 2.391
1.1.2 |Altri strumenti patrimoniali
1.1.3 |Riserve di capitale 1.506 1.420
1.1.4 |Riserve di utili e altre riserve patrimoniali 54 929
1.1.5 |(Azioni proprie)
1.1.6 |Riserva per differenze di cambio nette
1.1.7 |Utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita -436 -393
1.1.8 [Altri utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio -18 11
1.1.9 [Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza del gruppo 18 172
12 di pertinenza di terzi 370 241
1.2.1 |Capitale e riserve di terzi 348 240
1.2.2 |Utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio -5 -2
1.2.3 |Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza di terzi 27 3
2 ACCANTONAMENTI 90 101
3 RISERVE TECNICHE 32.635 28.286
4 PASSIVITA FINANZIARIE 13.786 12.198
4.1 Passivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico 2.835 2.104
4.2 Altre passivita finanziarie 10.951 10.094
5 DEBITI 418 415
5.1 Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 61 55
5.2 Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 42 22
5.3 Altri debiti 315 337
6 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO 1.097 833
6.1 Passivita di un gruppo in dismissione posseduto per la vendita 0 0
6.2 Passivita fiscali differite 296 205
6.3 Passivita fiscali correnti 42 117
6.4 Altre passivita 758 512
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 52.219 45.661
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Conto Economico consolidato separato
Valori in Milioni di Euro

30/9/2010] 30/9/2009
11 Premi netti 6.464 7.141
111 Premi lordi di competenza 6.562 7.248
112 Premi ceduti in riassicurazione di competenza 98 -106
1.2 Commissioni attive 93 79
13 Proventi e oneri derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a conto economico -93 303
14 Proventi derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture 2 1
15 Proventi derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari 1.369 1.072
151 Interessi attivi 865 825
152 Altri proventi 80 59
153 Utili realizzati 299 169
154 Utili da valutazione 124 19
1.6 Altri ricavi 106 81
1 TOTALE RICAVI E PROVENTI 7.941 8.676
2.1 Oneri netti relativi ai sinistri 6.344] 7.171
211 Importi pagati e variazione delle riserve tecniche 6.383 7.237
212 Quote a carico dei riassicuratori -38 -66
2.2 Commissioni passive 22 20
2.3 Oneri derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture 0 0
24 Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari 332 304
24.1 Interessi passivi 157 150
24.2 Altri oneri 9 8
243 Perdite realizzate 61 46
244 Perdite da valutazione 105 100
2.5 Spese di gestione 969 993
251 Provvigioni e altre spese di acquisizione 600 624
25.2 Spese di gestione degli investimenti 10 24
253 Altre spese di amministrazione 359 345
2.6 Altri costi 158 112
2 TOTALE COSTI E ONERI 7.825 8.600
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO PRIMA DELLE IMPOSTE 116 76
3 Imposte 70 45
UTILE (PERDITA) CONSOLIDATO 45 31
di cui di pertinenza del gruppo 18 13
di cui di pertinenza di terzi 27 18

Conto Economico complessivo consolidato - Importi netti

Valori in Milioni di Euro

30/9/2010] 30/9/2009
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO CONSOLIDATO 45 31
Utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita -45 418
Utili o perdite su strumenti di copertura di un flusso finanziario -29 -11
TOTALE ALTRE COMPONENTI DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO -74 407,
TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO -28 438
di cui di pertinenza del gruppo -53 373
di cui di pertinenza di terzi 25 65
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Sintesi conto economico consolidato per settori
Valori in Milioni di Euro

SETTORE SETTORE TOTALE SETTORE SETTORE Elisioni TOTALE
DANNI VITA ASSICURATIVO BANCARIO Holding e Servizi intersettoriali CONSOLIDATO
set-10 set-09 va})r. set-10 set-09 var set-10  set-09 var set-10 set-09 var set-10 set-09 var. set-10 set-09 set-10 set-09 var
% % % % % %
Premi netti 3.084 3131 -15 3380 4.011 -157 6.464 7141 95 0 0 6464 7141 -95
Commissioni nette 0 0 4 1 3553 4 1 83 67 235 -15 9 71 59 20,9
Proventi/oneri finanziari (escl.att/pass designate a fair value ) 147 162 94 661 512 291 808 674 199 131 143 84 134 8 146 <18 927 807 14,9
Interessi netti 108 114 474 406 582 520 159 171 -17 9 0 0 723 682
Altri proventi e oneri 29 13 15 16 44 29 1 1 137 15 -146 -18 36 26
Utili e perdite realizzate 27 22 162 59 189 80 5 18 13 3 0 0 207 102
Utili e perdite da valutazione (escluso impairment su titoli AfS) 17 13 -7 32 24 45 33 47 1 -1 0 0 14 12
Impairment su titoli AFS -26 -14 -43 -1 -69 -15 2 0 0 0 0 0 -71 -15 -364,5
Oneri netti relativi ai sinistri -2.547 -2.606 -2,3 -3.708 -4.285 -135 -6.256 -6.892 -9,2 0 0 -6.256 -6.892 92
Spese di gestione -646 681 -52 -103  -86 19,6 -750 768 -24 <199 -193 28 64 88 -272 39 56 973 -993 2,0
Provvigioni e altre spese di acquisizione 544 573 51 -62 51 233 -606 624 28 7 0 -600 -624 -38
Altre spese -102  -108 55 41 -36 143 -143 -144 05 -199 -193 28 64 88 -27.2 33 56 373 -369 1,0
Altri proventi/oneri -24 -19 275 -36 -19 893 -60 -38 588 3 0 28 51 -445 -20 -44 -48 31 54,6
Utile (perdita) ante imposte 12 28 578 154 132 172 142 104 371 16 17 29 98 29 -141 <15 116 76 518
Imposte -70 45 55,1
Utile (perdita) consolidato 45 31 46,8
Utile (perdita) di Gruppo 18 13 392
Utile (perdita) di terzi 27 18 52,6
Altre componenti del conto economico complessivo -74 407
Totale conto economico complessivo consolidato -28 438
di cui di pertinenza del Gruppo -53 373
di cui di pertinenza di terzi 25 65






