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Sintesi conto economico consolidato per settori

EUR/mln

Di cui effetto Default Lehman
(ante imposte) (51)                   (82)                      (3)            (7)             (144)

1000000

set-08 set-07
var 
%

set-08 set-07
var 
%

set-08 set-07
var 
%

set-08 set-07 set-08 set-07
var
 %

Premi netti 3.036 2.891 5,0 2.393 3.463 -30,9 5.430 6.354 -14,5

Commissioni nette (0) 0 #### 2 14 -87,1 60 57 4,7 (9) (2) 52 69 -24,7

Proventi/oneri finanziari (escl. 
att/pass designate a fair value ) 229 299 -23,5 307 581 -47,1 82 141 -42,1 (54) (35) 564 986 -42,8

Oneri netti relativi ai sinistri e 
pagamenti tecnici (2.304) (2.125) 8,5 (2.459) (3.798) -35,3 5 (0) (4.758) (5.922) -19,7

Spese di gestione (662) (638) 3,8 (90) (134) -32,5 (175) (151) 16,3 7 6 (921) (916) 0,5

Altri  proventi/oneri (31) (17) 82,3 (22) 10 #### 6 5 2,0 (13) (1) (60) (3) ####

Utile (perdita) ante imposte 268 411 -34,7 132 137 -3,9 (28) 53 ### (64) (33) 307 568 -45,9

Imposte -85 -125 -31,7 -24 -48 -48,9 (1) (24) #### (106) (197) -46,0

Utile (perdita) consolidato 183 286 -36,0 107 89 20,2 (29) 29 #### 201 372 -45,8

 di cui  Utile (perdita) di Terzi 0 16 -99,0 26 18 46,8 (5) 6 #### 22 40 -45,3
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Risultato Consolidato

RISULTATO
CONSOLIDATO

9M07

DEFAULT
LEHMAN

BANCA
ACC.TI STRAORD.

LOSS RATIO 
DANNI

ALTRO RISULTATO
CONSOLIDATO 

9M08

201
(99)

E
ur

 m
ln

372

(54)

31

(49)

332

40

179

22

-45,8%

-45,9%

Utile di Gruppo Utile di Terzi
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Raccolta Premi Diretti Danni

EUR/mln

1.896

1.106 1.176

1.854

9M07 9M08

Auto Non-Auto

Infortuni/Malattia

Raccolta per canale

Agenzie 2.663 +3,5%

Direzione
e Brokers 284 +5,3%

Auto

Incendio/ A .D. Beni

R.C.G. 

62%

Canale Diretto 0%

15%

10%

8%

Altro

5%

87%

9%

4%

% sul totale

125

2.960 3.072

Multiramo
(Unipol + Aurora) 2.676 +2,4%

Specializzate
(Linear
Navale,

Unisalute)

395 +13,9%

Raccolta per società

+2,3%

+6,3%

+3,8%

Mercato 
30/06/08

Danni: -0,1%

Non-Auto:+3,8%

Auto: -2,7%

Mercato 
30/06/08

Danni: -0,1%

Non-Auto:+3,8%

Auto: -2,7%
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Combined Ratio Danni – Evoluzione

9M07 ∆ LOSS RATIO:
EVENTI ATMOSF.

E SINISTRI 
DI PUNTA

∆ LOSS RATIO
ALTRO

∆ EXPENSE RATIO 9M08

98,5%
96,3%

1,3%
1,1%

(0,2%)

Loss Ratio Expense Ratio

22,8%

73,5%
75,9%

22,6%

Combined Ratio Danni
(netto riassicurazione)
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Raccolta Premi Diretti Vita

Di cui  fondi pensione chiusi 
garantiti (ramo VI) =288 mln

UNIPOL+
AURORA

1.350 +21,1%

BNL VITA 1.060 -51,8%

Raccolta per canale (*)Raccolta per società (*)

* Escl. Quadrifoglio Vita : 11 € mln

Canali di Gruppo 1. 182 +27.8

Canali di terzi 1.228 -48,6%

Tradizionali: 1.176 € mln

(+24,5%)

Index/Unit
linked: 755 € mln

(-67%)

Capitalizzazione: 172 € mln
(-49%)

Fondi Pensione: 317 € mln

(+211%)

3.
48

5

2.
42

1

3.
65

5

2.
41

6

9M07 9M08

Principi Italiani Raccolta Assicurativa IAS

EUR/mln

-33,8% -30,7%

MERCATO H108:
-16,3%

* Escl. Quadrifoglio Vita : 11 € mln
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Unipol Banca – Principali dati finanziari

4.292 4.786

2.007

3.008 1.659

1.783

FY07 9M08

Cartolarizzazioni
Racc. dir. Gruppo UGF 
Racc. dir. clientela terzi

20,3 19,7

2,1 1,8

FY07 9M08

Amministrata Gestita

Raccolta Diretta Raccolta Indiretta

Sofferenze

21,522,4

Impieghi

8.452
9.083

-6,9%

+12,6% (*)

-51,8%

+11,5%

7.434
8.191

FY07 9M08

+10,2%

EUR/mln

-3,9%

Sofferenze Nette

Impieghi 

Sofferenze Nette/Impieghi 1,51%

124

8.191

9M08

0,93%

69

7.434

FY07

* Incl.  805 € mln in REPO con BCE

EUR/mld

EUR/mln
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Unipol Banca – Principali dati economici

63 58

145 177

9M07 9M08

margine d'interesse

margine da servizi

Margine Di Intermediazione

208

Cost / Income Ratio

67,9%67,3%

9M07 9M08

235 +12,9%

EUR/mln

normalizzato

Utile Netto

-27,1

28,6

9M07 9M08

EUR/mln

Solvency Position 9M08__ 

• Core TIER 1 = 9,5%

• Total Capital Ratio = 14,3%

28,8 28,8 28,8 28,8 €€€€ mlnmlnmlnmln risultato normalizzato,
al netto di rettifiche straordinarie

su crediti per 54 € mln  
(lorde  74 € mln) e su titoli 

Lehman per 2,3 € mln
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Risultato Netto Unipol Banca – 9M08 vs 9M07* 

18,0

28,6

Risultato 
netto
9M07

28,8

Costi 
Operativi

(13,5)

(53,6)

Rettifiche 
straord. sui 

crediti

Default
Lehman

(2,3)

Margine 
Intermed.

* tutti gli effetti sono al netto dell’impatto fiscale

Risultato
9M08

ante rett/ 
voci 

straord

(27,1)

Risultato 
netto
9M08

Rettifiche 
ord sui 
crediti

(4,3)
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Unipol Banca – Principali dati di struttura

245.300219.000

9M07 9M08

378 391

1.475
1.743

9M07 9M08

Direzione Rete

Dipendenti

Rete Distributiva

1.853
2.134

80% 82%

Delta: +281, 
di cui 88 
mobilità
infragruppo

+12,0%

115 110

159 182

9M07 9M08

Filiali integrate
Altre filiali

274 292 +18

+23

Conti Correnti (n.)
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Confronto Redditi da investimenti finanziari 9M07 – 9M08
(Comparto Assicurativo - esclusa ex classe D – dati ge stionali)

*Impatto Lehman (Classe C): Valutazioni -108,5; Redditi -2,4

Perimetro 
normalizzato

72,6(43,6)

(110,9)

(81,6)
(68,7)

498,1

730,4

(93,5)

823,8

9M07
con

Quadrifoglio

Quadrifoglio 9M07
escl.

Quadrifoglio

Minori
Masse
Gestite

Lehman (*)Svalutaz.ni
categ. Fair

Value

Minori
Realizzi

Increm.
redditi

cedolari

9M08

Rendim. Medio:
2,94%

Rendim. Medio:
3,96%

Rendim. Medio:
3,6%

9M08
(ante eff.
Lehman)

609,0
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Composizione investimenti – dati al 30 settembre 200 8

RIPARTIZIONE PER ASSET

* Obbligazioni tasso fisso, tasso variabile e strutturati.

Azioni: 1,8 €/mld
(9,1%)

Liquidità: 1,7
€/mld (8,5%)

Obbligazioni*: 
16,3 €/mld (82,3%)

Available For Sale: 10,8 €/mld (54,6%) 

Fair Value
th P&L: 
1,0 €/mld
(5,2%)

Held To
Maturity:
1,9 €/mld
(9,3%)

Loans & Receivables:
4,4 €/mld (22,3%)

Liquidità: 1,7 €/mld
(8,5%)

RIPARTIZIONE PER CATEGORIA CONTABILE

INVESTIMENTI ASSICURATIVI GESTITI DA UGF 
(Esclusa ex classe D, AFS a valori di mercato)

TOTALE: 19,8 EUR/mld

Nessun investimento in Subprime, CLO, RMBS, CMBS, Alt-A, CDO, ecc. 

Loans & Receivable trasferiti in seguito a  amendments IAS 39 (totale 2,9  €/mld)  

* In caso di opzioni esercitabili (in the money) a scadenza, il controvalore del portafoglio 
azionario coperto  è circa il  65%, equivalente ad un’esposizione azionaria netta del 3%.

Esposizione in Equity
parzialmente coperta 

da Opzioni Put su 
Eurostoxx 50*
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Investimenti assicurativi gestiti da UGF. Tasso fis so, tasso variabile e strutturati, esclusa ex class e D. 
Totale 17,4 EUR/Mld, valori di carico.

Portafoglio obbligazionario al 30 settembre 2008

Dettaglio per duration*

Vita: 62%
(gestioni 
separate)

Danni: 34%

Dettaglio per rating

Dettaglio per emittente

Dettaglio per tipologia

Superiori o uguale 
ad A+: 85%

uguale o inferiore a BBB+ : 3%
da A a A-: 12%

Tasso fisso:
57%

Tasso variabile: 
43%

Governativi: 
62%

Finanziari:
37%

Corporate: 1%

2,36

UGF: 5%

4,27

0,55

* Compresi investimenti monetari e liquidità.
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Riserva AFS – Dati al  30 settembre 2008

EVOLUZIONE RISERVA AVAILABLE FOR SALE *

* Break-up basato su stime interne.

Totale
(€/mln)

-70 -568 -680-532

-234

-621 -493 -518

164

-39

53

-162

FY06 H107 9M07 FY07

Azioni Obbligazioni

-873

-459

-414

3M08

-1.062

-582

-480

H108

AZIONI: -104 €mln
di cui:
• - 8 BMPS
• - 96 altri titoli azionari

Delta su H1 08: -148 €mln

-1.210

9M08 OBBLIGAZIONI:  - 44 €mln

-626

-584
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Gruppo UGF – Margine di solvibilità - Eccesso di 
Capitale - Evoluzione al 30 settembre 2008

Implementata strategia di hedging sul portafoglio azionario avente 
come fine la salvaguardia della posizione di solvency, anche in 
situazione di estremo stress dei mercati finanziari. 

FY07 MINORE
MARGINE

(CESSIONE
QUADRIFOGLIO)

9M08

 FY07 DEBITI
SUBORDINATI

ESISTENTI

NUOVI IBRIDI DIVIDENDI PRO-FORMA
FY07

DELTA  AFS UTILE NETTO  
9M08

9M08

3,3 mld3,6 mld 2,9 mld

Copertura 
margine 
di solvibilità

1,8x1,8x
1,5x1,5x

2,0 mld 1,9 mld2,0 mld

1,6x1,6x

0,3 0,4

(1,0)
(0,5)

0,2

EUR/mld Stime interne

CAPITALE 
DISPONIBILE

REQUISITI DI
SOLVIBILITA’
(SOLVENCY I)
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Avviso

Nella presentazione sono contenute informazioni rel ative a previsioni di 

dati, risultati ed eventi che riflettono l’attuale visione del management, 

ma che potrebbero anche parzialmente discostarsi da  quanto 

effettivamente si realizzerà a causa di eventi, risc hi, fattori di mercato 

non noti o non prevedibili allo stato attuale.

Il sottoscritto Maurizio Castellina, Dirigente Prep osto alla redazione dei 

documenti contabili societari di Unipol Gruppo Fina nziario S.p.A. 

dichiara, ai sensi dell’art. 154-bis, comma secondo , del “Testo unico delle 

disposizioni in materia di intermediazione finanzia ria” che l’informativa 

contabile contenuta nella presentazione corrisponde  alle risultanze 

documentali, ai libri e alle scritture contabili.
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Contatti

investor.relations@unipolgf.it

Adriano Donati Tel +39 051 507 7933
adriano.donati@unipolgf.it 

Francesco Fronzoni Tel +39 051 507 6563
francesco.fronzoni@unipolgf.it

Devis Menegatti Tel +39 051 507 7885
devis.menegatti@unipolgf.it 

Silvia Tonioli Tel +39 051 507 7933
silvia.tonioli@unipolgf.it

Investor Relations
Unipol Gruppo Finanziario - Via Stalingrado 45, Bolo gna


