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Introduzione
Scenario macroeconomico, Andamento dei mercati e Principali novita normative

Scenario macroeconomico

L'anno appena trascorso harappresentato una svolta nella crisi dei debiti sovranidell’Area Euro. Dopo un

primo trimestre in cuile tensioni avevano mostrato importanti sintomi di allentamento, nei mesi successivi
idifferenziali direndimento traititoli pubblici dei Paesi periferici e quelli della Germania sono rapidamente
tornati suivalorimassimi toccati nei momenti peggiori della storia recente. A meta settembre in soccorso

della moneta unica & quindiintervenuta laBanca Centrale Europea (BCE) con l'approvazione del piano Outright
Monetary Transactions (OMT), destinato, nelle intenzioni dell'istituto di emissione, a ripristinare i meccanismi di
trasmissione della politica monetaria nellEurozona, con l'obiettivo di eliminare la frammentazione del mercato
monetario e creditizio nei singoli ambiti nazionali, conseguenza della crisi del debito sovrano degli Stati pit deboli
allinterno dell’Area Euro.

L'OMT prevede che, a fronte dellarichiesta di aiuto da parte diuno Stato membro, la BCE provveda all'acquisto,
sul mercato secondario, di titoli del debito pubblico (con scadenza massima residua inferiore ai tre anni) senza
limiti quantitativi predefiniti. Lemissione di moneta deve essere sterilizzata mediante laraccolta dal sistema
bancario di depositi equivalentialla liquidita immessa per l'acquisto di titoli, con larinuncia della BCE allo status
dicreditore privilegiato. In ogni caso il soccorso rappresentato dallOMT sara vincolato all'adozione di specifici
provvedimenti, concordaticon 'Unione Europea, da parte del governo che richiede aiuto.

I mercatifinanziarihanno reagito positivamente a tale novita e gli spread tra i titoli dei Paesi perifericie la
Germania sisono progressivamente posizionati su valori meno allarmanti.

Mentre sul fronte della finanza pubblica sembra essere stata raggiunta una tregua, ancorché fragile, le
preoccupazionidegliosservatorisi sono spostate sul ciclo economico europeo. Le diffuse e rilevanti manovre di
restrizione fiscale attuate dai governi dei Paesiin difficolta, dietro pressione delle autorita internazionali e degli
Stati creditori come la Germania, hanno contribuito a portare inrecessione le relative economie con l'effetto di
produrre successivamente un rallentamento generale della crescita anche dei Paesi forti.

Secondo le prime anticipazioni, nel quarto trimestre del 2012 il Prodotto Interno Lordo (PIL) dell’Area Euro &
diminuito, in termini tendenziali, dello 0,9%. In particolare quello italiano haregistrato un-2,7%, in contrazione
anche Francia(-0,3%) e la Spagna (-1,8%), mentre cresce, anche se poco, la Germania (+0,4%). Complessivamente
nel2012 l'economiaitaliana e arretrata del 2,4% a fronte diun-0,6% dell'intera Eurozona.

In questo contesto sirileva un preoccupante incremento della disoccupazione nel vecchio continente. Secondo
Eurostat, alla fine del 2012, nei17 Paesi dell’Area Euro vierano poco meno di 19 milioni di persone prive diimpiego,
['11,7% delle forze lavoro, con il 5,3% della Germania, ['11,2% dell'ltalia, fino al 26,1% della Spagna. Ancora peggiore
e il dato sulla disoccupazione giovanile che, nellamedia dell'Eurozona, risulta essere il 24%: l'indicatore tedesco &
pariall'8%, quelloitaliano haraggiunto il 36,6% e, in Spagna, si rilevano privi di occupazione 55,6 giovani su cento.

Alivello mondiale sembra allontanarsila prospettiva diun brusco arresto della crescita dei Paesi emergenti.
Negli ultimi mesi si sono registrati positivi segnali provenienti soprattutto dalla Cina, che, grazie alla performance
dell'ultimo trimestre, dovrebbe chiudere il 2012 con un incremento del PIL parial 7,8% per effetto dell'avvio di
grandiopere infrastrutturali predisposte da uno specifico piano governativo e per labuona tenuta dei consumi
interni. Meno brillante la prestazione dell'India, il cui PIL & stimato in crescita del 5% nell'anno finanziario
2012-2013, contro un aumento del 6,2% registrato nell'anno finanziario precedente. Debole lo sviluppo del

Brasile: +0,9% l'andamento tendenziale del PIL nel terzo trimestre del 2012. Dalla prima economia mondiale, gli
Stati Uniti, sono pervenute indicazioni confortanti con riferimento alle prospettive del mercato immobiliare che
rappresenta la condizione base per unaripresa della congiuntura.

[lquadro economico italiano e caratterizzato da una forte contrazione dell'attivita produttiva. LUindice della
produzione industriale italiana dinovembre segnala una caduta del 7,6% rispetto a dodici mesi prima. Si tratta del
dato peggiore a livello continentale, oltre il doppio della media dell'Eurozona (-3,7%). La dinamica economica del
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nostro Paese non hatrovato supporto nelle politiche governative, impegnate ariportare sotto controllo i conti
pubblici. Le ripetute ed importanti manovre economiche, attuate negli ultimi due anni, si sono scaricate sugli
attorieconomici, contribuendo, in ultima istanza, a ridurre il reddito disponibile delle famiglie. La flessione della
spesa privata per consumisi é riflessa nellariduzione degli stanziamentiper investimenti da parte delle imprese,
portando ad un significativo ridimensionamento della domanda interna aggregata. In questo scenario il mercato
esterosie presentato come l'unica opportunita di crescita per le aziende italiane, limitatamente a quelle in grado
dioffrire prodottidi qualita a costi competitivi. Nel 2012 il saldo commerciale con l'estero ha evidenziato un attivo
dioltre 11 miliardidieuro, contro un passivo di 25,5 miliardi di euro nel 2011. L'inversione di segno nei conti con
l'estero & frutto diunincremento delle esportazionidel 3,7% ma, ancor pil, diuna riduzione delle importazioni
parial 5,7%. ll calo degli acquisti dall'estero, particolarmente forte nei beni strumentali e nei prodottiintermedi,
lasciaintendere come il miglioramento della bilancia commerciale sia in prevalenza dovuto alla negativa
congiuntura economica italiana e non ad un cambio strutturale della posizione del nostro Paese all'interno dei
flussi del commercio internazionale.

Lo“scudo” della BCE ha permesso ditenere entro limiti ragionevoli il costo del debito sovrano italiano in rapporto
alla Germania. Ciononostante il peso degli interessi passivi sui conti pubblici ha continuato ad accrescersi (+12,1%
nei primi nove mesi del 2012 sullo stesso periodo del 2011). Llstat segnala che, a settembre, il saldo primario del
bilancio delle Amministrazioni Pubbliche presentaun avanzo di oltre 18 miliardi di euro, con un miglioramento
diquasi13 miliardidieurorispetto al dato dello stesso periodo del 2011. Lincremento della spesa per interessi
passivi tuttavia ridimensiona a poco pit di 6 miliardi di euro l'effetto diriduzione dell'indebitamento netto di
periodo, attestatosiacirca 42,5miliardidieuro. Il carico tributario sull'economia italiana appare piuttosto
gravoso: l'Istat stima che, nel 2012, la pressione fiscale dovrebbe raggiungere il 44,4% sul PIL. Tuttavia, alla

luce deivincolidibilancio assuntianche attraverso l'approvazione del “fiscal compact”, & evidente come
l'alleggerimento del peso delle tasse sugli operatori economicinon potra che procedere dipari passo conil
contenimento degli oneriper interessi e conuna oculata, ma significativa, riduzione della spesa pubblica.

Mercati finanziari

[12012 & stato caratterizzato da una crescita globale vicina al 3%, in frenata rispetto al 3,9% dell'anno
precedente, a causa, soprattutto, del persistere delle conseguenze recessive connesse alla crisi dei debiti sovrani
deiPaesidella periferia dellEurozona. | problemidel vecchio continente sono stati compensati, soprattutto nella
seconda parte dell'anno, dallo sviluppo dei Paesi emergenti e da una moderata ripresa degli USA (si stima un PIL
in crescita suvalorinoninferiorial 2%), favorita dagli effetti positivi delle politiche monetarie e fiscali espansive
che hanno contribuito ad una riduzione del tasso didisoccupazione.

Unruolo fondamentale nel 2012 & stato svolto dalla BCE che, nella prima parte dell'anno, con le due Long Term
Refinancing Operation (LTRO) haimmesso nel sistema finanziario europeo massicce dosidi liquidita e, nella
seconda parte, attraverso l'annuncio e la successiva definizione del programma Outright Monetary Transactions
(OMT), ha contribuito aridurre il rischio diimplosione dell’Area Euro, con ci¢ sostenendo un rinnovato aumento
della propensione al rischio degliinvestitori.

Sul lato della politica monetaria l'assenza di pressioniinflattive e un quadro macroeconomico in progressivo
deterioramento hanno lasciato spazio alla BCE perridurre, nella riunione diluglio, il tasso di sconto dall'1% allo
0,75%, favorendo un ulteriore ribasso di tutta la curva dei tassi swap e, parimenti, dei rendimenti dei titoli di stato
deiPaesidell'area core.

Le performance 2012 dei mercati azionari europei sono state positive: l'indice Eurostoxx 50, rappresentativo dei
titolia maggiore capitalizzazione dell'area Euro, haregistrato un apprezzamento del13,8% (+7,4% nel quarto
trimestre). Dirilievo 'andamento del Dax tedesco con un +29,1% (+5,5% nell'ultimo trimestre dell'anno), mentre
l'indice Ftse Mib della Borsa Italiana ha guadagnato il 7.8% (+7.8% nel quarto trimestre). Negativo, invece, pur in
uno scenario in miglioramento, l'lbex di Madrid che perde nell'anno il 4,7% (+5,9% nel quarto trimestre).

L'indice Standard & Poor’s 500, rappresentativo delle principali societa quotate statunitensi, haregistrato nel
2012 un +13,4% (-1% nel quarto trimestre), mentre in Giappone l'indice Nikkei, aiutato dalle politiche di espansione
fiscale e monetaria introdotte dal nuovo governo, ha guadagnato nel 2012l 22,9% (+17,2% nel quarto trimestre).
Infine, per quanto riguarda le borse dei mercati emergenti, l'indice pit significativo, il Morgan Stanley Emerging
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Market, ha conseguito, nel corso del 2012, un incremento del13,9% (+5% nel quarto trimestre).

[lbuon andamento dei mercatiazionari e obbligazionarinel 2012 ha favorito un apprezzabile miglioramento
dell'indice Itraxx Senior Financial, rappresentativo dello spread medio delle societa appartenential settore
finanziario caratterizzate da un elevato merito di credito, che & sceso di137,2 puntibase, passando da 278,5a141,3
(-62,2b.p. nel quarto trimestre).

Il risparmio delle famiglie

La contrazione del reddito disponibile delle famiglie, in atto ormai da alcuni anni, ha determinato la progressiva
erosione del loro saldo finanziario, pilotando la propensione al risparmio verso il minimo storico a causa della
debolezza del quadro occupazionale e dell'innalzamento della pressione fiscale. Contemporaneamente la minore
disponibilita monetaria ha agito da freno tanto sulla spesa per consumi quanto sulla disponibilita ad investire nel
mercato immobiliare, portando, per la prima volta, ad una flessione dell'indebitamento finanziario delle famiglie.
Asostenere la crescita delle attivita finanziarie delle famiglie, compensando il modesto contributo dei flussi di
nuovo risparmio, & intervenuta la positiva performance dei mercati finanziari negli ultimi mesi. Durante il 2012,

lo scarso appetito perilrischio, connesso con la riforma della tassazione delle attivita finanziarie, ha favorito
l'allocazione disignificative quantita di denaro nei depositi vincolati, a scapito delle obbligazioni bancarie. A
partire dal periodo estivo si & assistito ad un recupero dell'investimento nei fondi comuni, grazie alla ripresa
dellafiducia conseguente alla caduta delle tensioni sui debiti pubblici all'interno dell’Area Euro. Il comparto pit
premiato dalle scelte deirisparmiatori é risultato l'obbligazionario, mentre laraccolta del segmento azionario si
& mantenuta negativa. Nel corso dell'esercizio appena concluso, le famiglie hanno mantenuto su livelli sostenuti
l'acquisto dititoli pubbliciitalianiin virtt direndimentiparticolarmente interessanti, contribuendo al successo
delle emissioni di BTP Italia predisposte dal Ministero del Tesoro e riservate alla clientela retail.

Settore assicurativo

[ datirelativial 2012, rilasciati da IVASS in versione provvisoria, evidenziano una moderata flessione dellaraccolta
deiramiDanni(-1,9%). Nel comparto Auto, dopo diversi anni di crescita, la variazione dei premi del ramo R.C.Auto
chiude conuna flessione dell'1,2%, in particolare a causa dell'esaurirsi degli effetti degli incrementi tariffari
voltiariequilibrare il conto tecnico, a cui si aggiunge il diffondersi dell'evasione dell'obbligo assicurativo che,
secondo unarilevazione dell’ACI, riguarderebbe ormai '8% del parco auto circolante. Infine va segnalato come
alcune imprese assicurative, in particolare quelle che per prime hanno portato a termine importantiprocessi di
risanamento del portafoglio, abbiano messo in atto aggressive politiche commerciali basate su rilevantiriduzioni
diprezzo.

llramo Corpo Veicoli Terrestriregistrauna caduta dellaraccolta dell'8,4% a causa del crollo delle
immatricolazioni di nuoviveicoli sul mercato italiano (-20,5% nel 2012 per quel che riguarda le autovetture).
[lmercato deirami Danni Non Auto ha sofferto nel complesso della travagliata congiuntura economica nazionale.
Laraccolta del ramo Perdite Pecuniarie (-10,7%) sconta la rilevante flessione nelle erogazioni di nuovi mutui da
parte degliistituti di credito. Riflessi di tale fenomeno interessano anche il ramo Incendio ed elementinaturali
(-1,6%). 1 settori pit legati al contesto economico registrano andamenti piti negativi: il ramo Trasportisegna

una contrazione dell'11,9%, mentre i premi del ramo Cauzioni si riducono del 6,3%. Sostanzialmente invariata
laraccolta del ramo Responsabilita Civile Generale (+0,2%) soprattutto in virtt diinterventi tariffari miratia
sostenerne laredditivita tecnica. Tutela Legale e Assistenza continuano ad evidenziare tassi positivi di variazione
dellaraccolta.

L'lstat ha comunicato che, nei primitre trimestridel 2012, il potere di acquisto delle famiglie & sceso del 4,3% nei
confrontidello stesso periodo dell'anno precedente portando ad una progressiva flessione della propensione al
risparmio, che contribuisce aridurre i flussi di formazione di nuovo risparmio finanziario. E in questo ambito che
occorre considerare le performance del mercato Vita in Italia. Secondo le prime indicazioni dell'lVASS, laraccolta
complessiva Vitanel 2012, al netto dell'attivita cross border, dovrebbe attestarsisotto i 70 miliardidieuro, con
unariduzione del 5,5% sul dato dell'anno precedente. Entrando piti nel dettaglio, ilramo | registrerebbe un calo
del9,6% eilramo V vedrebbe la raccolta ridimensionarsidel 10,1%. In crescita il ramo |1l (+10,5%), grazie al buon
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risultato dei prodottiunit linked. In progresso ilramo VI, con unincremento della raccolta parial 22,7%.

A penalizzare il complesso degli affari deirami Vita contribuisce, oltre al gia ricordato negativo andamento della
propensione al risparmio delle famiglie, anche il contesto congiunturale, che vede gliistituti di credito privilegiare
la commercializzazione delle varie forme diraccolta diretta a scapito degli strumenti di risparmio gestito.
Tuttavia nell'ultimo trimestre del 2012 la nuova produzione di polizze individuali & tornata a mostrare tassi di
crescita positivi (+7,9%), riducendo il decremento dell'andamento progressivo sui dodici mesial 10%. In questo
ambito, conriferimento ai dati annuali, il canale distributivo pil dinamico si conferma essere quello dei promotori
finanziari che mette a segno unincremento della raccolta del 26,4%. Il peggiore risultato & appannaggio degli
sportellibancarie postali(-17,19%) che, perd, danno l'impressione di un cambio di passo negli ultimi mesi. Meno
accentuato il ridimensionamento degli affari conclusi dalla rete degli agenti, conun-9,1%.

A parziale compensazione dei fattori che incidono negativamente sul comparto vi & laricerca, da parte dei
clienti, di forme diinvestimento in grado di garantire dei rendimenti minimi o, almeno, la restituzione del capitale.
Inoltre il basso livello raggiunto dai tassi diinteresse contribuisce arendere le gestioni separate un interessante
investimento.

In questo panorama piuttosto articolato, le prestazioni erogate dalle compagnie di assicurazione (riscatti,
rendite, scadenze e sinistri) sono, nel loro complesso, superiori ai premi emessi. Ne deriva che la raccolta netta,
ossialadifferenzatraipremie le prestazioni pagate dagli assicuratori, nel 2012 risulta negativa per oltre 5,2
miliardidieuro. Inparticolare, mentre il ramo | continua ad evidenziare saldi positivi per quasi 6,2 miliardi di euro,
ilramo lll eilramo Vregistrano importantideflussi, rispettivamente per 9,3 miliardi di euro e 2,7 miliardi di euro.
Rimane l'evidenza diun mercato Vita cuigliitaliani attribuiscono una modesta valenza previdenziale, ne e provail
fatto che l'operativita delramo é tuttora incentrata sulla componente a premio unico.

L'allentamento delle tensioni sui mercati del debito sovrano negli ultimi mesi del 2012 ha contribuito ad aumentare
la solidita patrimoniale delle imprese di assicurazione italiane. Per quanto riguarda i conti tecnici dei rami Danni
va segnalato il miglioramento registrato sul ramo R.C.Auto, frutto sia delle azioni dirisanamento operate

dalle compagnie, sia del contesto piti generale. Infatti come effetto della negativa fase attraversata dal ciclo
economico, si & assistito ad una importante riduzione della frequenza dei sinistri collegata, con tutta probabilita,
al drastico calo delle percorrenze medie (nel 2012 il traffico nei tratti autostradali segna una contrazione del

7% sullo stesso periodo del 2011, tanto per i veicoli leggeri, quanto per quelli pesanti). Recenti provvedimenti
legislativihanno limitato le fattispecie dirimborso per dannialla personaalle sole lesioniriscontrabili
clinicamente, permettendo di contenere la crescita del costo medio dei sinistri. Conriferimento ai rami DanniNon
Auto, condizionimeteorologiche avverse e il terremoto che ha colpito una vasta zona tra 'Emilia e la Lombardia
peseranno sui conti economici degli assicuratori.

Mercato bancario e del risparmio gestito

[l sistema bancario ha tratto giovamento, nel suo complesso, dall'allentamento delle tensioni sui mercati
finanziariindotto dalle azioniintraprese dalla BCE (LTRO e OMT). Tuttavia il quadro economico recessivo

e la cautela creditizia nella concessione di nuove erogazioni hanno portato ad una contrazione della massa
deifinanziamenti. | dati di dicembre evidenziano una flessione dei crediti alle imprese non finanziarie del
3,3%rispetto allafine del 2011, mentre, per quanto riguarda le famiglie, il calo appare pili contenuto (-1,4%).
Apenalizzare i flussiverso il segmento persone gioca il negativo andamento del mercato immobiliare, che
sirispecchiainunariduzione delle erogazioni di nuovimutui, e il peggioramento della capacita di spesa delle
famiglie, conriflessinegativisull'aggregato del credito al consumo. Dal lato delle imprese la scarsa dinamica
congiunturale porta alrinvio degliinvestimentie dellarelativa richiesta di finanziamenti, mentre il maggior
rischio connesso alle prospettive economiche induce le banche ad unarestrizione dei criteri di concessione del
credito.

Non vi e dubbio che sistiaregistrando unrilevante peggioramento della qualita del credito: alla fine del 2012 le
sofferenze lorde sfioravano i 125 miliardi di euro. Preoccupa la progressione con cui stanno emergendo ulteriori
creditideteriorati. Un'ombra sullo stato disalute del sistema bancario italiano traspare anche dalla crescita
delle sofferenze nette, cherisulta pit intensa a causa della minore capacita degliistituti di credito di stanziare in
bilancio adeguatiimportia coperturadelle nuove sofferenze.

Per quanto riguarda il passivo degli istituti di credito sirileva un incremento complessivo parial 6,9%.
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Sievidenziaun ragguardevole spostamento dai conti correntiverso i depositia durata prestabilita. Questi ultimi
stanno ancora vivendo una stagione favorevole sospintisia dallaricerca, da parte dei clienti, di rendimenti pit
elevati, sia da politiche diofferta finalizzate a compensare, con tali strumenti, le difficolta di accesso ai mercati
allingrosso per le banche italiane. Infatti, nel corso del passato esercizio, la provvista sull'estero ha subito una
contrazione superiore ai 47 miliardi di euro. La componente obbligazionaria conferma una crescita piuttosto
sostenuta (+5% rispetto alla fine del 2011). In tale trend si legge l'esigenza da parte degli istituti di credito di
immagazzinare nuovo collaterale eventualmente stanziabile presso la BCE, come anche l'opportunita offerta
dallariduzione degli spread governativi, riflessasi anche sulle obbligazioni emesse dalle banche.

Anche nella seconda parte del 2012 ha trovato continuita il fenomeno di accumulo di titoli nei portafogli bancari.
Tale incremento aveva trovato alimento soprattutto attraverso i finanziamentiraccolti dall'Eurosistema. Si
stima che, alla fine del 2012, i titoliin portafoglio peseranno intorno al 25% del totale delle attivita fruttifere del
sistema bancario italiano. Sitratta in buona parte dititoli pubblici acquisitiin virtu del carry trade effettuato con
le operazioni LTRO messe in opera dalla BCE.

Siregistraunrafforzamento patrimoniale degliistituti di credito, conseguito sia attraverso l'incremento della
dotazione di capitale, sia tramite la riduzione delle attivita ponderate per il rischio. Questo ultimo risultato e stato
realizzato anche grazie all'introduzione dimodelli interni da parte di alcuni grandi gruppi bancari italiani.

Notizie poco incoraggianti giungono conriferimento alla redditivita. Nel 2012 la negativa dinamica dei volumi,
congiunta ad unarestrizione della forbice dei tassi bancari (pilotata al ribasso dalla riduzione del mark down),
condurra ad una flessione del margine diinteresse, nonostante il positivo contributo dei titoli in portafoglio.
Arisollevare le sortidel margine diintermediazione contribuira il buonrisultato derivante dalla negoziazione
titoli. Tuttavia sulla redditivita complessiva delle banche incideranno significativamente le rettifiche divalore
sul portafoglio crediti. In questo quadro sisono intensificate le azioni volte alla riduzione dei costi operativi che
spesso passano anche per unarivisitazione dello stesso modello di business applicato dagli istituti di credito.
L'’Associazione Bancaria Italiana prevede che nel 2012 il ROE di sistema dovrebbe fermarsi ad un modesto 0,9%.

Mercato dei fondi pensione

Al31dicembre 2012 il totale degliiscrittialle diverse forme di previdenza complementare ha fatto registrare, a
livello aggregato, una crescita del 6% che ha portato il numero totale degliiscritti a 5,9 milioni di unita, dicui 4,2
milioni di lavoratori dipendenti.

Se siesaminano i tassi didiffusione delle diverse tipologie di forme pensionistiche complementari, si riscontra
una dinamica molto differenziata. | fondi pensione negoziali registrano un arretramento degliiscritti(-1,2%),

i fondi pensione aperti evidenziano un modesto aumento delle adesioni (+3,7%), mentre per i PIP si continua
arilevare un tasso di crescita sostenuto (+22,2%). Il numero degliiscritti ai PIP (1,8 milioni) € ormai prossimo
adoppiare 'lammontare degli aderentiai fondi pensione aperti (0,9 milioni) e ad allinearsi con il numero dei
partecipantiai fondi pensione negoziali (circa 2 milioni).

Grazie al generale andamento positivo dei mercati finanziari, alla fine del 2012 'Attivo netto destinato alle
prestazioni (Andp), a livello aggregato, ha fatto segnare un incremento del 9,7%, raggiungendo i 99,5 miliardi di
euro (di cui 30,1 miliardi di euro per fondinegoziali, 10 miliardi di euro per fondi aperti, 9,3 miliardi di euro per PIP e
poco meno di 50 miliardidi euro per le restanti forme).

Nel 2012l tasso dirivalutazione del TFR & stato parial 2,9% a fronte del quale il comparto dei fondi pensione
negoziali haregistrato un rendimento dell'8,2%. | fondi aperti hanno evidenziato una prestazione del 9%, valore
in linea con quello messo a segno dalla gestione dei PIP, che hanno reso, mediamente, ['8,9%.

Principali novita normative

Decreto Legge 6 luglio 2012, n. 95, convertito con modificazioni dalla Legge 7 agosto 2012 (istituzione del nuovo
Organismo di Vigilanza sulle Assicurazioni - IVASS). Al fine di assicurare la piena integrazione dell'attivita di
vigilanza neisettorifinanziario e assicurativo, anche attraverso un pit stretto collegamento con la vigilanza
bancaria, & stato istituito l'lstituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni (IVASS), che, con decorrenza1° gennaio
2013, & succeduto in tutte le funzioni, le competenze e i poteri che precedentemente facevano capo all'ISVAP.
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Presidente dell'IVASS & il Direttore Generale della Banca d'ltalia e il Consiglio dell'lstituto & composto dal
Presidente e da due Consiglieri nominati su proposta del Governatore della Banca d'ltalia. Ulteriore organo
dell'lstituto & il Direttorio integrato, formato dai componentiil Direttorio della Banca d'ltalia e dai Consiglieri
dellVASS. Al Direttorio integrato spettano l'attivita diindirizzo e direzione strategica e la competenza ad
assumere i provvedimentiaventirilevanza esternarelativi all'esercizio delle funzioni istituzionali in materia di
vigilanza assicurativa.

Regolamento ISVAP n. 43 del12 luglio 2012 concernente l'attuazione delle disposizioni in materia di criteridi
valutazione dei titoli di debito emessi o garantiti da stati dell'Unione Europea introdotte dal Decreto Legge 29
dicembre 2011, n. 216, convertito con Legge 24 febbraio 2012, n. 14, che ha modificato il D.L. 29 novembre 2008,
n.185(Decreto Anticrisi).
Il Regolamento prevede l'abrogazione dei precedenti RegolamentiISVAP n. 28/2009 (in materia di criteri di
valutazione degli elementidell'attivo non destinati a permanere durevolmente nel patrimonio delle imprese di
assicurazione) e n. 37/2011 (in materia di verifiche di solvibilita corretta). Le modifiche prevedono le seguenti
innovazioni:

() ilrinnovo delle misure anticrisifino all'entrata in vigore delle disposizioni di attuazione della Direttiva

2009/138/CE (c.d. Solvency Il);

(ii) lalimitazione delle stesse misure ai soli titoli di debito emessi o garantiti da Stati delUnione Europea;

(iii) l'abrogazione delle soglie di ammissibilita in coerenza con il mutato scenario diriferimento.
In continuita con le precedentidisposizioni, le imprese che si avvalgono delle facolta concesse devono effettuare
accantonamentidiutiliariservaindisponibile e sono assoggettate ad unregime prudenziale che sisostanzia
inunaserie diregole digoverno e requisiti diinformativa pubblica e di vigilanza circa l'esercizio delle facolta
eirelativi effettisul margine disolvibilita individuale e di gruppo, nonché sugli attivia coperturadelleriserve
tecniche.

Decreto Legge del 24 gennaio 2012 n.1, entrato in vigore il 24/1/2012, contenente “Disposizioni urgenti per

la concorrenza, lo sviluppo delle infrastrutture e la competitivita” (c.d. “Decreto Cresci Italia o Decreto
Liberalizzazioni") convertito con modificazioni dalla Legge 24 marzo 2012, n. 27. Il decreto contiene numerose
disposizionidiinteresse per il settore assicurativo che riguardano la disciplina del risarcimento del

danno da sinistro stradale, la lotta alle frodi assicurative nel settore della R.C.Auto (tra cuila progressiva
dematerializzazione dei contrassegni assicurativi e degli attestati dirischio), alcune disposizioniin tema di
commercializzazione dei prodotti assicurativi (tra cui obbligo per le compagnie diridurre le tariffe nel caso in cui
l'assicurato installi sul veicolo una scatola nera che registra l'attivita del veicolo e obbligo in sede di conclusione
del contratto R.C.Auto difornire i preventivi di altre due compagnie non appartenentiallo stesso gruppo).

Decreto Legge del 2 marzo 2012 n.16, recante “Disposizioni urgentiin materia di semplificazioni tributarie, di
efficientamento e potenziamento delle procedure diaccertamento” (c.d. “Decreto Semplificazione Fiscale”),
convertito con modificazionidalla Legge 26 aprile 2012, n. 44. Conriferimento alla nuova deduzione dalla base
imponibile IRES dell'lRAP pagata sul costo del lavoro, introdotta dall'art. 2, commi1, 1-bis e 1-ter del D.L.
n.201/201 (Decreto Salva Italia) con decorrenza dall'esercizio in corso al 31/12/2012, viene prevista la possibilita
dipresentare istanzadirimborso per le annualita ante 2012 a condizione che alla data del 2 marzo 2012 siano
ancora pendentiiterminidel rimborso.

Decreto Legge del 22 giugno 2012 n. 83, contenente “Misure urgenti per la crescita del Paese ” (c.d. “Decreto
Sviluppo”), entrato in vigore il 26/6/2012, convertito con modificazioni dalla Legge 7 agosto 2012, n.134.

L'art. 33, commi 4 e 5, apporta modifiche in materia di deducibilita delle perdite su crediti e adegua l'art. 101

del TUIR ai nuovi strumenti previsti dalla legge fallimentare per la gestione della crisi d'impresa. Si segnalano
inoltre interventiper il settore dell'edilizia riguardantila detrazione per gliinterventidiristrutturazione edilizia
e diriqualificazione energetica degli edifici, oltre alla reintroduzione del regime diimponibilita ai fini IVA delle
cessioni e delle locazioni diimmobili da parte delle imprese costruttrici deimedesimi. Infine viene disposta
l'armonizzazione del trattamento ai fini dell'imposta di bollo delle polizze aventi contenuto finanziario emesse
dalle compagnie estererispetto a quelloriservato alle polizze emesse da compagnie residenti.
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Legge del 28 giugno 2012 n. 92, recante “Disposizioni in materia diriforma del mercato del lavoro in una prospettiva
dicrescita” (c.d. “Riforma Fornero”) entrata in vigore il 18/7/2012. Presenta una serie dinovita diassoluto rilievo in
materia dirapportidilavoro subordinato e parasubordinato, dimissioni e risoluzione consensuale del rapporto di
lavoro, trattamento previdenziale e accesso alle relative prestazioni, collocamento dei disabili, collocamento dei
lavoratoristranieri, oltre aintervenire in materia diresponsabilita solidale negli appalti.

DecretoLegge del 6 luglio 2012 n. 95, recante “Disposizioni urgenti per la revisione della spesa pubblica con
invarianza dei servizi ai cittadininonché misure dirafforzamento patrimoniale delle imprese del settore
bancario” (c.d."Spending Review"), entrato in vigore il 7/7/2012 (ad eccezione del comma 83 dell’art. 12, entrato in
vigore '/1/2013), convertito con modificazioni dalla Legge 7 agosto 2012, n.135. L'art. 21 commal, intervenendo
ulteriormente sulla cosiddetta clausola di salvaguardia di cui al D.L. 98/2011, aveva originariamente stabilito
(salve le modifiche della successiva Legge di Stabilita 2013) che in caso di mancata entrata in vigore, entro il
20/6/2013, dei provvedimenti legislativi in materia fiscale ed assistenziali volti al riordino della spese sociale, dal
1°luglio al 31 dicembre 2013, le aliquote VA del10 e del 21 per cento aumentassero al12 e al 23 per cento, e dal1°
gennaio 2014 diunulteriore punto percentuale.

DecretoLegge n.179 del18 ottobre 2012, contenente “Ulteriori misure urgenti per la crescita del Paese”
(c.d."Decreto Sviluppo Bis"), entrato in vigore il 20/10/2012 convertito con modificazioni dalla Legge 17 dicembre
2012n.221. lldecreto contiene numerose disposizioni diinteresse per il settore assicurativo, che riguardano: le
misure per l'individuazione ed il contrasto delle frodi assicurative; le misure a favore della concorrenza e della
tutela del consumatore nel mercato assicurativo; la predisposizione di un contratto base R.C.Auto contenente le
“clausole minime" necessarie al fine dell'adempimento dell'obbligo di legge, modifiche sulla durata dei contratti
R.C.Auto el divieto di patto di tacito rinnovo; la modifica dei termini di prescrizione, che diventano dieci anni per
idiritti derivantida contrattidiassicurazione deirami Vita mentre rimane fermo il termine di due anni per i diritti
derivantidai contrattiassicurativideiramiDanni; previsioni in materia di contrattidi assicurazione connessia
mutui o altri contratti di finanziamento.

Legge del 24 dicembre 2012 n. 228, recante “Disposizioni per la formazione del bilancio annuale e pluriennale dello
Stato" (c.d."Legge di Stabilita 2013") entrata in vigore ['/1/2013 (ad eccezione dei commi 98, 99,100, 426 e 477
entratiinvigore il 29/12/2012). La legge reca importantimisure per il settore assicurativo.

Sisegnalano:

- le disposizioni fiscali che intervengono sul regime dell'imposta sostitutiva sulle riserve matematiche vita. E
stata aumentata l'aliquota prevista dello 0,35% rispettivamente allo 0,50% per il 2012 e allo 0,45% a decorrere
dal2013.Dal 2013 viene inoltre introdotto un tetto al versamento dell'imposta sostitutiva, parametrato allo
stock del creditoresiduo per imposta sulle riserve matematiche iscritto in bilancio, rispetto all'entita delle
riserve matematiche vita risultanti dal medesimo bilancio;

-viene consentita la possibilita di computare il credito per imposta sostitutiva sulle riserve matematiche trai
creditidiimposta ammessialla coperturadelle riserve tecniche e tragli attivi delle gestioni separate;

-viene modificato il trattamento fiscale delle polizze vita emesse prima dell'1/1/1996 stipulate da soggetti
nell'esercizio di attivita commerciali, prevedendo che tali soggetti assumano la qualita di lordisti dall'/1/2013,
e che subiscano l'impostarelativa ai rendimentimaturati sino al 31/12/2012, tramite trattenuta e versamento

rateale da parte della Compagnia;

-viene previsto il differimento degli effettifiscali del riallineamento dei valoridelle attivita immaterialie
delle partecipazionidi controllo introdotto dall'art. 23 c. 12 del D.L. 98/2011. A seguito di tale dif ferimento la
deducibilita delle quote diammortamento dei valori affrancati decorrera dal periodo d'imposta successivo a
quelloin corso al 31/12/2017. Vengono elevate le deduzioni IRAP a partire dall'esercizio 2014;

-viene introdotta la cosiddetta“Tobin Tax”, un'imposta sulle transazioni finanziarie relative ad azioni e altri
strumenti partecipativi con decorrenza dalle transazioni concluse dall'1/3/2013 (per i derivati dall'/7/2013).
Limposta, differenziata a seconda della tipologia dello strumento, del valore del contratto e della tipologia di
mercato in cui le operazioni avvengono, & indeducibile ai fini delle imposte suiredditi e dell'IRAP;

-viene previsto, anticipando la verifica della clausola di salvaguardia di cui al decreto “Spending Review”,
lincremento dell'aliquota IVA ordinaria dal 21al 22 per cento per le operazioni effettuate a decorrere dall'1/7/2013.
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Il Bilancio consolidato di Unipol Gruppo Finanziario SpA (Unipol) & sottoposto arevisione legale da parte della
societa direvisione PricewaterhouseCoopers SpA (PwC), incaricata della revisione legale dei bilanci consolidati
per gli esercizi 2012/2020.
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Premessa

Nel corso dell'esercizio 2012 & statarealizzata la prima fase del progetto diintegrazione con il Gruppo
Premafin/Fondiaria-SAl, che ha portato Unipol Gruppo Finanziario SpA a divenire l'azionista di controllo di
Premafin Finanziaria SpA - Holding di Partecipazioni, assumendo conseguentemente il controllo anche del
Gruppo Fondiaria-SAl.

Il Gruppo Unipol, che si qualifica oggi come il principale operatore assicurativo del comparto Danni sul mercato nazionale
afine 2012risulta assai articolato e comprende 112 societa controllate, di cui 81 appartenential Gruppo Premafin.

L'area diconsolidamento al 31/12/2012 & rappresentata nelle pagine precedenti, strutturata per settore diattivita.
Alriguardo si evidenzia che, in seguito all'acquisizione del Gruppo Premafin, l'attivita immobiliare ha acquisito
dimensioni significative allinterno del Gruppo Unipol, tali da rendere opportunaun’autonomarappresentazione
della stessanell'ambito dell'informativa per settori, che risulta pertanto cosl articolata a partire dal bilancio 2012:
- Attivita assicurativa Danni:

- Attivita assicurativa Vita:

- Attivita Bancaria;

- Attivita Immobiliare (settore dinuova istituzione);

- Attivita diHolding e Servizie Altre attivita.

Nella pagina successiva & esposta una sintesi dei dati pit significativi del Grupporelativi all'esercizio 2012 e a
quello precedente.

Sisegnala che ivalorirelativiall'esercizio 2011 sono stati opportunamente rielaborati e riclassificati perriflettere
in maniera coerente le variazioni di principi contabili e criteri di classificazione operate a valere dal bilancio 2012,
cost darendere omogeneo il confronto.

In particolare le principali variazioni attengono a:

-rideterminazione del risultato consolidato (pari a-121 milioni di euro contro i -94 milioni di euro esposti nel
bilancio 201) per effetto delle modifiche di classificazione e contabilizzazione di alcuni strumenti finanziari
strutturati(-28 milioni di euro) e dellariclassifica tra le Altre componenti del conto economico complessivo degli
utili e perdite attuarialirelativi a piani a benefici definiti per i dipendenti (+1 milione di euro);

-ricalcolo degli indicatori tecnici expense ratio e combined ratio, che passano rispettivamente dal 22,3% al 22,2%
edal 95,5% al 95,4%, per effetto del trasferimento di euro 1 milione di Spese di gestione (voce 2.5 del conto
economico) dal settore Danni al settore Immobiliare.

Per maggioriinformazioni sulla riesposizione dei valori dell'esercizio precedente si farinvio all'apposito
paragrafo“Cambiamento di principi contabili e variazioni nella presentazione dei dati comparativi” incluso nella
Nota Integrativa, Capitolo 2. Principi contabili adottati.

Sisegnala, inoltre, che i dati patrimoniali al 31/12/2012 comprendono i valoridi fine periodo derivanti dal
consolidamento del Gruppo Premafin, mentre gli aggregati e gli indicatori economici comprendono le risultanze
economiche del Gruppo Premafinrelative al periodo 1° luglio-31 dicembre 2012. Per rendere maggiormente
significativo il confronto con l'esercizio 2011, viene fornita anche 'evidenza dei dati 2012 determinati a perimetro
omogeneo.

Esposizione delle variazioni

Le variazioni esposte nella Relazione sulla Gestione e nelle Note informative integrative al bilancio devono

intendersi come segue:

- le variazioni percentuali dei dati economici e patrimoniali sono relative al confronto conidatial 31/12/2011;

- le variazioni a perimetro omogeneo dei principali dati economicirispetto ai corrispondenti dati del periodo
precedente sono esposte escludendo daivalorial 31/12/2012 i dati del Gruppo Premafin e daivalorial 31/12/201
{datidiBnl Vita, ceduta alla fine del terzo trimestre 2011;

- le variazionia perimetro omogeneo dei principali dati patrimonialirispetto ai corrispondenti dati del 31/12/201
sono esposte escludendo daivalorial 31/12/2012 i dati del Gruppo Premafin.
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Sintesi dei dati pili significativi del Gruppo

Valori in milioni dieuro

31/12/2012
31/12/2012 31/12/2011 a(?rsl:)“gneergg
Raccolta assicurativa diretta Danni 7.240 4333 4.224
variazione % 67,1 21 -25
Raccolta assicurativa diretta Vita 4.562 4.588 2.521
variazione % -0,6 =31 18
di cuiraccolta prodotti d'investimento Vita 130 142 109
Raccolta assicurativa diretta 11.802 8.921 6.745
variazione % 323 -06 -09
Raccolta diretta bancaria 10.737 9.583 9.914
variazione % 12,0 31 35
Annual Premium Equivalent (APE) rami Vita - quota di Gruppo n.d. 248 257
variazione % -308 37
Loss ratio rami Danni - lavoro diretto 69,8% 73.2% 70,7%
Expense ratio Danni - lavoro diretto 0 23,4% 22,2% 23,5%
Combined ratio Danni - lavoro diretto 93,2% 95,4% 94,2%
Proventi netti da strumenti finanziari (escl. Att. e Pass. designate a FV) 1.419 791 949
variazione % 793 -305 456
Risultato consolidato @ 469 -121 269
Risultato conto economico complessivo 1.875 -613 960
Investimenti e disponibilita @ 72.956 34.134 37.571
variazione % 13,7 -5 10,1
Riserve tecniche 56.456 22.039 22.805
variazione % 156,2 -09 35
Passivita finanziarie 16.234 12.871 13.550
variazione % 26,1 17 53
Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 5.322 3.029
variazione % 757 -17.0
N° dipendenti 15.212 7.638 7.736

0Gliindicial 31/12/2011 sono statirideterminati a seguito delle modifiche indicate in Premessa.
@[ risultato economico al 31/12/2011 & stato rideterminato a seguito delle modifiche indicate in Premessa.

BlInclusi gli immobili strumentali uso proprio e quelli destinati alla vendita (IFRS 5).
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Indicatori alternativi di performance

Gliindicatorimenzionati (APE, loss ratio, expense ratio e combined ratio) non sono misure definite dalle regole di
contabilita, ma sono calcolati secondo la prassi economico-finanziaria.

Gliindicatorial 31/12/2012 sono esposti a perimetro omogeneo.

Valori in milioni dieuro

Annual Premium Equivalent - APE 31/12/2012 30/9/2012 31/12/2011
Premi annui ricorrenti (pro-quota) 5l 28 52
Premi unici (pro-quota) 2.056 1.609 1.955
Totale nuova produzione Vita (pro-quota) 2107 1637 2.007
APE pro-quota 257 189 248

var. % 37% 7.7% 83%

Loss ratio (lavoro diretto e al lordo della riassicurazione) - settore Danni 31/12/2012 30/9/2012 31/12/2011
Premi diretti di competenza (lordo riass) 4299 3183 4.361
Sinistri diretti di competenza (lordo riass) 3.039 2.291 3193
Loss ratio 70,7% 72,0% 73.2%

Expense ratio (lavoro diretto e al lordo della riassicurazione) - settore Danni 31/12/2012 30/9/2012 31/12/2011
Premi contabilizzati diretti (lordo riass) 4.224 3.004 4333
Oneri di gestione diretti (lordo riass) 994 708 962
Expense ratio 23,5% 23,6% 22,2%

Combined ratio (lavoro diretto e al lordo della riassicurazione) - settore Danni 31/12/2012 30/9/2012 31/12/2011
Loss ratio 70,7% 72,0% 73.2%
Expense ratio 23,5% 23,6% 222%
Combined ratio 94,2% 95,5% 95.4%

Lanuova produzione Vita espressain APE & una misura del volume d'affarirelativo a nuove polizze e corrisponde
allasomma dei premi periodici dinuova produzione e diun decimo dei premi unici. Tale indicatore & utilizzato per
la valutazione del business congiuntamente all'in force value e al new business value vita di Gruppo.

[l Loss ratio & un indicatore primario di economicita della gestione di un'impresa di assicurazione per il settore
Danni. Consiste nel rapporto fra il costo dei sinistridiretti di competenza ed i premi diretti di competenza.

L'Expense ratio & un indicatore percentuale delrapporto tra le spese digestione complessive (escluse le
provvigionidel lavoro indiretto) ed i premi diretti contabilizzati.

Il Combined ratio & un indicatore che misura l'equilibrio della gestione tecnica Danni ed & costituito dalla somma di
loss ratio ed expense ratio.
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Informazioni sulla gestione

Acquisizione del Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl e Progetto di Integrazione

[129 gennaio 2012 Unipol Gruppo Finanziario SpA (“Unipol”) e Premafin Finanziaria SpA Holding di Partecipazioni
(“Premafin”) hanno sottoscritto un accordo avente per oggetto un Progetto diIntegrazione dei due Gruppi
Assicurativi che prevedeva l'assunzione del controllo di Unipol in Premafin e la successiva fusione di Unipol
Assicurazioni SpA (“Unipol Assicurazioni”), Premafin ed eventualmente Milano Assicurazioni SpA (“Milano
Assicurazioni”) in Fondiaria-SAl SpA (“Fondiaria-SAl").

[lProgetto diIntegrazione eraarticolato in una serie di condizioni e di operazioni che alla data odierna hanno
trovato, inbuona parte, il loro completamento:

» Unipolha ottenuto da tutte le Autorita di Vigilanza interessate le necessarie autorizzazioni. In particolare la
Consob ha confermato che l'acquisto da parte di Unipol del controllo di Premafin non determinava l'obbligo di
promuovere un'offerta pubblica diacquisto sulle azioni di Premafin, Fondiaria-SAl e Milano Assicurazioni. In
data19 giugno 2012 ['Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato ha autorizzato l'acquisto del controllo
da parte diUnipol del Gruppo Premafin condizionato ad unariduzione della quota del mercato assicurativo
e ad altre misure volte aridurre i legami partecipativi e finanziari con Mediobanca, Unicredit e Assicurazioni
Generali;

* indata16 luglio 2012 Unipol ha avviato un aumento di capitale di euro 1100 milioni deliberato dall’Assemblea
Straordinaria degli Azionisti del 19 marzo 2012 al fine di disporre delle necessarie risorse patrimoniali per
supportare il Progetto diIntegrazione. Finsoe SpA, societa controllante di Unipol, ha sottoscritto la quota di
aumento di capitale di propria spettanza confermando il pieno supporto all'operazione da parte degli azionisti
diriferimento. 'aumento di capitale é stato completato in data 13 settembre 2012 con l'integrale sottoscrizione
delle azioni ordinarie e privilegiate emesse, a cui hanno contribuito anche le banche facentiparte del Consorzio
di Garanzia;

* indata19 luglio 2012 Unipol ha sottoscritto 'aumento di capitale sociale deliberato in data 12 giugno 2012
dallAssemblea Straordinaria degli Azionisti di Premafin e riservato a Unipol, per unimporto di euro 340 milioni,
diventando l'azionista di controllo con una quota pari all'80,93% del capitale sociale di Premafin. Con le somme
rivenienti dallaumento di capitale, Premafin e la sua controllata Finadin SpA hanno contestualmente eseguito,
per la quota di propria competenza paria complessivi euro 340 milioni, laumento di capitale di Fondiaria-SAl
necessario al ripristino della situazione disolvibilita corretta che gia dal 2011 si era attestata al disotto dei
minimiregolamentari;

* indata16 luglio 2012 & stato avviato l'aumento di capitale di Fondiaria-SAl, per complessivi euro1.099 milioni,
che sie conclusoloscorso13 settembre 2012 con l'integrale sottoscrizione delle azioni emesse a cui hanno
contribuito anche Unipol e le banche facenti parte del Consorzio di Garanzia.

In particolare Unipol ha sottoscritto/acquisito le seguenti azioni di nuova emissione di Fondiaria-SAl:

- N.240.609.096 azioni dirisparmio di categoria B, rimaste inoptate all'esito dell'offerta in Borsa, per
un controvalore di euro 136 milioni, sottoscritte in esecuzione dell'impegno assunto nei confronti di
Fondiaria-SAl. Tali azionirappresentano il 74,48% del capitale sociale costituito da azioni di risparmio post
aumento di capitale ed il19,35% del capitale sociale complessivo di Fondiaria-SAl;

- n.30.853.620 azioni ordinarie sottoscritte in data10 settembre 2012, mediante esercizio dei diritti di opzione
acquistatinel corso dell'offertainBorsa, per un controvalore dieuro 31 milioni, che rappresentano rispettivamente
i13,35% el 2,48% del capitale sociale ordinario e complessivo di Fondiaria-SAl post aumento di capitale;

- Nn.14.254.110 azioni ordinarie rimaste inoptate all'esito dell'of fertain Borsa, acquistate dalle banche
facentiparte del Consorzio di Garanzia dell'aumento di capitale di Fondiaria-SAl, per un controvalore di
euro 14 milioni. Tali azionirappresentano rispettivamente ['1,55% e 1,15% del capitale sociale ordinario e
complessivo di Fondiaria-SAl post aumento di capitale.

La quota detenuta direttamente da Unipolin Fondiaria-SAl & pertanto parial 22,97% del capitale sociale

complessivo.
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[l Gruppo Unipol & oggi l'azionista di controllo del Gruppo Premafin (che a sua volta controlla il Gruppo
Fondiaria-SAl) e, di conseguenza, & divenuto il principale player assicurativo del comparto Danninel mercato
nazionale ed il secondo alivello assoluto.

Sottoil profilo societario sono in corso le attivita rivolte al completamento del Progetto di Integrazione che
considera la fusione tra le societa Premafin, Fondiaria-SAl ed Unipol Assicurazioni, cui & stata invitata anche
Milano Assicurazioni, un passaggio rilevante per la razionalizzazione e semplificazione del Gruppo al fine di
cogliere pienamente le sinergie individuate nel Piano Industriale e con |'obiettivo di creare un operatore nazionale
diprimariorilievo nel settore assicurativo, in grado di competere efficacemente con i principali concorrenti
nazionalied europei e di creare valore per tuttigli azionistidelle societa interessate al progetto:

* indata 20 dicembre 2012 Consigli di Amministrazione di Unipol, Unipol Assicurazioni, Fondiaria-SAl, Premafin
e Milano Assicurazioni hanno approvato il Progetto di Fusione (la “Fusione”) per incorporazione di Unipol
Assicurazioni, Premafin e Milano Assicurazioni in Fondiaria-SAl, fusione che costituisce parte integrante ed
essenziale del Progetto diIntegrazione;

* inrelazione alla Fusione i Consigli di Amministrazione hanno approvato:

- irapportidicambio trale azioni delle societa coinvolte nella fusione e le azioni della incorporante
Fondiaria-SAl;

- lepercentualidipartecipazione al capitale sociale della societa post fusione che assumera la denominazione
diUnipolSai Assicurazioni SpA (“UnipolSai”), rappresentato da azioni ordinarie e dirisparmio
dell'incorporante all'esito della Fusione;

- {lPianoIndustriale Congiunto 2013-2015 dell'incorporante, sviluppato partendo dalle linee guida industriali
del Progetto diIntegrazione gia annunciate al mercato, che sono state aggiornate sulla base dell’evoluzione
nel frattempo intervenuta nel mercato diriferimento, deirisultati conseguiti nei priminove mesi 2012 e delle
attivita svolte congiuntamente dal Management delle societa coinvolte nella Fusione.

[l Progetto diIntegrazione trail Gruppo Unipol e il Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl siinserisce nel percorso
strategico del Gruppo Unipol di focalizzazione sul business assicurativo nei rami Danni delineato nel Piano
Industriale 2010-2012. In questo contesto la crescita per linee esterne pud far leva sui solidirisultatiindustriali
conseguiti costituendo un'importante opportunita per valorizzare le competenze di Unipol nella gestione del
business assicurativo. Il progetto sibasa suun forte razionale industriale che sifonda su:

* lacreazione diunleader sul mercato assicurativo italiano, di dimensione europea, piti profittevole e conuna
migliore solidita patrimoniale;

* un'importante operazione di consolidamento tra assicurazioni, che mira a cogliere 350 milioni di euro di sinergie
previste al 2015;

* lapitgranderete agentiin Italia presenti con marchistorici del mercato assicurativo italiano;

* unabase di14 milioni diclienti.

[lPiano Industriale 2013-2015, presentato alla comunita finanziaria lo scorso 20 dicembre 2012, si pone i seguenti
principali obiettivieconomico-patrimoniali al 2015 a livello di Gruppo Unipol:

- Raccolta premiDanniparia 9,6 miliardidieuro;

- Raccolta premi Vita paria74 miliardidieuro;

- CombinedRatio al 93%;

- Utile netto paria 852 milionidieuro;

- Margine disolvibilita paria circa180%.

Conriferimento agliimpegni assunti con 'Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato ("AGCM"), che
prevedono, tra l'altro, lariduzione dei premi tramite cessione diuno o pilirami d'azienda, Unipol ha presentato in
data10 ottobre 2012 unricorso al TAR del Lazio finalizzato esclusivamente arivalutare alcuni profili delle misure
prescritte dall’AGCM, ritenuti eccessivamente gravosi rispetto agliimpegni assuntiin proposito dal Gruppo
Unipol nei confronti dell’Autorita stessa. In particolare Unipol ha contestato la valutazione del mercato italiano
delle polizze Danni operata dall’Antitrust e il conseguente calcolo delle quote dimercato - sia a livello nazionale
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che provinciale - che il Gruppo deve rispettare per evitare effettirestrittivi della concorrenza dall'operazione
difusione con Fondiaria-SAl. Le attivita funzionali all'attuazione del processo di dismissione degli asset
assicurativi e delle partecipazioni finanziarie, previste dal provvedimento del’AGCM, sono comungque in corso e
proseguiranno senza alcuna soluzione di continuita.

Rapporti di cambio

Conil supporto deirispettivi advisors finanziari, i Consigli di Amministrazione delle societa coinvolte nella
Fusione hanno approvato i seguentirapportidi cambio:

- 0,050 azioni ordinarie Fondiaria-SAl ogni azione ordinaria Premafin;

- 1,497 azioni ordinarie Fondiaria-SAl ogni azione ordinaria Unipol Assicurazioni;

- 0,339 azioni ordinarie Fondiaria-SAl ogni azione ordinaria Milano Assicurazioni;

- 0,549 azionirisparmio “B" Fondiaria-SAl ogni azione dirisparmio Milano Assicurazioni.

Aifinidella determinazione dei suddettirapportidi cambio sono state utilizzate le metodologie di valutazione
adottate nella miglior prassinazionale e internazionale per operazionisimilari. La correttezza e 'adeguatezza
delle metodologie utilizzate e la congruita deirisultati ottenutisulla base delle stesse sono state confermate da
tuttigli advisors finanziari, sia delle societa coinvolte che deirelativi Comitati Parti Correlate (traiquali, primarie
istituzioni finanziarie e accademici di chiara fama), che hanno rilasciato al riguardo appositi pareri di congruita
(fairness opinion).

I rapportidicambio e la convenienza e correttezza dell'operazione di fusione sono stati giudicati positivamente
anche dai ComitatiParti Correlate delle societa coinvolte nella fusione. Al riguardo sono state osservate le
procedure per le operazioni con parti correlate adottate da Unipol, da Fondiaria-SAl, da Premafin e da Milano
Assicurazioni. Il parere del Comitato di Amministratori Indipendenti di Unipol & stato approvato all'unanimita.

[l parere del Comitato di AmministratoriIndipendenti di Fondiaria-SAl & stato approvato a maggioranza con
l'astensione motivata del Consigliere Gianpaolo Galli. Il parere del Comitato di Amministratori Indipendenti di
Premafin e stato approvato a maggioranza conil voto contrario del Consigliere Luigi Reale. [l parere del Comitato
di AmministratoriIndipendenti di Milano Assicurazioni & stato approvato all'unanimita.

Aifinidella determinazione deirapportidi cambio sono state utilizzate le situazioni patrimoniali alla data del 30
settembre 2012, redatte ai sensi e per gli effetti dell'articolo 2501-quater codice civile. Sono stati altresi valutati
i fattiintervenutisuccessivamente all'approvazione della prima trimestrale 2012 (presa a riferimento ai fini
della determinazione deivalori essenziali della fusione, comunicati al mercato nel giugno 2012) e dellandamento
gestionale intale periodo delle societa partecipantialla fusione, assumendo per Unipol Assicurazionila
distribuzione, prima della data di efficacia civilistica della fusione, di un dividendo ordinario riferibile all'esercizio
2012 paria150 milionidieuro.

[l Tribunale di Torino ha designato Reconta Ernst & Young SpA quale esperto comune incaricato diredigere la
relazione sulla congruita deirapportidi cambio ai sensi e per gli effettidi cui all'art. 2501-sexies codice civile.

In data 28 gennaio 2013, ai sensi e per gli effettidellart. 2501-quater, primo comma, codice civile, & stato
depositato presso la sede sociale di Unipol Assicurazioniil Progetto di Fusione per incorporazione in
Fondiaria-SAl di Premafin, Unipol Assicurazioni ed eventualmente Milano Assicurazioni, approvato in data 20
dicembre 2012 dai consigli di amministrazione delle societa partecipantialla fusione.

[lprogetto e rinvenibile neisitiinternet delle societa:

- Unipol Gruppo Finanziario - www.unipol.it nella Sezione Corporate Governance/Progetto di Integrazione
Unipol - Fondiaria-SAl;

- Unipol Assicurazioni - www.unipolassicurazioni.it nella Sezione Chi Siamo/Corporate Governance/Progetto
diIntegrazione Unipol - Fondiaria-SAl;

- Fondiaria-SAl - www.fondiaria-sai.it nella sezione Progetto diIntegrazione;

- Milano Assicurazioni- www.milass.it nella sezione Progetto di Integrazione Unipol - Fondiaria-SAl;

- Premafin - www.premafin.it nella sezione Progetto di Integrazione.
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Liscrizione del Progetto di Fusione presso i Registri delle Imprese competenti & soggetta all'autorizzazione
dell'lVASS, aisensi e per gli effettidell'art. 201 del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209.

L'assetto azionario di UnipolSai

Sullabase deirapportidi cambio deliberati, risultano sostanzialmente confermate le percentuali di
partecipazione definite e comunicate al mercato nello scorso giugno.

Nell'ipotesiin cuialla fusione aderisse anche Milano Assicurazioni, gli assetti azionari di UnipolSai, senza
considerare l'acquisto diretto di azioni ordinarie Fondiaria-SAl da parte di Unipol avvenuto in fase di aumento di
capitale sociale della controllata, risulteranno i seguenti:

UnipolSai - Assetti azionari (quota % sul capitale ordinario)
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Comunicati nel giugno 2012 Deliberati il 20/12/2012
Unipol 61,00% 61,00%
ExPremafin 0,85% 0,85%
Ex Fondiaria-SAl 27,45% 27,46%
Ex Milano Assicurazioni 10,70% 10,69%
Totale 100,00% 100,00%

Altre informazioni
Nomina di un commissario ad acta di Fondiaria-SAl

L'IVASS, connota del 15giugno 2012, hariscontrato la presenza digravi irregolarita nella gestione della societa
Fondiaria-SAlrilevanti ai fini delladozione dei provvedimentidi cuiallart.229 del D. Lgs. 7 settembre 2005n. 209
(Codice delle Assicurazioni), che prevede in particolare la possibilita per IVASS dinominare un commissario ad acta.
Conriferimento ai comunicati stampa emessi dal Gruppo Fondiaria-SAl il 18 giugno 2012, il 19 giugno 2012,

il 26 giugno 2012 e il 2 agosto 2012, con i quali & stata data informativa circa lo stato di avanzamento degli
approfondimenti avviati da parte della Societa conriferimento alle operazioni oggetto di contestazione, & stata
resanota la decisione del Consiglio di Amministrazione di convocare, entro il termine ultimo del 31 ottobre 2012,
'Assemblea dei Soci per le azioni sociali di responsabilita, previa individuazione, da parte del Comitato degli
amministratoriindipendentiall'uopo incaricato, dei destinataridelle azioni, delle singole condotte censurabili

e deidanniprovocati. Nonostante cio, in data12/9/2012 I'lVASS haritenuto che le azioni prospettate o poste in
essere dalla Societanon siano state idonee a determinare un mutamento della situazione che ha condotto alle
contestazionidi cuiallarichiamata propria nota del 15 giugno 2012, perdurando - ad avviso dell'lstituto - l'inerzia
diFondiaria-SAl nel far cessare le violazioni contestate e nel rimuovere i relativi effetti.

Pertanto IVASS - ritenutisussistentiipresuppostidicuiallart.229 del D. Lgs. 7 settembre 2005n.209 - ha
nominato, ai sensidella predettanorma, il Prof. Matteo Caratozzolo quale commissario ad acta di Fondiaria-SAl,
anche nella sua qualita di Capogruppo, con l'incarico diporre in essere i seguenti atti, necessari per rendere la
gestione conforme alla legge:

1. “conriguardo alle operazioni oggetto di contestazione nellanota IVASS n. 32-12-000057 del 15 giugno 2012,
considerate non solo singolarmente ma nella loro globalita:
- individuare specificamente i soggettiresponsabili delle operazioni medesime compiute in danno di
Fondiaria-SAl e delle societa dalla stessa controllate;
- determinare il danno riconducibile all'operato e alle omissioni dolose o colpose dei predettisoggettiin tutte
le sue varie componenti;
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2.inesito ed in conseguenza agli attidi cuial punto 1), promuovere o far promuovere ogni iniziativa anche
giudiziale necessaria in Fondiaria-SAl e nelle societa controllate dalla stessa, idonea, inrelazione alle operazioni
contestate, asalvaguardare e reintegrare il patrimonio di Fondiaria-SAl e delle societa controllate;

3. esercitare, per le finalita di cui ai punti1) e 2), i poteri che spettano a Fondiaria-SAl quale Capogruppo e quale
socio nelle assemblee delle societa controllate.
[l predetto incarico dovra concludersientro il 31 gennaio 2013".

L'IVASS, con delibera del direttorio allargato di Banca d'ltalia e Provvedimento prot. n. 32-13-96 del 29 gennaio
2013, ha accolto larichiesta di proroga avanzata dal commissario ad acta della Societa concedendo ulteriori 45
giorni, rispetto all'originario termine finale di scadenza dell'incarico previsto per il 31 gennaio 2013 (come definito
con Provvedimento IVASS n. 3001 del 12 settembre 2012), per ultimare il lavoro dianalisi e avviare le azioni
risarcitorie e le iniziative, anche giudiziali, nei confronti dei soggetti coinvoltinella passata gestione in operazioni
con particorrelate, che hanno arrecato nocumento al Gruppo assicurativo.

Nel corso dello svolgimento delle attivita del commissario ad acta sono emerse alcune difficolta operative

che hanno inciso sullo svolgimento di accertamenti essenziali all'espletamento dell'incarico commissariale ed
hanno comportato un prolungamento dei tempinecessariall'esecuzione dei compiti demandati al commissario
medesimo.

[lProvvedimento dell'ISVAP aveva fissato entro il17 marzo 2013 il termine di conclusione delle attivita del
commissario, senza possibilita diulteriori proroghe.

Il Consiglio di Amministrazione di Fondiaria-SAl, riunitosiil 5 febbraio 2013, surichiesta del Commissario ad acta,
ha deliberato diprocedere alla convocazione dellAssemblea Ordinaria degli Azionistiper il 13 e 14 marzo p.v.,
rispettivamente in prima e seconda convocazione, con il seguente ordine del giorno, disposto dal Commissario ad
acta: “Proposta diazione sociale diresponsabilita, ai sensi degli artt. 2392 e 2393 Cod. Civ., nei confronti di alcuni
amministratori e sindaci di Fondiaria-SAl SpA (in concorso con altri soggetti)".

Analogamente anche Milano Assicurazioni e le altre societa minori hanno convocato le rispettive Assemblee
Ordinarie con il medesimo ordine del giorno.

Larelazione illustrativa sulle materie all'ordine del giorno della predetta adunanza assembleare, predisposta dal
Prof. Caratozzolo, & stata messa a disposizione del pubblico in conformita a quanto previsto dall'art. 125-ter del
Testo Unico della Finanza.

Indata7 marzo 2013 sisono tenute le assemblee delle societa minori che, senza alcuna eccezione, hanno
deliberato l'azione sociale diresponsabilita nei confronti diamministratori e sindaci come individuati dal
Commissario ad acta.

In data14 marzo 2013 si sono tenute le assemblee di Fondiara-SAl e di Milano Assicurazioni. Entrambe le
adunanze, quasi all'unanimita, hanno deliberato l'azione sociale diresponsabilita nei confronti di amministratorie
sindaci come individuati dal Commissario ad acta.

Denuncia Fondo Amber Capital

Il Consiglio di Amministrazione di Fondiaria-SAl, riunitosiil 17/10/2012, ha esaminato lo stato dei lavori effettuati
dalle strutture della Societa conil supporto degli advisors incaricatiin relazione alla denuncia presentata, ai sensi
dell'art. 2408 codice civile, da parte del socio Amber Capital e alle relative richieste di chiarimento formulate dal
Collegio Sindacale nelle relazioni presentate sempre ai sensi dell'art. 2408 codice civile.

All'esito ditale esame il Consiglio di Amministrazione ha fornito al Collegio Sindacale tutti gli elementi utili
alfine diconsentire a quest'ultimo di presentare, in occasione di una prossima assemblea di Fondiaria-SAl,
originariamente prevista perigiorni 29 e 30 ottobre 2012, la propria relazione finale sui fatti oggetto di censura
da parte di Amber Capital, tenuto conto delle attribuzioni delegate al Commissario ad acta nel frattempo
nominato dall'lVASS.
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A seguito dellanomina del Commissario ad acta, non si & provveduto alla convocazione dell'assemblea di
Fondiaria-SAl e larelazione predisposta dal Comitato degli AmministratoriIndipendenti & stata comunque messa
adisposizione del Commissario ad acta per le sue valutazioni.

Analogamente e parallelamente ha operato la controllata Milano Assicurazioni, la quale, tramite il Consiglio di
Amministrazione e il Comitato degli AmministratoriIndipendenti all'uopo incaricato, nonché conil supporto dei
relativi advisors, ha effettuato i propriaccertamenti- di cui ha riferito alla controllante - su fatti per la stessa
rilevanti, individuando le opportune azionirisarcitorie e recuperatorie da proporre all'assemblea.

Risoluzione del contratto di Equity Swap in essere tra Premafin e Unicredit e Convenzione
diristrutturazione dei debiti di Premafin

Indata19 luglio 2012 Premafin, in attuazione degli accordi stipulati con le proprie banche finanziatrici, harisolto il contratto
diEquity Swap in essere con Unicredit, che ha pertanto consegnato a Premafin n. 34.736 azioni ordinarie Fondiaria-SAl e
Premafin si & assuntail relativo debito nei confronti di Unicredit per un ammontare di circa euro 46 milioni.
Contestualmente, cosi come comunicato al mercato in data 14 giugno 2012, ed in coerenza con il Piano di
Risanamento ex art. 67, comma 3, lett. d) L.F. approvato dal Consiglio di Amministrazione della Societa in data
30/3/2012, al verificarsi della cosiddetta Fase 1, dipendente sostanzialmente dall'esecuzione dell'aumento di
capitale Premafin da parte di Unipol, sono entratiin vigore:

() ilContrattodiFinanziamento Modificato Ante Integrazione, che ristruttura il debito riveniente dal Contratto
diFinanziamento in pool e dall'anticipata chiusura dell'Equity Swap, per unammontare di euro 368 milioni
oltre interessi maturati dall'ultimo pagamento degli stessi, posticipandone, inter alia, la scadenza al 31
dicembre 2020;

(i) i Nuovo Atto di Conferma del pegno cristallizzato sun.1.160.670 azioni ordinarie Fondiaria-SAl, pegno
che vede venir meno il precedente meccanismo diintegrazione o diriduzione dello stesso e che non si
estende ad eventuali altre azioni Fondiaria-SAl di proprieta di Premafin rivenienti, tra l'altro, dall'aumento di
capitale Fondiaria-SAl deliberato in data19 marzo 2012 e confermato in data 27 giugno 2012; nonché

(iii) hanno acquistato piena efficacia gli accordi modificativi dei contratti di finanziamento della controllata
Finadin Finanziaria di Investimenti SpA (“Finadin”) rispettivamente con Banca Popolare di Milano
Soc. Coop. ar.l.("BPM") per unimporto di euro 13 milioni e Banco Popolare Soc. Coop. (“BP") per un importo di
euro 13 milioni, entrambi con scadenza al 31 dicembre 2013, inrelazione ai quali permane il pegno attualmente
inessere su 65.727 azioni Fondiaria-SAl in favore diBPM e su 62.120 azioni Fondiaria-SAl in favore di BP.

Esposizione creditizia del Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl verso il Gruppo Imco-Sinergia

In data 14 giugno 2012 la Seconda Sezione Civile del Tribunale di Milano ha emesso sentenza di fallimento nei

confrontidilmco SpA (“Imco”) e di Sinergia Holding di partecipazioni SpA (“Sinergia”).

I rapportidel Gruppo Premafinin essere al 31/12/2012 sono i seguenti:

- euro102milioni vantatida Milano Assicurazioni verso Avvenimenti e Sviluppo Alberghiero relativi all'iniziativa
divia Fiorentini in Roma. Tale credito, al netto del fondo svalutazione creditial 31/12/2012, ammonta a euro 53
miliont;

- euro 77 milioni vantati da Milano Assicurazioni verso Imco relativi all'iniziativa di Milano via De Castillia. Tale
credito, al netto del fondo svalutazione creditial 31/12/2012, ammonta a euro 25 milioni;

- euro 23 milioni vantati da Immobiliare Fondiaria-SAl verso Imco relativi all'iniziativa di San Pancrazio Parmense
(PR). Tale credito, al netto delle svalutazioni effettuate, ammonta a euro 8 milioni;

- euro7milioni vantatida Nuove Iniziative Toscane verso Europrogetti per accontisu lavoridi progettazione, al
31/12/2012 completamente svalutati;

- euro 21 milionirelativia crediti vantati da BancaSai nei confronti del Gruppo Imco-Sinergia, di cui euro 11 milioni
rappresentati da posizioni creditorie chirografarie, interamente svalutati;

- euro 3milioni, al netto dellariassicurazione, relativi a polizze fidejussorie a garanzia di impegni assuntida
societa facentiparte del Gruppo Imco-Sinergia;

- alivello diesposizione, sempre su polizze fidejussorie, si segnalano, al netto dell'effetto riassicurativo, ulteriori
euro 8 milioni:
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- euro12milionirelativial fondo rischi contrattuali stanziati da Premafin a fronte del rischio del venir meno
delle garanzie rilasciate daImco e proprie controllate in ordine agli eventuali oneri/responsabilita conseguenti
allimpegno dicessione a terzidiaree site nel Comune di Milano e dell'atto di citazione pervenuto dal Comune di
Milano in data11 ottobre 2012.

Varilevato che conriferimento alle iniziative immobiliari rappresentate dall'acquisto di cosa futura e ai crediti
vantatidaBancaSai, il progetto distato passivo depositato dalla curatelaha ammesso i suddetti creditial riparto
fallimentare, per quanto vantato verso il fallimento Imco.

Delibera Consob n. 18429 del 21 dicembre 2012 - Unipol

Conriferimento al Bilancio Consolidato al 31/12/2011 di Unipol Gruppo Finanziario, approvato dal Consiglio di
Amministrazione in data15/3/2012, e al Bilancio Consolidato Semestrale abbreviato al 30/6/2012, approvato

dal Consiglio di Amministrazione in data 9/8/2012, la CONSOB, con deliberan. 18429 del 21 dicembre 2012,

a conclusione dell'attivita istruttoria svolta in merito alle analisi e alle verifiche sulla classificazione e
contabilizzazione dei titoli cosiddetti strutturati, harichiesto la pubblicazione diinformazioni supplementari ai
sensidellart.154-ter, comma7,del D.Lgs. n.58/98.

In osservanza a quanto in proposito disposto dalla CONSOB si & provveduto a fornire al pubblico le informazioni
richieste tramite comunicato stampa pubblicato in data 27/12/2012 rinvenibile sul sito www.unipol.it nella sezione
AreaMedia/Comunicati stampa, unitamente alla citata delibera Consob.

Le suddette informazioni supplementari sono state inoltre allegate al presente Bilancio Consolidato 2012, come
richiesto dalla citatadelibera.

Per gli effettidella citata delibera sul Bilancio Consolidato dell'esercizio 2012 e suirelativi dati comparativisi fa
rinvio al capitolo “Fattidirilievo verificatisi dopo la chiusura dell'esercizio” della presente relazione e al paragrafo
“Cambiamento di principi contabili e variazioninella presentazione dei dati comparativi” incluso nelle Note
informative integrative, Capitolo 2. Principi contabili adottati.

Delibera Consob n. 18430 del 21 dicembre 2012 - Fondiaria-SAl

Premesso che:

- Consob ha comunicato a Fondiaria-SAl - con note rispettivamente del 20 giugno 2012 e del 15 ottobre
2012 - che, in esito all'attivita istruttoria svolta, erano emerse ipotesi di non conformita deibilanci d'esercizio
e consolidato di Fondiaria-SAl chiusi al 31/12/2011 alle norme che ne disciplinano la redazione, con particolare
riferimento sia alla modalita di contabilizzazione delle riserve sinistri del ramo diresponsabilita civile
autoveicoli terrestri (R.C.Auto), sia alla valutazione della partecipazione detenuta in Milano Assicurazioni;

- Consob hainoltre comunicato a Milano Assicurazioni, societa controllata da Fondiaria-SAl - con nota del 5
ottobre 2012 - che sempre in esito all'attivita istruttoria svolta erano emerse ipotesi dinon conformita dei
bilanci d'esercizio e consolidato della Milano Assicurazioni chiusi al 31/12/2011 alle norme che ne disciplinano
laredazione, con particolare riferimento alla modalita di contabilizzazione delle riserve sinistridel ramo
R.C.Auto;

- lapartecipazione detenuta da Fondiaria-SAl in Milano Assicurazioni costituisce una componente di
investimento importante e significativa di Fondiaria-SAl e pertanto le ipotesi di criticita dei bilanci di Milano
Assicurazionirilevate dall’Autorita siriflettono sui bilanci di Fondiaria-SAl a causa dell'incidenza dei medesimi
dairisultati economici e reddituali della controllata;

- Fondiaria-SAl e Milano Assicurazioni hanno trasmesso a Consob le proprie considerazioniin ordine aifattie alle
circostanze di cui sopra con plurime separate note, evidenziando la non condivisione deirilievi svolti da Consob;

- Consobindata 21 dicembre 2012 ha assunto la deliberan.18432 avente ad oggetto l'accertamento dellanon
conformita del bilancio d'esercizio e del bilancio consolidato di Milano Assicurazioni al 31 dicembre 2011 alle
norme che ne disciplinano la redazione.

Tutto cio premesso Consob, in data 21 dicembre 2012, ha assunto la deliberan.18430 avente ad oggetto
l'accertamento della non conformita del Bilancio d'esercizio e del Bilancio Consolidato di Fondiaria-SAl
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al 31dicembre 2011 alle norme che ne disciplinano la redazione e harichiesto a Fondiaria-SAl direndere noti, ai
sensidell’art.154-ter, comma settimo, del TUF, i seguentielementidiinformazione:

a) lecarenzeecriticitarilevate da Consob in ordine alla correttezza contabile dei bilanci di cui sopra;

b) ledisposizioninazionalie i principi contabili internazionali applicabili e le violazioni riscontrate al riguardo;
c) Vlillustrazione, in un'apposita situazione economico-patrimoniale consolidata proforma - corredata dei dati
comparativi - degli effetti che una contabilizzazione conforme alle regole avrebbe prodotto sulla situazione
patrimoniale, sul conto economico e sul patrimonio netto degli esercizi 2010 e 2011, per il quale & stata fornita
un'informativa errata.

In osservanza a quanto in proposito disposto dalla CONSOB, Fondiaria-SAl ha provveduto a fornire al
pubblico le informazioni richieste tramite comunicato stampa pubblicato in data 27/12/2012 a cui sirinvia
(www.fondiaria-sai.it nella sezione Ufficio Stampa).

Analogarichiesta e stata disposta dalla Consob in data 21 dicembre 2012 con delibera n. 18431 nei confronti di
Premafin, che ha provveduto a fornire al pubblico le informazioni richieste tramite comunicato stampa pubblicato
in data 27/12/2012 a cui sirinvia (www.premafin.it nella sezione Investor Relations/Informazioni Price Sensitive).

Accertamenti ispettivi IVASS

Nell'ambito dei poteri di indagine attribuiti dal Codice delle Assicurazioni Private, I'lVASS ha avviato, in data12
novembre 2012, specifici accertamentiispettiviriguardanti, nellambito del cosiddetto rischio diriservazione, il
ciclo sinistridi Unipol Assicurazioni.

Siprecisa, inoltre, che nell'ambito del procedimento istruttorio avviato a seguito dell'istanza volta ad ottenere
l'autorizzazione all'operazione difusione per incorporazione in Fondiaria-SAl delle societa Unipol Assicurazioni,
Premafin e, eventualmente, Milano Assicurazioni, 'IVASS, al fine di effettuare una compiuta valutazione dei
presuppostinormativi correlatiallistruttoria stessa, in data 21 febbraio 2013 ha disposto accertamentiispettivi
miratia valutare:

i) gliinterventipostiinessere aseguito delle precedentiattivita ispettive conclusesi al termine dell'esercizio
2011 presso Fondiaria-SAl e Milano Assicurazioni attinential rischio diriservazione nelramo R.C.Auto e
R.C.Generale:

i) lemodalita diapplicazione delle disposizioni contenute nel regolamento ISVAP n. 36 in materia di utilizzo
degliattivia copertura delle riserve tecniche relativamente a Fondiaria-SAl, Milano Assicurazioni e Unipol
Assicurazioni.

Le attivitarelative ai soprarichiamatiaccertamentiispettivi, al momento di predisposizione della presente
relazione, sono ancorain corso disvolgimento.

Attivita di direzione e coordinamento delle societa Premafin e Fondiaria-SAl

In data14 novembre 2012 il Consiglio di Amministrazione di Unipol ha deliberato 'avvio dell'esercizio
dell'attivita didirezione e coordinamento nei confronti di Premafin e delle societa gia soggette alladirezione e
coordinamento di quest'ultima.

Premafin e entrata a far parte del Gruppo Assicurativo Unipol, iscritto allAlbo dei Gruppi Assicurativial n. 046.

In paridata il Consiglio di Amministrazione di Unipol ha deliberato inoltre l'avvio dell'esercizio dell'attivita
didirezione e coordinamento nei confrontidi Fondiaria-SAl e delle societa gia soggette alla direzione e
coordinamento di quest'ultima.

Fondiaria-SAl & entrata a far parte del Gruppo Assicurativo Unipol, iscritto allAlbo dei Gruppi Assicurativi
aln.046.Pertanto ogniriferimento al Gruppo Assicurativo Fondiaria-SAl & da intendersirivolto al Gruppo
Assicurativo Unipol.
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Andamento della gestione nell'esercizio 2012

L'acquisizione del Gruppo Premafin & avvenuta all'inizio del terzo trimestre 2012, pertanto i dati economici
consolidati espostinel Bilancio consolidato del Gruppo Unipol al 31/12/2012 includono i dati del Gruppo Premafin
relativial solo periodo 1/7-31/12/2012, determinati in coerenza con i valori di fair value delle attivita acquisite e
delle passivita assunte alla data di acquisizione, iscrittiin sede dirilevazione iniziale della business combination,
e in applicazione dei principi/criteri contabili del Gruppo Unipol, cost come previsto dal principio contabile IFRS 3
sulla valutazione e contabilizzazione delle aggregazioni aziendali. Pertanto tali dati differiscono anche in misura
significativa dai datiriferiti al solo secondo semestre dell'esercizio presenti nei bilanci consolidati dei Gruppi
Premafin e Fondiaria-SAl.

Per favorire una migliore comprensione degli andamenti economico-gestionali in atto, di seguito verranno
commentati in primo luogo i principali dati che hanno caratterizzato la gestione del Gruppo Unipol a perimetro
omogeneo, escluso quindiil Gruppo Premafin. Sono fornite separatamente informazioni sugli andamenti che hanno
caratterizzato la gestione del Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl nell'esercizio 2012.

Andamento della gestione del Gruppo Unipol a perimetro omogeneo

L'esercizio 2012 ha evidenziato un andamento positivo della gestione industriale del Gruppo grazie in particolare
allulteriore miglioramento della redditivita del comparto Danni, nonostante gli effetti negativi relativi sia agli eventi
sismici di maggio con epicentro in Emilia, peraltro in buona parte assorbiti dalla riassicurazione, sia al perdurare della
crisi economica, che sta deprimendo 'economia reale del Paese con conseguente contrazione anche del mercato
assicurativo.

In questo contesto il Gruppo Unipol, a perimetro omogeneo, ha raccolto nel comparto Danni premi diretti per euro
4.224 milioni (-2,5% rispetto al 2011), di cui euro 2.524 milioni nei rami Auto ed euro 1.700 milioni nei rami Non Auto.
Nelramo R.C.Auto le politiche assuntive, nonostante i sensibili miglioramenti tecnici registrati, restano improntate
ad una selezione mirata del portafoglio contratti. La raccolta premi del ramo si & attestata a euro 2.213 milioni (-2,7%
rispetto al 201). In flessione pili marcata la raccolta del ramo Corpi Veicoli Terrestri, pari a euro 311 milioni (-10,8%),
condizionata dal pesante calo in atto nelle immatricolazioni di nuove autovetture. Si conferma il notevole dinamismo
nel comparto Auto della compagnia diretta Linear (telefono/internet), che continua ad espandere la propria attivita
registrando un volume di premi nel 2012 pari ad euro 220 milioni, in crescita del 9,5% sull'esercizio precedente. La
raccolta auto di Arca Assicurazionirisulta invece in flessione per effetto della completa liberalizzazione del canale
agenziale non ancora compensata dalla crescita in atto nel canale bancario, oggi unico canale di vendita attivo della
compagnia.

Risente degli effetti della crisi economica e, nel contempo, del rigore mantenuto nelle politiche assuntive da parte
del Gruppo anche laraccolta premi Non Auto che, con premi pari ad euro 1.700 milioni, segna una leggera flessione
(-0,69%) sull'esercizio 2011. Anche in questo comparto si evidenzia il contributo molto positivo della compagnia
specializzata Unisalute, che continua ad estendere con successo il proprio peculiare modello di business nel settore
salute, raggiungendo premi per euro 233 milioni (+10% rispetto all'anno precedente) e mantenendo nel contempo
andamenti tecnici molto positivi.

Conriferimento alla sinistralita Danni anche il 2012 ha confermato un miglioramento degli indicatori tecnici R.C.Auto,
grazie ad un sensibile arretramento dei sinistri denunciati rispetto all'anno precedente, che permette di consolidare
laredditivita tecnica raggiunta. Neirami Non Auto 'andamento tecnico ha risentito della maggiore incidenza di
sinistri da eventi atmosferici, in particolare quelli legati alle copiose nevicate che hanno investito alcune regioni
italiane nel mese di febbraio e, soprattutto, di sinistri derivanti dagli eventi sismici del mese di maggio in Emilia e
zone limitrofe valutatiin circa 100 milioni di euro (circa 45 milioni di euro al netto della riassicurazione) pari a circa
2,3 puntidisinistralita sul lavoro diretto. E darilevare che anche nel presente esercizio & proseguita la politica di
rafforzamenti prudenziali diriserve sui sinistri di esercizi precedenti dei rami di Responsabilita Civile.

Nel complesso il Gruppo nell'esercizio 2012 ha registrato, a perimetro omogeneo, un rapporto sinistria premi del
lavoro diretto parial 70,7% contro il 73,2% dell'esercizio 2011.
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L'expense ratio del lavoro diretto e parial 23,5% in crescitarispetto al 22,2%' del 2011, risentendo, oltre che del

calo dei premi, di una maggiore incidenza dei costi di acquisizione legati principalmente ad oneri connessi al nuovo
contratto integrativo agenti, che ha introdotto una piti stretta correlazione tra entita delle provvigioni e risultati
tecnici conseguiti. Ha inoltre influito il costo connesso alle cosiddette scatole nere (polizze Unibox) che il recente
decreto “Liberalizzazioni’, per quanto concerne la garanzia R.C.Auto, ha posto interamente a carico delle compagnie.
Pertanto il Gruppo, a perimetro omogeneo, registra nell'esercizio 2012 un combined ratio (lavoro diretto) del 94,2%,
con un miglioramento di1,2 puntirispetto al 2011 nonostante i citati effetti derivanti dagli eventi sismici. Il combined
ratio al netto della riassicurazione, normalmente piti elevato di quello del lavoro diretto poiché ricomprende anche il
costo delle coperture in essere, per effetto dei recuperi riassicurativi sui sinistri da eventi sismici si attesta nel 2012
al 93,6%, valore inferiore, quindi, al dato del lavoro diretto.

[lcomparto Vita, in un contesto di debolezza della domanda di risparmio assicurativo dovuta alla ridotta capacita
diinvestimento delle famiglie italiane (-10,2% al terzo trimestre 2012; fonte IVASS), vede il Gruppo Unipol, sempre
a perimetro omogeneo, segnare nel 2012 una raccolta diretta pari ad euro 2.521 milioni, in crescita dell1,8% rispetto
ad euro 2.476 milioni del 20112. A determinare l'andamento di segno positivo & la raccolta di Unipol Assicurazioni,
che ha contabilizzato premi per euro 1.969 milioni, +7,7% rispetto all'anno precedente, giovandosi in particolare
dell'ingresso di due mandati di Fondi Chiusi Garantiti (ramo VI) per euro 456 milioni, di cui euro 411 milioni
rappresentati dal trasferimento dei contributi preesistenti degli aderenti.

In linea con le tendenze di mercato la raccolta delle compagnie Arca Vita e Arca Vita International, pari ad euro 551
milioni, segna una flessione del14,7% sul 2011.

A seguito di quanto sopra esposto il volume dei nuovi affari 2012 in termini di APE pro-quota ¢ paria euro 257
milion, contro gli euro 248 milioni alla fine del 2011 (perimetro omogeneo), di cui euro 221 milioni apportati da Unipol
Assicurazioni ed euro 36 milioni dalle compagnie del Gruppo Arca.

Per quanto riguarda la gestione finanziaria degli asset relativi al comparto assicurativo nel corso del 2012, dopo

una prima parte dell'anno altalenante, i mercati finanziari hanno dato fiducia al piano della BCE messo in campo per
scongiurare la crisi finanziaria di alcuni paesi dellEurozona e cio ha favorito il recupero delle quotazioni dei titoli
governativi italiani e dei mercati azionari. In tale contesto la gestione finanziaria nel 2012 ha ottenuto una redditivita
lorda a conto economico pariacircail 4,5%. Considerata la costante incertezza segnata dai mercati finanziari e,
nello specifico, derivante dalla situazione politico-economica del nostro Paese, le strategie di investimento del
Gruppo si mantengono prudenti e tese a mantenere un adeguato equilibrio tra rischio e rendimento in un'ottica di
coerenza tra le attivita e le passivita assunte verso gli assicurati.

Nel comparto Bancario ¢ proseguita 'attivita di consolidamento dei profili patrimoniali e di liquidita, nellambito
delle linee guida di sviluppo e riposizionamento strategico sulla clientela retail e small business. In particolare
laraccolta diretta da clientela si e attestata a 9,9 miliardi di euro, in crescita del 3,5% rispetto al 2011, a fronte di
Impieghi a clientela per 10,1 miliardi di euro (+0,9% rispetto al 2011).

La struttura per scadenza di Fonti e Impieghi e i profili di contingency del Gruppo bancario hanno inoltre beneficiato
diun ulteriore rafforzamento a fronte della partecipazione allasta LTRO (Long Term Refinancing Operation) della
BCE, avvenuta nel primo trimestre del 2012, con la sottoscrizione di finanziamenti a tassi agevolati, attualmente
pariallo 0,75%, per euro 600 milioni con scadenza 2015. Con tale operazione 'ammontare complessivo diLTRO
sottoscritti da Unipol Banca ha raggiunto limporto di euro 850 milioni. Nonostante il perdurare della crisi economica
eilrelativo deterioramento del rischio credito, con conseguente significativo rafforzamento degli accantonamenti
a copertura del credito deteriorato, il risultato economico del comparto nel 2012 € tornato in positivo dopo la
negativita del 2011 legata ad impairment su avviamenti iscritti nel bilancio di Unipol Banca.

[l Gruppo Unipol a perimetro omogeneo chiude l'esercizio 2012 con un risultato consolidato positivo paria 269
milioni di euro, superiore allobiettivo di euro 225 milioni fissato nel Piano Industriale 2010-2012, a testimonianza dei
progressi segnatinella gestione industriale nel periodo considerato.

Andamento della gestione del Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl

Siillustrano di seguito gli andamenti che hanno caratterizzato la gestione del Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl nel
corso del 2012.
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Per quanto concerne il business assicurativo Danni, la raccolta premi diretta del Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl nel
corso del 2012 si & attestata ad euro 6.417 milioni (-9% sul dato al 2011), di cui euro 4.207 milioni nei rami Auto ed euro
2.210 milioni neiramiNon Auto. La flessione si lega, oltre che al difficile contesto economico, agli effetti di politiche
assuntive improntate ad unarigorosa selezione del portafoglio con azioni di disimpegno nei comparti a maggiore
rischiosita, in particolare nei rami di Responsabilita Civile.

L'andamento tecnico dei rami Danni & caratterizzato da un positivo andamento della gestione corrente, in particolare
neirami Auto, sia in termini di numero di sinistri denunciati, sia di frequenza.

Per irami Non Auto al decremento dei premi emessi si accompagna limpatto degli eventi straordinari registratinel
corso del primo semestre dell'anno, tra cui gli eventi sismici avvenuti in Emilia Romagna e zone limitrofe, nonché gli
avversi eventi atmosferici dello scorso inverno.

Conriferimento ai sinistri di esercizi precedenti la consueta fase annuale direvisione analitica delle riserve
dell'inventario ha evidenziato la necessita di significative rivalutazioni con particolare riguardo ai Rami di
Responsabilita civile (R.C.Auto e R.C.Generale).

Cio ha comportato l'evidenza di un combined ratio pari a circa il 105,4% contro il 110,4% del passato esercizio.

[l business assicurativo Vita nel 2012 segna una flessione nella raccolta del 4%, che rispecchia il trend generale
dimercato, sia per le forme a contenuto pil previdenziale, sia per quelle di capitalizzazione con contenuti
prevalentemente finanziari, a riprova delle difficolta finanziarie sostenute sia dalle famiglie che dalle imprese. Le
dinamiche di mercato hanno influenzato in particolare la rete agenziale, mentre il comparto di bancassicurazione, in
particolare Popolare Vita unitamente alla controllata Lawrence Life, ha segnato una crescita del 6,9%. La raccolta
consolidata é stata pari ad euro 3.655 milioni, caratterizzata da una netta prevalenza di prodotti tradizionali di Ramo
| ed una forte flessione dei prodotti di tipo finanziario.

[lvolume dei nuovi affari 2012 in termini di APE pro-quota delle compagnie del consolidato Fondiaria-SAl é risultato
paria euro 251 milioni, contro gli euro 281 milioni alla fine del 2011 (-10,6%).

Per quanto riguarda |a gestione del patrimonio immobiliare, loperativita del 2012 ha privilegiato |a razionalizzazione
e il contenimento dei costi. Il risultato economico di tale gestione & stato influenzato da svalutazioni e
ammortamenti per euro 371 milioni apportati sulla base di perizie effettuate da primari operatori del settore.

Nel settore Bancario il Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl opera principalmente con BancaSai, sui cui conti hanno
influito rettifiche divalore conseguenti alla crisi economica in atto, unitamente alla svalutazione dei crediti vantati
verso il Gruppo Imco-Sinergia per euro 17 milioni.

Anche il settore Altre Attivita ha continuato ad apportare un risultato economico negativo prevalentemente
attribuibile alle strutture sanitarie di proprieta, tutte situate in Toscana, influenzate dal mancato perfezionamento
della convenzione con la Regione e dal peso dei costi di struttura. Il Gruppo registra anche l'apporto negativo di
Atahotels, operante nel settore alberghiero, che segna una contrazione deiricavi causata dalla crisi economica e di
settore in atto unitamente ad un peso eccessivo dei costi di funzionamento.

Il risultato consolidato al 31/12/2012 del Gruppo Premafin & stato inoltre condizionato da svalutazioni titoli, immobili,
partecipazioni e avviamenti per 905 milioni di euro e, pertanto, anche l'esercizio 2012 chiude con unrisultato
negativo, pari ad euro 882 milioni.

L'apporto economico del Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl al risultato consolidato dell'esercizio 2012 del Gruppo
Unipol & invece positivo per euro 200 milioni. Tale risultato & relativo al solo periodo 1/7-31/12/2012 ed & diretta
conseguenza delle valutazioni delle attivita e delle passivita acquisite al fair value rilevato alla data di acquisizione,
nonché dell'allineamento ai principi contabili applicati dal Gruppo Unipol, cosi come previsto dall'lFRS 3.

Per maggiori informazioni sulla rilevazione dell'aggregazione aziendale con il Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl si
rinvia all'apposito capitolo all'interno delle Note informative integrative.

Diseguito si espone una riconciliazione tra il risultato economico consolidato del Gruppo Premafin relativo al
secondo semestre 2012, negativo per euro 889 milioni (desumibile dal raffronto tra i bilanci consolidati di Premafin
riferitial 31/12/2012 e al 30/6/2012), e il risultato economico del medesimo periodo, positivo per euro 200 milioni, che
il Gruppo Premafin ha apportato al bilancio consolidato 2012 del Gruppo Unipol.
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Gli scostamenti sono una diretta conseguenza, come sopra detto, dei valori attribuiti alle attivita acquisite e alle
passivita assunte alla data di acquisizione e attengono, per o pit, a integrazioni riserve sinistri, svalutazioni immobili
e accantonamenti a fondi rischi applicatiretroattivamente quindiinclusi nei valori diiscrizione iniziale, che pertanto
non producono effetti economici per il Gruppo Unipol.

Incidono inoltre i diversi effetti economici relativi alla gestione delle attivita finanziarie, i cui valori di carico peril
Gruppo Unipol corrispondono ai rispettivi fair value alla data di acquisizione, nonché la non rilevanza di impairment
su avviamentiiscritti da Premafin ed elisi da Unipol in sede di Purchase Price Allocation (PPA).

Valoriin milioni dieuro
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importi
Risultato consolidato periodo 1/7-31/12/2012 del Gruppo Premafin -889
- integrazione riserva sinistri R.C.Auto e R.C.Generale 710
- svalutazione immobili e differenze ammortamenti 265
- effetti economici su attivita e passivita finanziarie (costo amm.to, plus/minus da valutazione e da negoziazione) 298
-shadow accounting -236
- storno impairment avviamenti 247
-accantonamenti per rischi e passivita potenziali 87
-altre partite 17
- effettifiscali -299
Totale differenze 1.089
Risultato economico periodo 1/7-31/12/2012 incluso nel consolidato Unipol 200

Il risultato consolidato del Gruppo Unipol al 31/12/2012, comprensivo del Gruppo Premafin, & paria euro 469
milioni. Senza considerare 'apporto positivo per euro 200 milioni dovuto al consolidamento del Gruppo
Premafin/Fondiaria-SAl effettuato con le modalita precedentemente esposte, l'esercizio 2012 chiude con un utile
consolidato di euro 269 milioni per effetto, in particolare, del miglioramento dell'andamento del settore Danni.

Molto positiva la situazione di solvibilita consolidata al 31 dicembre 2012, che vede un eccesso di capitale paria 2,6
miliardidieuro, circa1,6 volte il minimo richiesto e in linea con le attese.

[lbeneficio derivante dall'applicazione del Regolamento ISVAP n. 43/2012, art. 10, & paria euro 94 milioni, pertanto
anche al netto ditale effetto la posizione disolvibilita e di poco inferiore a1,6 volte il requisito minimo di legge.
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Aspetti salienti dell'attivita

3-Risultato rideterminato
rispetto a-94 milioni di
euro consuntivato nel
bilancio 2011 a seguito
delle modifiche indicate in
Premessa.

Il bilancio consolidato al 31/12/2012 chiude con un risultato economico positivo pari a euro 469 milioni (negativo
per euro 1213 milioni al 31/12/2011 per effetto di svalutazioni per riduzioni di valore di avviamentiriconducibili al
comparto bancario emersia seguito diimpairment test per euro 320 milioni). Tra gli aspettidirilievo che hanno
caratterizzato l'andamento del Gruppo si segnalano i seguenti:

* laraccolta diretta del comparto assicurativo, al lordo delle cessioni inriassicurazione, risulta paria11.802
milioni di euro (euro 8.921 milioni nel 2011, +32,3%). A perimetro omogeneo la raccolta diretta ammonta a euro
6.745 milioni (-0,9%). La raccolta diretta Danni ammonta a euro 7.240 milioni (euro 4.333 milioni nel 2011) e quella
Vita euro 4.562 milioni (euro 4.588 milioni nel 2011), di cui euro 130 milioni relativi a prodotti di investimento dei
rami Vita (euro 142 milioni nel 2011). A valori omogenei la variazione della raccolta neirami Danni & paria-2,5% e
quella Vita & +1,8%,;

* ipremidi competenza, al netto delle cessioni in riassicurazione, ammontano a euro 11.624 milioni (euro 8.679
milioni nel 2011), di cui euro 7.211 milioni nei rami Danni (euro 4.251 milioni nel 2011) ed euro 4.412 milioni nei
rami Vita (euro 4.428 milioni nel 2011), dove l'incremento dovuto ai dati del Gruppo Premafin & compensato
dall'uscita dal perimetro di consolidamento di Bnl Vita nello scorso esercizio. A valori omogenei la variazione
complessiva e paria+0,2%, di cui-1,5% neiramiDanni e +3,4% neirami Vita;

* laraccolta diretta del comparto bancario ammonta a euro 10.737 milioni, di cui euro 822 milioni riconducibili al
Gruppo Premafin (euro 9.583 milioni nel 2011, +3,5% a perimetro omogeneo);

« glioneri netti relativi ai sinistri, al netto delle cessioni in riassicurazione, ammontano a euro 9.932 milioni (euro
7.943 milioni nel 2011), di cui euro 4.835 milioni nei rami Danni (euro 3.176 milioni nel 2011) ed euro 5.097 milioni nei
rami Vita (euro 4.768 milioni nel 2011), inclusi euro 437 milioni di proventinetti su attivita e passivita finanziarie
designate a fair value (onerinetti per euro 100 milioni nel 2011). A valori omogenei la variazione degli oneri netti
relativiai sinistri & paria-0,5%, di cui-7,4% neirami Danni e +8% neirami Vita;

* ilrapporto sinistri su premi del lavoro diretto nel comparto Dannia perimetro omogeneo & del 70,7% (73,2%
nel20M);

* le spese digestione, al netto delle commissioni ricevute dairiassicuratori, ammontano a euro 2.219 milioni
(euro1.382 milioni nel 2011); nei rami Danni ammontano a euro 1.654 milioni (euro 944 milioni nel 2011) e nei rami
Vita sono paria euro 219 milioni (euro 148 milioni nel 2011). A valori omogenei le spese di gestione complessive
ammontano a euro 1.391 milioni (+2,5%), di cui euro 983 milioni nei rami Danni (+4,1%) ed euro 111 milioni nei rami
Vita(-10,3%);

* iproventi patrimoniali e finanziari netti da attivita e passivita finanziarie (esclusi i proventi nettisu attivita e
passivita finanziarie designate a fair value) ammontano a euro 1.419 milioni (euro 791 milioni nel 2011). A valori
omogenei ammontano a euro 949 milioni (+45,6%);

* ilrisultato lordo ammonta a 754 milioni di euro (-309 milioni di euro nel 2011) e risente dell'utile ante imposte
riconducibile al Gruppo Premafin per euro 321 milioni;

* le imposte di competenza del periodo costituiscono un onere netto paria euro 281 milioni, di cui euro 121 milioni
del Gruppo Premafin. Il tax rate & parial 37,2%. A seguito della deducibilita ai fini Ires dell'lrap pagata sul
costo del lavoro previstadal D.L.6/12/2011, n. 201, sono statirilevati euro 13 milioni di proventi per recupero di
imposte diesercizi precedenti;

* alnetto dell'utile di pertinenza di terzi per euro 171 milioni, il risultato di pertinenza del Gruppo al 31/12/2012 &
positivo per 299 milioni di euro (negativo per 135 milioni di euro nel 2011);
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* ilrisultato del conto economico complessivo & positivo per euro 1.875 milioni (negativo per euro 613 milioni nel
20M), per effetto della variazione positiva della riserva per Utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per
la vendita (euro1.441 milioni) che ha beneficiato, in particolare, del recupero dei titoli obbligazionari governativi
italiani;

* laconsistenza degli investimenti e delle disponibilita liquide & pari a euro 72.956 milioni, euro 37.571 milioni a
perimetro omogeneo (euro 34.134 milioni nel 2011);

* leriserve tecniche e le passivita finanziarie ammontano a euro 72.690 milioni, euro 36.355 milioni a perimetro
omogeneo (euro 34.910 milioni nel 2011).

Diseguito siriporta una sintesi del conto economico consolidato al 31 dicembre 2012 suddiviso per settoridi
attivita: assicurativo (danni e vita), bancario, holding/servizi/altro e immobiliare, comparati con i dati al 31/12/2011.

Sintesi conto economico consolidato gestionale per settori

Valori in milioni dieuro

Rami Danni Rami Vita Settore Assicurativo
dic-12 dic-11 var.% dic-12 dic-11 var.% dic-12 dic-11 var.%
Premi netti 7.21 4.251 69,6 4.412 4.428 -04 11.624 8.679 339
Commissioninette 0 0 7 10 =319 7 n -33,0
Proventi/oneri finanziari
(escl. att./pass. designate a fair value) 366 199 839 999 615 62,6 1.365 814 678
Interessi netti 281 200 847 748 1128 948
Altri proventi e oneri 33 40 17 45 51 85
Utili e perdite realizzate 62 9 14 68 176 77
Utili e perdite da valutazione -10 -49 21 -247 1 -296
Oneri nettirelativi ai sinistri -4.835 -3176 523 -5.097 -4.768 6,9 -9.932 -7.943 25,0
Spese digestione -1.654 -944 751 -219 -148 477 -1.873 -1.093 714
Provvigioni e altre spese di acquisizione -1.351 -796 69,7 -121 -79 531 -1.473 -876 682
Altre spese -302 -148 104,6 -98 -69 414 -400 =217 84,4
Altri proventi/oneri -203 -77 165,1 -17 -60 -717 -220 -136 61,4
Utile (perdita) ante imposte 885 253 249,3 85 77 10,4 971 331 193,4

Imposte

Utile (perdita) attivita operative cessate

Utile (perdita) consolidato

Utile (perdita) di Gruppo

Utile (perdita) di terzi

Gli effetti sui risultati economici settoriali ante imposte 2011 prodotti dalle variazioni di principi contabili (IAS 19), di criteri di classificazione di alcuni titoli strutturati e dell'informativa di settore sono i seguenti:

- il settore Danni passa da 260 milioni di euro a 253 milioni di euro, per effetto in particolare della riclassifica degli strumenti finanziari (-10 milioni di euro);

- il settore Vita passa da 120 milioni di euro a 77 milioni di euro, per effetto in particolare della riclassifica degli strumenti finanziari (-33 milioni di euro) e della riclassifica di euro 5 milioni di storno di dividendi
dal settore Elisioni intersettoriali;

- il settore Bancario passa da -280 milioni di euro a-401 milioni di euro, per effetto in particolare della riclassifica di euro 119 milioni relativi alla svalutazione di avviamenti dal settore Elisioni intersettoriali;

- il settore Holding/Servizi/Altro passa da -226 milioni di euro a-238 milioni di euro per effetto in particolare della riclassifica di euro 12 milioni di storno di dividendi dal settore Elisioni intersettoriali;

- il settore Elisioni intersettoriali passa da -141 milioni di euro a zero, per effetto in particolare della riclassifica ad altri settori della svalutazione avviamenti riconducibili al settore bancario per euro 119 milioni
e dello storno di dividendi per euro 17 milioni.
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Settore Bancario Holdings}g(;?\:iezi/ Altro Imsr’rfgf)?lrigre InteErlsi:itigiriali CorTgtSIail;ato

dic-12 dic-11 var.% dic-12 dic-11 var.% dic-12 dic-11 var.% dic-12 dic-11 dic-12 dic-11 var.%
11.624 8.679 339
15 121 -53 6 2 0 0 -28 -32 100 103 -25
197 156 265 -65 119 -4 1 74 -60 1.419 791 79.3

218 202 -41 -17 0 0 -4 0 1.301 1133

1 0 -15 -21 12 -2 -21 -7 28 55}

55 8 2 -81 -2 3 230 7

77 -56 - 0 -3 0 -50 53 140 -405
-9.932| -7.943 250
-286 -266 7.2 -216 -86 150,4 -5 -1 160 64 -2.219 -1.382 60,6
5 11 -1.468 -865 69,7
-286 -266 7.2 -216 -86 150,4 -5 -1 155 53 /51 -517 453
-13 412 -96,7 60 35 5 -l -59 27 -237 557 -57.4

13 -401 -215 -238 9.7 14 0 0 0 754 -309

-281 188

-4 0

469 -121

299 -135

171 14
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Settore Assicurativo

Premi e prodotti di investimento

Laraccolta complessiva (premi direttie indiretti e prodotti diinvestimento) al 31/12/2012 ammonta a euro
11.829 milioni, conun incremento del 32,2% rispetto al 31/12/2011 per effetto della variazione del perimetro

di consolidamento, che vede al 31/12/2012 l'inclusione dei dati del secondo semestre 2012 delle compagnie del
Gruppo Premafin (euro 5.058 milioni), mentre al 31/12/2011 erano presentii dati di nove mesi della compagnia Bnl
Vita (euro 2.112 milioni). A valori omogenei la variazione & paria-1%.

Il comparto Vitaregistra un decremento dello 0,6% in quanto laraccolta Vita del secondo semestre delle
compagnie del Gruppo Premafin, paria euro 2.042 milioni, non compensa la raccolta di euro 2112 milionirealizzata
daBnl Vita al 30/9/2011. A valori omogenei la variazione & paria +1,8%.

Il comparto Danni al 31/12/2012 registra un incremento del 66,7%, con un contributo delle compagnie del Gruppo
Premafin pariaeuro 3.017 milioni. A valori omogenei la variazione e paria-2,5%.

Tuttalaraccolta neirami Danni delle compagnie del Gruppo € classificata tra i premiassicurativi, rispondendo ai
requisitirichiesti dal principio contabile internazionale IFRS 4 (presenza di significativo rischio assicurativo).
Per quanto riguarda laraccolta Vita i prodotti di investimento al 31/12/2012, per euro 130 milion, sono relativi al
ramo Il (polizze Unit e Index-Linked) ed al ramo VI (fondi pensione).

Raccolta consolidata

Valori in milioni di euro

36

31/12/2012 comp. % 31/12/201 comp. % var.% omoggﬁ‘s/é
Premi diretti rami Danni 7.240 4333 67.1 25
Premiindiretti rami Danni 26 26 -05 -4,0
Totale premi rami Danni 7.265 61,4 4.359 48,7 66,7 -2,5
Premi diretti rami Vita 4.432 4.446 03 33
Premiindirettirami Vita 2 2 27 -20,2
Totale premi rami Vita 4.434 375 4.448 49.7 -0,3 33
Totale prodotti diinvestimento Vita 130 11 142 1.6 -83 -23.2
Totale raccolta Vita 4.564 386 4.590 51,3 -0,6 18
Raccolta complessiva 11.829 100,0 8.948 100,0 322 -1,0

Laraccolta premidel solo quarto trimestre 2012 & pari a euro 4.648 milioni (euro 1.909 milioni nel quarto trimestre
2011). A perimetro omogeneo la raccolta risulta pari ad euro 1.825 milioni (-4,4% rispetto al 31/12/2011).

La raccolta diretta ammonta a euro 11.802 milioni (+32,3% rispetto al 31/12/2011,-0,9% a valori omogene:i), di cui
euro 7.240 milioni dirami Danni (+67,1% e a perimetro omogeneo -2,5%) ed euro 4.562 milioni dirami Vita (-0,6% e
+1,8% a perimetro omogeneo).

[Lcontributo delle compagnie del Gruppo Premafin & stato pari a euro 3.016 milioni nei rami Danni ed euro 2.041
milioni nei rami Vita.
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Raccolta diretta

Valori in milioni dieuro

a perimetro omogeneo

31/12/2012 31/12/2011 var. % 31/12/2012 31/12/2011 var. %
Raccolta diretta Danni 7.240 4.333 67,1 4.224 4333 25
Raccolta diretta Vita 4.562 4.588 -0,6 2.521 2.476 1.8
Totale raccolta diretta 11.802 8.921 323 6.745 6.809 -0,9

Rami Vita

Laraccolta Vita(diretta e indiretta) ammonta complessivamente a euro 4.564 milioni, segnando un decremento
rispetto al 31/12/2011 dello 0,6%, dovuto prevalentemente all'uscita dal perimetro di consolidamento della

compagnia Bnl Vita che, al 30/9/2011, aveva realizzato una raccolta Vita pari ad euro 2.112 milioni, non compensato

dallaraccolta Vita del secondo semestre del Gruppo Premafin paria euro 2.042 milioni.
A perimetro omogeneo laraccolta Vitaregistra unincremento pariall1,8% dovuto al ramo VI - Fondi Pensione
per effetto dell'acquisizione da parte di Unipol Assicurazioni, nel corso del terzo trimestre 2012, di due nuovi

importanti mandati di gestione per fondi pensione “garantiti” (Fon.Te e Previmoda), a fronte dei quali si &

registrato unincasso straordinario di euro 411 milioni a titolo di versamento degli stock pregressi. Sono in calo

tuttiglialtriramiche hanno risentito della situazione digrave crisi che ha caratterizzato l'esercizio.

Laraccolta diretta, che rappresenta la quasi totalita dellaraccolta, € composta come segue:

Raccolta diretta Rami Vita

Valori in milioni dieuro

a perimetro omogeneo

31/12/2012 |  31/12/20m var.% | 31/12/2012 | 31/12/2011 var. %
Premi
| - Assicurazioni sulla durata della vita umana 2336 3.244 -280 1.281 1.495 -14,3
Il - Ass. connesse con fondi di inv./indici di mercato 844 47 79,0 1 126 -99,4
V - Operazioni di capitalizzazione 394 330 19,3 272 314 -133
VI-Fondipensione 858 401 14,3 858 400 114,8
Totale premi rami Vita 4.432 4.446 -0,3 2.412 2334 33
Prodotti di investimento
11 - Ass. connesse con fondi di inv./indici di mercato 102 126 -19,3 96 126 -235
V- Operazioni di capitalizzazione 0 3 -100,0 0 3 -100,0
VI-Fondi pensione 28 13 1221 12 13 =22
Totale prodotti di investimento rami Vita 130 142 -8,3 109 142 -23,2
Totale raccolta
| - Assicurazioni sulla durata della vita umana 2336 3.244 -280 1.281 1.495 -14,3
I - Ass. connesse con fondi di inv./indici di mercato 945 597 583 97 251 -61,4
V - Operazioni di capitalizzazione 394 333 18,2 272 317 -14,1
VI-Fondi pensione 887 413 14,6 871 412 m2
Totale raccolta diretta rami Vita 4.562 4.588 -0,6 2.521 2.476 18
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A perimetro omogeneo al 31/12/2012 il volume dei nuovi affari in termini di APE, al netto delle quote dei terzi e del
contributo delle compagnie del Gruppo Premafin, si & attestato a euro 257 milioni (+3,7%).

Il contributo al dato di Gruppo da parte di Unipol Assicurazioni & di euro 221 milioni (+7%), quello del Gruppo Arca &
paria euro 36 milioni (-12,89%), poco significativo il contributo di Linear Life.

Fondi Pensione

Nel corso del 2012 il Gruppo Unipol harafforzato la propria posizione di attore dirilievo nel mercato della
previdenza complementare.

Nel corso dell'anno il segmento dei Fondi Pensione negoziali con garanzia direndimento é stato interessato da
unaintensa attivita dirinnovo dei mandati di gestione.

Unipol Assicurazioni ha rinnovato nove mandati di gestione (Alifond, Arco, Byblos, Carige, Filcoop, Fondapi,
Fondoposte, Priamo e Telemaco) ed ha acquisito tre nuovi mandati di gestione (Istituto Pensionistico Valle
d'Aosta, Fon.Te, Previmoda). E statarinnovata anche la convenzione di gestione senza garanzia direndimento del
fondo pensione Filcoop.

Nel segmento dei fondi pensione negoziali Unipol Assicurazioni mantiene la propria posizione ai vertici del
ranking sia conriferimento al numero dei mandati gestiti sia conriferimento alle masse.

Al31/12/2012 Unipol Assicurazioni gestiva complessivamente n. 25 mandati per Fondi Pensione negoziali (di
cuin. 14 mandati per gestioni “con garanzia di capitale e/o di rendimento minimo”). Alla stessa data le risorse
complessivamente gestite ammontavano a euro 3.495 milioni (di cui euro 2.099 milioni con garanzia). Al 31/12/201
le risorse gestite ammontavano a euro 2.690 milioni, di cui euro 1.557 milioni con garanzia.

Inriferimento ai Fondi Pensione Aperti, con effetto1° luglio 2012 ha avuto luogo la fusione dei fondi “Unipol
Futuro”ed“Aurora Previdenza”nel fondo pensione aperto “Unipol Previdenza”. La fusione & statarealizzata
perrazionalizzare l'offerta previdenziale del Gruppo nonché per massimizzare l'efficienza gestionale dei fondi
interessati.

Al31/12/2012 i patrimoni dei Fondi Pensione aperti“Unipol Previdenza” e “Unipol Insieme” hanno raggiunto un
ammontare complessivo di euro 326 milioni e n. 24.928 aderenti (euro 271 milioni e n. 22.178 aderenti al 31/12/2011).

Conlacquisizione del Gruppo Fondiaria-SAl sono entratinel perimetro di consolidamento i fondi pensione aperti
gestitidalle societa acquisite. In particolare sitratta di sei fondi pensione aperti(Conto Previdenza, Fondiaria
Previdente, Fondo Pensione Aperto Sai, Fondo Pensione Aperto Milano Assicurazioni, Fondo Pensione Aperto
Popolare Vita, Fondo Pensione Aperto BIM Vita) per un totale din. 20.943 iscritti ed un patrimonio di euro 319 milioni.

[l Gruppo Unipol, dunque, considerando il nuovo perimetro di consolidamento, gestisce otto fondi pensione aperti
per un patrimonio complessivo di euro 644 milioni ed un numero totale di aderentiparia 45.871unita.

La compagnia tradizionale multiramo Unipol Assicurazioni ha realizzato unaraccolta diretta Vita per euro 1.969
milioni, conunincremento del 7,7% per effetto in particolare dell'incremento delramo VI che passa dai 412 milioni
dieuroal 31/12/2011a 871 milioni di euro al 31/12/2012. Il significativo incremento & imputabile all'acquisizione nel
corso del terzo trimestre 2012 di due nuovi importanti mandati di gestione per fondi pensione “garantiti” (Fon.Te
e Previmoda), a fronte dei quali si & registrato un incasso straordinario di euro 411 milioni a titolo di versamento
deglistock pregressi.
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Laripartizione perramo dellaraccolta Vita € esposta nella seguente tabella:

Unipol Assicurazioni SpA - Raccolta diretta Rami Vita

Valori in milioni dieuro

31/12/2012 comp.% 31/12/201 comp.% var.%

| Assicurazioni sulla durata della vita umana 822 417 974 533 -156
Il Assicurazioni connesse con

fondi diinvest./indici di mercato 4 02 132 72 -06,6

- di cui prodotti di investimento 4 02 7 04 -431

V' Operazioni di capitalizzazione 272 13,8 310 17,0 <124

- di cui prodotti diinvestimento 0 0,0 3 02 -100,0

VI Fondipensione 871 44,2 412 226 m.2

- di cui prodotti diinvestimento 12 06 13 0,7 22

Totale rami Vita 1.969 100,0 1.829 100,0 7.7

- di cui prodotti di investimento 16 0,8 23 12 -27,6

Le compagnie Vita del Gruppo Arca (Arca Vita e Arca Vita International) al 31/12/2012 hanno realizzato una
raccolta diretta per euro 551 milioni, in calo del14,7% rispetto al 31/12/2011. La ripartizione per ramo & esposta

nella seguente tabella:

Arca Vita SpA - Raccolta diretta Rami Vita

Valori in milioni dieuro

31/12/2012 comp.% 31/12/201 comp.% var.%

| Assicurazioni sulla durata della vita umana 458 832 520 80,6 -11,9
Il Assicurazioni connesse con

fondi di invest./indici di mercato 93 16,8 19 184 -223

- di cui prodotti diinvestimento 92 16,8 19 184 -223

V' Operazioni di capitalizzazione 0 0,0 6 1,0 -98,6

Totale rami Vita 551 100,0 646 100,0 -14,7

- di cui prodotti di investimento 92 16,8 19 18,4 -22,3

Siconferma non significativa la produzione al 31/12/2012 della compagnia diretta Vita Linear Life (vendita di

polizze vita on line).

Laraccolta diretta premirealizzata dalle compagnie del Gruppo Premafin ammonta a euro 3.655 milioni (euro
3.807 milioni al 31/12/201), di cui euro 2.041 milionirelativi al solo secondo semestre dell'esercizio e inclusinel

consolidato del Gruppo Unipol.
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Laripartizione perramo e esposta nella seguente tabella:

Premafin - Raccolta diretta Rami Vita

Valori in milioni di euro

31/12/2012 comp.% 31/12/201 comp.% var.%

| Assicurazioni sulla durata della vitaumana 2212 60,5 1.418 372 56,0
Il Assicurazioni connesse con

fondi diinvest./indici di mercato 1152 315 2.042 536 -43,6

- di cui prodotti di investimento 10 03 15 04 -36,3

V  Operazioni di capitalizzazione 256 7.0 307 81 -16,5

VI Fondipensione 34 09 39 1,0 12,9

- di cui prodotti diinvestimento 34 09 39 1,0 -129

Totale rami Vita 3.655 100,0 3.807 100,0 -4,0

- di cui prodotti di investimento 44 12 54 14 -19,3

[ premidellavoro diretto raccolti da Fondiaria-SAl a tutto il 2012 ammontano ad euro 827 milioni, in diminuzione
rispetto ai1.043 milioni di euro del 31/12/2011(-20,7%).

Laraccolta premiavvenuta tramite Popolare Vitaammonta ad euro 1.608 milioni (euro 293 milioni al 31/12/2011).
La compagnia Lawrence Life al 31/12/2012 ha raccolto premi diretti per un importo pari a euro 723 milioni, contro
unaraccolta premia dicembre 2011 di euro 1.888 milioni.

Milano Assicurazioni al 31/12/2012 ha effettuato unaraccolta diretta Vita pari a euro 367 milioni contro euro 388
milioni dell'esercizio precedente (-5,4%).

Rami Danni

| premi complessivi (diretti e indiretti) del portafoglio Danni al 31/12/2012 ammontano a euro 7.265 milioni (+66,7%
rispetto al 31/12/2011,-2,5% a perimetro omogeneo).

| premi del solo lavoro diretto ammontano a euro 7.240 milioni (+67,1%, a termini omogenei -2,5%). | premi del
lavoro indiretto ammontano a euro 26 milioni (-0,5%, a valori omogenei-4%).

Laripartizione del lavoro diretto relativa ai principali rami, con le variazioni rispetto al 31/12/2011, & esposta nella
seguente tabella:

Raccolta diretta Rami Danni

Valori in milioni dieuro
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a perimetro omogeneo

31/12/2012 31/12/201 var.% 31/12/2012 31/12/2011 var.%
R.C.auto e veicoli marittimi, lacustrie
fluviali(rami10 e 12) 3.859 2274 69,7 2213 2274 27
Assicurazioni autoveicoli, altri rami
(ramo 3) 571 349 638 3M 349 -108
Totale premi Auto 4.430 2.623 68,9 2.524 2.623 -3,8
Infortuni e Malattia (rami1e2) 1.047 722 45,0 753 722 4,2
Incendio e Altri danni ai beni (rami8 e 9) 847 441 91,9 431 441 -24
R.C.generale (ramo 13) 575 346 66,4 332 346 -4,0
Altrirami elementari 340 200 69,7 184 200 -81
Totale premi Non Auto 2.810 1.710 64,3 1.700 1.710 -0,6
Totale premi diretti Danni 7.240 4.333 67,1 4.224 4.333 -2,5
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Composizione percentuale premi diretti Danni

Infortuni e Malattia 14,5%

AltriRami 4,7%

R.C.Generale 7,9%

&

Incendio e Altridanni aibeni 11,7%

R.C. autoveicoli terrestri 53,3%

Assicurazioni autoveicoli, altrirami  7,9%

Laraccolta diretta della compagnia multiramo Unipol Assicurazioni & pariad euro 3.654 milioni (-3%). La riduzione
deipremidel comparto Auto riguarda siailramo R.C.Auto, per effetto del calo del portafoglio clienti, siail ramo
Corpi Veicoli Terrestri penalizzato dal forte decremento delle vendite di autoveicoli.

NeiramiNon Auto la flessione dellaraccolta premi & dovuta al settore aziende che, daun lato, risente ancora degli
effettidella difficile congiuntura economica e, dall’altro, delle azioni di risanamento e delle politiche assuntive pit
restrittive che continuano ad essere applicate conuna logica di“sviluppo selettivo”, in particolare nel ramo della
Responsabilita Civile Generale e nel segmento degli Enti Pubblici.

Unipol Assicurazioni SpA - Raccolta diretta Rami Danni

Valori in milioni dieuro

31/12/2012 comp.% 31/12/201 comp.% var.%
R.C. Auto e Veicoli marittimi, lacustri e fluviali (rami10 e 12) 1.977 2.031 -27
Assicurazioni autoveicoli, altri rami (ramo 3) 286 317 -9,9
Totale premi Auto 2.262 61,9 2.348 623 -3,6
Infortuni e Malattia (rami1e2) 484 477 1.4
Incendio e Altri danni ai beni (rami8 e 9) 416 425 -20
R.C.generale (ramo 13) 325 339 -4,0
Altrirami elementari 166 181 -7.8
Totale premi Non Auto 1.392 381 1.421 377 -2,1
Totale premi Danni 3.654 100,0 3.769 100,0 -3,0

Le compagnie danni del Gruppo Arca (Arca Assicurazioni e ISl Insurance) al 31/12/2012 hanno realizzato una
raccolta diretta per euro 117 milioni, in calo del 22,9% rispetto al 31/12/2011.

Lariduzione dei volumirisente degli effetti delle politiche diriorganizzazione dei canali distributivi, in particolar
modo per quanto concerne la dismissione del canale agenziale di Arca Assicurazioni, nonché delle azioni volte al
riequilibrio del portafoglio R.C.Auto. In particolare per quanto concerne il canale agenziale e altri intermediarila
variazione registrata nel periodo segna unariduzione dell'89,2%. Conriferimento al canale banche il 2012 registra
una crescita dellaraccolta del 3,6% rispetto all'esercizio 2011.
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Arca Vita Spa - Raccolta diretta Rami Danni

Valori in milioni dieuro

31/12/2012 comp.% 31/12/201 comp.% var.%
R.C. Auto e Veicoli marittimi, lacustri e fluviali (rami10 e 12) 52 78 -332
Assicurazioni autoveicoli, altri rami (ramo 3) 7 12 -46,3
Totale premi Auto 58 50,0 90 593 -35.0
Infortuni e Malattia (rami1e2) 28 26 7.8
Incendio e Altri danni ai beni (rami8 e 9) 14 16 -123
R.C.generale (ramo 13) 7 7 51
Altrirami elementari 10 13 -23,0
Totale premi Non Auto 58 50,0 62 40,7 53
Totale premi Danni 17 100,0 152 100,0 -229

Laraccolta diretta premirealizzata dalle compagnie del Gruppo Premafin ammonta a euro 6.417 milioni (euro
7.055 milioni al 31/12/2011), di cui euro 3.016 milioni relativi al solo secondo semestre dell'esercizio e inclusi nel

consolidato Unipol.

Premafin - Raccolta diretta Rami Danni

Valori in milioni dieuro
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31/12/2012 comp.% 31/12/201 comp.% var.%
R.C. Auto e Veicoli marittimi, lacustri e fluviali (rami10 e 12) 3.640 4.003 -1
Assicurazioni autoveicoli, altri rami (ramo 3) 567 647 -12,4
Totale premi Auto 4.207 656 4.650 659 -9,5
Infortuni e Malattia (rami1e2) 587 643 87
Incendio e Altri danni ai beni (rami8 e 9) 805 849 52
R.C.generale (ramo 13) 479 527 91
Altri rami elementari 339 385 120
Totale premi Non Auto 2.210 34,4 2.405 34,1 -8,1
Totale premi Danni 6.417 100,0 7.055 100,0 -9,0

[ldecremento deipremiR.C.Auto del 9,1% consolida sostanzialmente quanto emerso nel corso di tutto il 2012.In
particolare si evidenziano il proseguimento in maniera piti incisiva delle politiche dirisanamento del portafoglio
plurisinistrato e la continua influenza dovuta agli effetti delle varie normative denominate “Bersani”, che hanno
ridotto fortemente il potere discriminatorio del sistema “Bonus/Malus” sia concedendo alle nuove polizze basse
classidimerito maturate in “famiglia”, sia facendo scattare il“Malus” solo in caso di responsabilita principale.

La situazione continuainoltre arisentire drasticamente di un drammatico calo delle immatricolazioni, a cuié da
ricondurre anche la flessione del ramo Corpi Veicoli Terrestri. Pesano infatti sulladomanda interna delle famiglie
gliaumentiindifferenziati di quasi tuttiicosti connessialluso dell'automobile, come soprattutto carburantie
pedaggi, che siinseriscono in un contesto di crisi economica generale che siprotrae da tempo.

Per quanto concerne i premiNon Auto, il decremento dell'8,1% consegue in particolare all'azione di disdetta sui
portafogli e suiramiconandamentinon profittevoli, soprattutto nel comparto deirischicorporate.
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Fondiaria-SAl ha raccolto premidellavoro diretto per euro 3.468 milioni (-8,5%) di cui euro 2.286 milioni nel
settore Auto (-9%).

La controllata Milano Assicurazioni ha contribuito alla raccolta raggiungendo nel lavoro diretto euro 2.455 milioni
(-7.7%), conun decremento del 9,2% nei Rami Auto e del 4,2% negli altri Rami Danni.

Le compagnie specializzate (Linear e Unisalute) al 31/12/2012 hanno acquisito premi diretti per euro 453 milioni
(+9.8%).

Linear ha realizzato premi diretti per 220 milioni di euro in incremento del 9,5% rispetto al 31/12/2011, dovuto in
particolare allo sviluppo del canale internet.

Unisalute harealizzato una raccolta diretta premi di 233 milioni di euro in incremento rispetto al 31/12/2011 del
10%. Il tasso dicrescita dellaraccolta diretta rimane, come negli anni precedenti, a doppia cifra. A fronte diun
mercato assicurativo del ramo Malattia in sostanziale stagnazione (+0,8% al 30 settembre 2012) cisi attende
un'ulteriore crescita della quota dimercato, pariall'8,79% al 31 dicembre 2011, ed un consolidamento della
seconda posizione nel ranking imprese diramo.

Unisalute continua a concentrarsi prevalentemente sullo sviluppo delle coperture in forma collettiva peri
dipendentidelle aziende e degliiscritti a fondi di categoria, mantenendo una politica di assunzione selettiva che
pone massima attenzione alla redditivita ed alla sostenibilita nel tempo.

Traiprincipalinuovi contrattidel 2012 siricordano Cassa Notariato, ENEA, BCC Soci Roma, Strade dei Parchi, e
CONSAP oltre che MetaSalute, Sanilog ed Autonoleggio tra i fondi di categoria.

Riassicurazione

Lavoro indiretto

Lavoro indiretto

Valori in milioni di euro

a perimetro omogeneo
31/12/2012 |  31/12/2011 var. % | 31/12/2012 | 31/12/201 var. %
Premi rami Danni 26 26 -0,5 25 26 -4,0
Premirami Vita 2 2 -27 1 2 -20,2
Totale premi indiretti 27 27 -0,6 26 27 -4,9

A perimetro omogeneo il totale dei premi delle accettazioniin riassicurazione attiva Danni e Vita al 31/12/2012
ammonta a complessivi euro 26 milioni (euro 27 milioni nel 2011), composto per euro 25 milioni da premi relativi ai
rami Danni (euro 26 milioni nel 2011) e per euro 1 milione da premi relativi ai rami Vita (euro 2 milioni nel 2011).

Modesto & il contributo del Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl, per euro 2 milioni, relativi prevalentemente ai rami
Danni.
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Cessioni in riassicurazione

Lavoro ceduto

Valori in milioni dieuro

a perimetro omogeneo
31/12/2012 |  31/12/2011 var. % | 31/12/2012 | 31/12/201 var. %
Premi rami Danni 276 139 982 129 139 7.2
indice di conservazione rami Danni (%) 96,2% 96,8% 97,0% 96,8%
Premirami Vita 22 20 11,0 18 19 -6,1
indice di conservazione rami Vita (%) 99,5% 99,6% 99,2% 99,2%
Totale premi ceduti 298 159 875 147 159 7.1
indice di conservazione globale (%) 97,5% 98,2% 97,8% 97.6%

Lindice di conservazione & dato dal rapporto tra i premi conservati (totale premi diretti e indiretti al netto dei premi ceduti) e il totale dei premi diretti e indiretti.
Nel calcolo dell'indice non vengono considerati i prodotti di investimento.

Nel 2012l risultato tecnico dellinsieme delle cessioni si presenta negativo per iriassicuratori, soprattutto per
effetto delle protezioniin essere inrelazione ai sinistri da eventi sismici, rispetto a quello positivo dell'anno
prima, che erain linea con i miglioramenti tecniciregistratinel lavoro diretto.

Neirami Vitainvece il risultato delle cessioni dirette continua a presentarsi positivo peririassicuratori.

Relativamente al Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl i premi cedutinel secondo semestre ammontano
complessivamente a euro 150 milioni, di cui euro 147 milioni di premi ceduti neirami Danni ed euro 4 milioni di
premi cedutineiramiVita.

Nel secondo semestre il risultato tecnico dell'insieme delle cessioninei rami Danni si presenta negativo
peririassicuratori. In relazione agli eventi sismici occorsi in Emilia-Romagna e zone limitrofe nei mesi di
maggio/giugno 2012 le protezioni riassicurative hanno consentito un recupero paria euro 89 milioni.
Neirami Vitainvece il risultato delle cessioni dirette & positivo peririassicuratori.

Politica di riassicurazione del Gruppo Unipol a perimetro omogeneo

PeririschiassuntineiramiDannié proseguita la strategia riassicurativa a protezione delle imprese del Gruppo
mantenendo un piano di coperture automatiche basato su forme di cessione proporzionali per i rami Cauzioni,
Credito e AltriDanni ai Beni per le assicurazioni relative ai rischi tecnici.

Le esposizioni derivantidai portafogli conservatineirami di Responsabilita civile sia Autoveicoli che Generale,
Corpidi Veicoli Terrestri, Infortuni, Merci Trasportate, Altri Danni ai Beni, per i rischirelativi all'assicurazione

per dannida Grandine, sono state mitigate, secondo le tecniche e le prassi di mercato, attraverso 'acquisto di
coperture ditipo non proporzionale.

Neirischiconservatidel ramo Incendio, compresi quelliaventinatura catastrofale, le esposizioninette sono state
ridotte attraverso l'acquisizione di specifiche coperture di tipo non proporzionale.

Relativamente airischiassuntineirami Vita le protezioni delle imprese del Gruppo sono state attuate adottando
forme di copertura automatiche di tipo proporzionale.

Alfine dilimitare il piti possibile il rischio di controparte i piani di riassicurazione sono stati collocati presso

primaririassicuratoriprofessionali valutati ad elevato parametro disolidita finanziaria dalle principali agenzie di
rating.
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4 - Valore rideterminato
rispetto a euro 380 milioni
del bilancio 2011 a seguito
delle modifiche indicate in
Premessa.

Politica di riassicurazione del Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl

Relativamente airamiDanni, in linea con quanto operato negli esercizi precedenti, il collocamento di tutte le
cessioni automatiche delle compagnie del Gruppo Fondiaria-SAl nel mercato internazionale & avvenuta per il
tramite della compagniariassicurativa The Lawrence RE Ireland, facente parte del Gruppo Fondiaria-SAl, con le
seguentieccezioni:

- iramiTrasporticollocatiinteramente dalla controllata SIAT;

- irami Aviazione collocatidirettamente dalle compagnie sottoscrittrici;

- irischidiparticolarerilevanza cedutiin facoltativo e collocati direttamente dalle singole compagnie;

- ilramo Assistenza collocato tramite Pronto Assistance (societa controllata da Fondiaria-SAl).

La politicariassicurativa continua a essere orientata prevalentemente verso cessioni subase non proporzionale
aprotezione dei singolirischiderivantida uno stesso evento per i ramiIncendio, Infortuni, Furto, R.C.Generale,
R.C.Autoveicoli Terrestrie Corpidi Veicoli Terrestri, mentre subase proporzionale si & provveduto alle cessioni
perirami Credito e Rischi Tecnologici.

Per quanto riguarda irami Aviazione e il ramo Cauzioni & stata confermata la struttura mista basata su trattati
proporzionalie coperture in eccesso disinistro a protezione deirelativi conservati.

Lariproposizione di coperture diretrocessione composte dalla somma dei vari portafogli delle singole
compagnie continua a fornire la possibilita di presentare al mercato internazionale programmi bilanciati.

La controllata SIAT ha provveduto a collocare nel mercato riassicurativo le protezionirelative al settore Trasporti
agendo come riassicuratore delle compagnie del Gruppo, con una struttura mista basata su trattati proporzionali
e protezioniin eccesso sinistro. | rami “non marine”, comunque in fase di dismissione, sono stati integratinei vari
programmi di Gruppo tramite la controllata Milano Assicurazioni.

Relativamente airami Vita, il programma riassicurativo, come negli anni scorsi, e costituito daun trattato
proporzionale in eccedente: le ritenzioni delle singole compagnie del Gruppo variano inrelazione airispettivi
volumi dipremisottoscritti. La controllata The Lawrence RE provvede ariassicurare tale portafoglio cercando
coperture nel mercato dinaturanon proporzionale per rischidi punta ed una specifica protezione “Stop Loss" per
irischi conservatidel Gruppo.

Anche il programma non proporzionale, che protegge le compagnie del Gruppo dal rischio evento, viene
successivamente retroceduto da The Lawrence RE, dopo avere provveduto ad una ridotta ulteriore ritenzione.

Andamento economico del Settore Assicurativo

Complessivamente l'attivita assicurativa del Gruppo chiude con un risultato ante imposte positivo per euro 971
milioni, euro 568 milioni a perimetro omogeneo (euro 331 milioni# al 31/12/201).

[l comparto Vita chiude conunrisultato positivo di euro 85 milioni, euro 110 milioni a perimetro omogeneo (euro 77
milioni al 31/12/2011).

[l comparto Dannirealizza unrisultato positivo per euro 885 milioni, euro 459 milioni a perimetro omogeneo (euro
253 milionial 31/12/20m).

Premi di competenza - al netto delle cessioni in riassicurazione

Valori in milioni dieuro

a perimetro omogeneo
31/12/2012 |  31/12/201 var.% | 31/12/2012 | 31/12/20m var. %
Premi di competenza Danni 721 4.251 69,6 4188 4.251 -15
Premi di competenza Vita 4.412 4.428 -04 2395 2316 34
Premi di competenza 1.624 8.679 339 6.583 6.567 0,2
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Oneri netti relativi ai sinistri - al netto delle cessioni in riassicurazione

Valori in milioni dieuro

a perimetro omogeneo
31/12/2012|  31/12/201 var. % | 31/12/2012 |  31/12/201 var. %
Onerinettirelativi ai sinistri Danni -4.835 -3176 523 -2.940 -3176 7.4
Oneri netti relativi ai sinistri Vita (*) -5.097 -4.768 6,9 -2.806 -2598 8,0
Oneri netti relativi ai sinistri -9.932 -7.943 25,0 -5.746 -5.773 -0.5

(*) sono inclusi i Proventi netti su att. e pass. designate a fair value.

A perimetro omogeneo il tasso di sinistralita (loss ratio) del solo lavoro diretto nei rami Danni (dato dal rapporto
tra oneridi competenzarelativi ai sinistri del lavoro diretto sui premi diretti di competenza) é parial 70,7%
(73,2% al 31/12/2011).

[lnumero dei sinistridenunciati, senza considerare il ramo R.C.Auto, a perimetro omogeneo registra un
incremento del18,6% dovuto in particolare al ramo Malattia (+27,8%) influenzato, oltre che dal continuo sviluppo
del portafoglio contrattidi Unisalute, dal peso crescente dei Fondi Sanitari integrativi di Unipol Assicurazioni,
caratterizzatidalla presenza digaranzie ad alta e crescente frequenza di utilizzo (ticket sanitari) e dal basso
costo medio. In decremento gli altrirami con la sola eccezione dei ramiIncendio e Altri Danni ai Beni a causa degli
eventi catastrofaliverificatisinel corso dell'esercizio.

Numero sinistri denunciati per ramo (escluso ramo R.C.Auto) a perimetro omogeneo

31/12/2012 31/12/2011 var. %
Assicurazioni autoveicoli, altri rami (ramo 3) 135.416 121.694 1.3
Infortuni(ramo1) 96.452 109133 -11,6
Malattia (ramo 2) 2219134 1.736.535 278
Incendio e Altri danni ai beni (rami8 e 9) 122.420 17.631 4]
R.C. Generale (ramo 13) 56.923 64.849 -12,2
Altrirami elementari 162.412 204.401 -20,5
Totale 2.792.757 2.354.243 18,6
Totale al netto del ramo Malattia 573.623 617.708 -7,1

Relativamente al ramo R.C.Auto, per il quale si applica la Convenzione Risarcimento Diretto (cosiddetta
Convenzione Card), nel 2012 le denunce registrate relativamente ai sinistri“causati” (dati dalla somma dei
sinistriNo Card e Card Debitrice) sono n. 325.306 e presentano un calo del 15,8% rispetto allo stesso periodo
dell'esercizio precedente.

Numero 264.188 denunce rientrano nella Convenzione Risarcimento Diretto (sinistri Card Debitrice), con
un'incidenza dell'81,2% rispetto al totale (Card Debitrice + No Card).

I sinistri Card Gestionaria denunciati sono stati 263.851, in calo del16,7%. Per questi ultimi la velocita di
liquidazione e stata del 77,3%, in diminuzione di 0,7 puntirispetto al 2011; il relativo costo medio pagato ha
registratoun calo del 4,1%.
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Glieffettidella politica diselettivita e rigore nel settore flotte e delle innovazioni tariffarie per il portafoglio
delle polizze individuali accentuano il recupero sulla frequenza dei sinistri, gia in calo strutturalmente per l'intero
mercato a causa dellariduzione delle percorrenze.

NeiramiNon Auto 'andamento tecnico risulta in peggioramento a causa della maggiore incidenza di sinistri
legatialle rigide temperature e alle copiose nevicate che hanno interessato alcune regioni del Paese nel mese di
febbraio e, soprattutto, degli effetti degli eventisismici del mese di maggio in Emilia e zone limitrofe.

Spese di gestione - al netto delle commissioni ricevute dai riassicuratori

Valori in milioni dieuro

5-Valore rideterminato a
seguito dell'esposizione dei
datirelativial nuovo settore
Immobiliare, rispetto al
22,3% consuntivato nel
bilancio 201m.

6 - Valore rideterminato a
seguito dell'esposizione dei
datirelativi al nuovo settore
Immobiliare, rispetto al
95,5% consuntivato nel
bilancio 2011.

a perimetro omogeneo
31/12/2012 |  31/12/201 var.% | 31/12/2012 | 31/12/20M var. %
Spese digestione - settore Danni -1.654 -944 751 -083 -944 41
Spese digestione - settore Vita -219 -148 477 -m -124 -10,3
Totale spese di gestione -1.873 -1.093 71,4 -1.094 -1.068 2,4

A perimetro omogeneo l'expense ratio del comparto Danni del lavoro diretto, dato dall'incidenza delle spese di
gestione al lordo delle commissioni ricevute dairiassicuratori e delle spese di gestione degli investimenti sui
premidiretti contabilizzati, risulta parial 23,5% (22,2%>5 al 31/12/2011), risentendo, oltre che del calo dei premi,
diunamaggiore incidenza dei costi di acquisizione legati, principalmente, ad oneri connessial nuovo contratto
integrativo agentie ai costi connessi alle cosiddette scatole nere (polizze Unibox) che il recente decreto
“Liberalizzazion{", per quanto concerne la garanzia R.C.Auto, ha posto interamente a carico delle compagnie.

A perimetro omogeneo il combined ratio, calcolato sul lavoro diretto, é risultato, al 31/12/2012, parial 94,2%
(95,49%° al 31/12/2011). Tale indicatore risulta dalla somma dei due indici loss ratio (70,7%) ed expense ratio
(23,5%).

Relativamente al Gruppo Premafin il numero dei sinistri denunciati (con l'esclusione dei dati della compagnia
serba DDOR Novi Sad) ammonta complessivamente a1.655.834 (-10,1% rispetto al 31/12/2011); in particolare
calano significativamente le denunce deiramiR.C.Auto (-17.8%), Corpi Veicoli Terrestri (-19,9%), Infortuni (-14,8%)
eR.C.Generale (-12,7%).

Per quanto riguardail ramo R.C.Autorisulta positiva la gestione corrente in cuisirileva una confortante flessione
deisinistridenunciati(-17,7% i “causati” e -18% i “gestiti") pur in presenza diun calo del 9% dei premi. Il ramo
Incendio harisentito degli effetti del terremoto, i cui costi sono stati tuttavia in buona parte recuperati tramite le
coperture diriassicurazione.

Sono statiinvece ulteriormente rafforzatiisinistri di generazione precedente, in particolare neiramiR.C.Auto e
R.C.Generale.

Al31/12/2012 gli indicatori tecnici, calcolatia criteri omogenei di Gruppo, sono i seguenti:
- Lossratio (comprensivo delle Altre partite tecniche): 82,5% (87,9% al 31/12/2011);

- Expenseratio:22,9% (22,5% al 31/12/2011);

- Combinedratio:105,4% (110,4% al 31/12/2011).
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Settore Bancario
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[lsettore Bancario, con l'acquisizione del Gruppo Premafin, si & incrementato din. 4 societa: BancaSai, Finitalia,
SAl Investimenti SGR e SAl Mercati Mobiliari Sim.

Andamento della gestione a perimetro omogeneo (Gruppo Unipol Banca e Unipol SGR)

Con decorrenza dal1° gennaio 2012 ha avuto efficacia contabile e giuridica l'operazione di scissione parziale del
ramo d'aziendarelativo all'area crediti da parte di Unipol Merchant in favore di Unipol Banca. Unipol Merchant dal
1° gennaio 2012 ha pertanto orientato la propria attivita nei soli comparti di corporate, merchant ed investment
banking. Inoltre nel mese di dicembre i Consigli di Amministrazione di Unipol Banca e Unipol Merchant hanno
approvato il progetto di fusione per incorporazione di Unipol Merchant nella controllante Unipol Banca. Tale
operazione € ora sottoposta all'approvazione della Banca d'ltalia.

In data 3 febbraio 2012, terminata la procedura diliquidazione volontaria, la controllata UGF Private Equity SGR &
stata cancellata dal Registro Imprese di Bologna.

Nelmese digiugno é stata portata a termine l'operazione di acquisizione del ramo d'azienda Agefin inerente i
finanziamenti, per complessivi 50 milioni di euro, alle agenzie Unipol Assicurazioni che operano nell'ambito delle
convenzioni con entie aziende erivolte a dipendentie personale in quiescenza. Tale operazione contribuisce a
rimarcare 'azione disinergia che banca e assicurazione attivano per distinguersi sul mercato, dando cosi ulteriore
concretezzaallo sviluppo integrato del Gruppo Unipol.

Nelmese disettembre Unipol Banca ha acquistato da Unicard, societa partecipata al 53,63% dalla Banca stessa,
con apposito atto di cessione, il portafoglio di crediti (escluse le posizioniin sofferenza) derivanti dalle attivita
diissuing e di acquiring. A seguito di questa operazione Unicard limita ora la propria attivita a semplice service
per la controllante Unipol Banca e per le altre cooperative di consumo socie. Unicard nel 2012, pur segnando un
incremento della propria operativita sia sul fronte acquiring che di quello issuing, non ha raggiunto risultatiin
linea con le attese. E in stato avanzato un progetto diintegrazione con un altro operatore dello stesso settore di
attivita diUnicard che prevede il conferimento dell'intero capitale. Pertanto le attivita e passivita di Unicard e

il relativo contributo economico (comprensivo dell'effetto fiscale) sono statiriclassificatinelle apposite voci di
stato patrimoniale e conto economico, cost come previsto dall'IFRS 5.

Nelmese dinovembre i Consigli di Amministrazione di Unipol Banca e Unipol Leasing hanno approvato il progetto
difusione perincorporazione di Unipol Leasing nella controllante Unipol Banca. Tale operazione rientra nel
processo di semplificazione societaria e accentramento dell’attivita creditizia nella capogruppo bancaria Unipol
Banca. Loperazione ha giaricevuto l'autorizzazione da parte della Banca d'ltalia nel mese di dicembre 2012 ed &
stata deliberata dall’Assemblea dei Socinel mese di febbraio 2013.

Nelmese digennaio 2012 Banca d'ltalia ha avviato un accertamento ispettivo presso Unipol Banca per verificare
l'idoneita degliinterventirealizzati dalla stessa al fine di superare le carenze riscontrate nei precedenti
accertamentiispettivi(follow up). In data13 giugno 2012 la Banca d'ltalia ha consegnato il proprio rapporto
ispettivo dal quale non emergonorrilievi tali da comportare 'avvio di procedimenti sanzionatorinei confronti degli
esponentiaziendali di Unipol Banca.

A partire dal 2012 & stata creata in Unipol Banca una nuova struttura organizzativa e commerciale dedicata al
mercato “Cooperative”. Tale nuova struttura ha il compito di gestire e sviluppare le relazioni esistenti con questo
segmento diclientela, storicamente presente nel portafoglio clientidella Banca, caratterizzato da unarischiosita
media inferiore rispetto ad altri segmenti di mercato, garantendo un servizio distintivo rispetto ai concorrentidi
riferimento.

Nelmese digiugno Unipol Banca ha iniziato e concluso una Offerta Pubblica di Scambio (OPS) su alcune emissioni
dititoli obbligazionari, raggiungendo un livello di adesione complessivo del 68%, con punte su alcuni titoli di
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oltre '80%. Loperazione ha riguardato un potenziale di 444 milioni di euro di obbligazioni emesse con scadenze
comprese trail2013 e il 2020, perfezionando lo scambio di complessivi 303 milioni di euro. Cid ha permesso alla
Banca dimigliorare la propria situazione di liquidita nel medio\lungo periodo (mediamente le obbligazioni offerte
in scambio hanno una maggiore durata di 2,8 anni e spread superiori dell'1,269%).

Laraccolta diretta da clientela ammonta a euro 9.914 milioni (euro 9.583 milioni al 31/12/2011, +3,5%). Escludendo
le masse riconducibili alle societa del Gruppo Unipol laraccolta diretta cresce del 4,2%.

Per quanto riguarda la raccolta diretta da banche si evidenzia un significativo incremento rispetto al 31/12/2011 di
euro 509 milioni riconducibile alle operazioni LTRO (Long Term Refinancing Operations) della BCE. Al 31/12/2012
l'ammontare dei finanziamenti LTRO sottoscritti da Unipol Banca & pari a euro 850 milioni contro euro 350 milioni
al31/12/201m. Dall'11/7/2012 il tasso diinteresse & sceso dall'1% allo 0,75%.

Al31/12/2012 laraccolta indiretta ha registrato un significativo incremento, +13,1% rispetto al 2011, raggiungendo
21.119 milioni di euro distock. Tale crescita é riconducibile alle masse del Gruppo Unipol, paria18.566 milioni
dieuro (+20,5% rispetto al 2011), che hanno compensato il deciso calo della clientela ordinaria (Retail -16,3%,
Corporate-30,8% e Cooperative -27,0%).

Nel complesso il risparmio gestito al 31 dicembre 2012 ammonta a 1,2 miliardi di euro, divisi in gestioni patrimoniali
(28%), fondi (32%) e polizze vita (40%), e laraccolta amministrataammonta a 20 miliardi di euro con una crescita
del18,3% (+3,1 miliardi di euro). Lincremento delle masse amministrate rispetto al dato registrato a fine 2011 &
riconducibile prevalentemente agli investimenti delle societa del Gruppo Unipol (+20,5% per complessivi 18,6
miliardi di euro). Ilmercato Retail ha segnato una crescita di 22 milioni di euro (+3%), mentre i volumi del mercato
Cooperative sono diminuiti di 86 milioni di euro (-12,5%). Stabile il mercato Corporate (+0,9%) ma su volumipoco
significativi (71 milioni di euro al 31 dicembre 2012).

Gli impieghi verso la clientela sono rimasti pressoché costanti (+86 milioni di euro) raggiungendo 10,1 miliardi di
euro, mentre i crediti verso banche risultano pari a 434 milioni di euro rispetto ai 376 milioni di euro registratia
fine esercizio 2011 (+15,3%).

Il costo del rischio del Gruppo bancario al 31/12/2012 (calcolato rapportando le rettifiche divalore per
deterioramento dei crediti ai Crediti verso la clientela) ammonta a 75,7 punti base su base annua, in aumento
rispetto ai 51,3 puntibase registratial 31 dicembre 2011.

Relativamente al rischio di concentrazione, nella situazione patrimoniale al 31 dicembre 2012 la voce
“Finanziamenti e creditiverso clientela bancaria” include esposizionirilevanti sotto un duplice profilo, per il
livello di concentrazione del rischio e per il settore di attivita economica, riconducibile nella quasi totalita dei casi
alcomparto immobiliare. Sitratta in particolare di 18 gruppi economici con un‘esposizione complessiva di 743
milioni di euro, di cui 327 milioni di euro classificati a sofferenza e 416 milioni di euro in altre categorie di posizioni
deteriorate:il tutto fronteggiato da fondirettificativi per 29 milioni di euro. Al 31 dicembre 2011 l'esposizione
complessiva verso questi gruppi ammontava a 797 milioni di euro.

Nel corso dell'esercizio si e registrato lingresso in questo segmento di portafoglio di due nuovi gruppi per
complessivi 61 milioni di euro, mentre sono state ridotte o estinte esposizioniverso altre contropartiper
complessivi115milioni di euro a seguito dell'accollo di tali finanziamenti da parte di Fondiimmobiliari conseguente
all'acquisto degliimmobili posti a garanzia dei finanziamenti. Nonostante i decrementi siano stati ottenuti

in misura significativa attraverso la sottoscrizione di quote di fondi comuni diinvestimento immobiliare, si
ritiene che l'operazione abbia determinato un'effettiva riduzione del profilo dirischio per un duplice ordine di
ragioni: da un lato gliimmobili sono ora gestiti da operatori professionali con migliori capacita e prospettive di
valorizzazione dei cespiti, dall'altro lato le nuove contropartinon versano in situazione di difficolta economica e
finanziaria.

Buona parte di questo portafoglio € oggetto del Contratto diIndennizzo in corso tra Unipol ed Unipol Banca, il cui
impegno si e manifestato ben oltre la mera assunzione di un'obbligazione indennitaria, essendosi concretizzato
anche inun‘attivita di supporto nella valorizzazione degli asset immobiliari vincolati a garanzia dei crediti.

Sulla scortadei positivirisultati finora conseguiti su questo segmento di portafoglio, Unipol Banca prosegue
nell'attivitaindirizzata alle trattative per laristrutturazione delle esposizioni, all'individuazione di operatori
professionaliinteressatiarilevare le iniziative immobiliari finanziate e piliin generale ad individuare modalita ed
interlocutoriin grado divalorizzare al meglio i cespitidalla cui dismissione o dalla cui messa a reddito dipende il
rimborso delle esposizioni.
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7-Valore rideterminato
rispetto alla perdita di euro
280 milioni del bilancio 201
a seguito delle modifiche
introdotte nella informativa
disettore. In particolare nel
bilancio 2011 euro 119 milioni
di svalutazioni di avviamenti
erano classificatinel settore
Elisioni intersettoriali.
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Il Gruppo Unipol Banca presenta, nel 2012, un Core Tier 1dell'8,37% rispetto all'8,23% del 31/12/2011.

Andamento della gestione di BancaSai nell'esercizio 2012

Il risultato economico di BancaSai al 31/12/2012, prima delle imposte, rappresentato nel Bilancio consolidato 2012
di Premafin, & negativo per euro 43 milioni, contro unrisultato negativo di euro 21 milioni a tutto il 31/12/2011. A
determinare tale risultato ha concorso principalmente il risultato netto della gestione finanziaria che riassume
l'effetto complessivo del margine diinteresse e dellandamento dei servizi, al netto del costo delle svalutazioni
del portafoglio creditie cherileva un saldo negativo paria euro 17 milioni, a fronte diun risultato positivo paria
euro 16 milioni nel 2011.

Al31/12/2012 le masse amministrate si sono attestate a euro 20.141 milioni, con un incremento del 21% rispetto a
euro 16.585 milioni di fine 2011.

Lo stock complessivo diraccolta indiretta & paria euro 19.240 milioni, rispetto a euro 15.743 milioni di fine 2011 e
risulta costituito per euro19.098 milioni dal risparmio amministrato (di cui euro 18.602 milioni riferito alle societa
del Gruppo Fondiaria-SAl) e per euro 142 milioni dal risparmio gestito.

Le masse diimpieghi in attivita creditizie (mutui e utilizzi delle varie linee di credito, al lordo delle rettifiche
divalore) ammontano a fine anno a euro 785 milioni (euro 850 milioni nel 2011). Coerentemente con la policy
creditizia approvata l'incidenza dei mutui ipotecari sul totale degliimpieghi in essere e salita dal 44% al 45%.

Anche nel 2012 si & assistito allincremento dei crediti ad andamento anomalo, i quali, nonostante il rafforzamento
delle attivita preposte alla loro gestione e monitoraggio, hanno causato l'ulteriore riduzione del portafoglio
crediti“current” dall'89,9% al 79,9%. La percentuale dei crediti deterioratinetti sugliimpieghi nettiaumenta
pertanto dal 6% al 9%; si sottolinea che il dato percentuale risulta in parte anche influenzato dalla riduzione
degliimpieghi verificatasinel corso dell'esercizio. Le singole posizionirisultano tutte adeguatamente gestite e
prudenzialmente svalutate. Il grado di copertura dei crediti deteriorati cresce dal 43% al 56%. Lulteriore crescita
deicreditideterioratinettiregistratanel 2012 rispetto all'esercizio precedente, costituiti da sofferenze, incagli
ed esposizioni scadute ovvero inadempimenti persistentirelativi a sconfinamenti continuativirisente delle
conseguenze della fase recessiva dell'economia, causa principale del dif fuso peggioramento del profilo dirischio
delle Piccole Medie Imprese e delle Famiglie, segmentiin cui BancaSai & particolarmente presente.

llrapporto trail capitale primario ed il totale delle attivita ponderate (Tier 1) si & attestato al 16,58%.
Sisegnalainfine che, nell'ambito del piti vasto processo di aggregazione tra le societa del Gruppo Fondiaria-SAl

e del Gruppo Unipol, & stato avviato l'iter che dovrebbe condurre alla fusione per incorporazione di BancaSai in
Unipol Bancaentroil 2013.

L'esercizio 2012 chiude con un utile ante imposte del settore Bancario pari a euro 13 milioni (-401 milioni di euro al
31/12/20117, dovuto a svalutazioni di avviamenti per euro 419 milioni), con un contributo delle societa del Gruppo
Premafin, relativo al periodo 1/7-31/12/2012, negativo per euro 9 milioni. A perimetro omogeneo, escludendo i dati
economicidelle societa del Gruppo Premafin, il risultato ante imposte ammonta a euro 22 milioni.

Nella tabella seguente siriportano le principali voci del conto economico del settore Bancario esposte secondo lo
schema bancario.
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Settore Bancario

Valoriin milioni dieuro

Gruppo
a perimetro omogeneo Premafin

31/12/2012 |  31/12/20m var. % | 31/12/2012 var. % 31/12/2012

Margine diinteresse 227 204 13 208 1.9 19

Commissioni nette 15 121 -5,3 106 -13,1 9

Altri proventi finanziari netti 49 6 703,6 47 6715 2

Margine di intermediazione 301 332 17,9 360 87 31
Rettifiche/riprese valore deterioramento attivita

finanziarie -98 -55 775 77 399 21

Risultato netto gestione finanziaria 293 276 6,0 283 2,4 10

Costioperativi 280 259 83 261 0,8 19

cost/income 71,7% 781% 72,4% 63,0%

Altri proventi(oneri) 0 -419 0 0

Utile (perdita) al lordo delle imposte 13 -401 -103,2 22 -105,5 -9

A perimetro omogeneo il Margine di intermediazione ¢ stato paria euro 360 milioni, in crescita dell'8,7%
rispetto al 2011, grazie soprattutto alla gestione finanziaria in aumento di 41 milioni di euro per effettoin
particolare diplusvalenze sul riacquisto/estinzione di passivita finanziarie. Si incrementano le commissioni

passive, producendo un calo delle commissioninette del13,1%, riconducibile prevalentemente alle commissioni
riconosciute alla capogruppo Unipol sull'accordo diindennizzo a presidio di alcuni crediti, per complessivi 6 milioni

dieuro, e del costo della garanzia rilasciata dal MEF (Ministero dell'Economia e delle Finanze) su due emissioni
obbligazionarie emesse nel mese digennaio 2012, per complessivi 6 milioni di euro.

| Costi operativiammontano a 261 milioni di euro (euro 259 milioni al 31/12/2011), registrando un incremento dello
0,8%. Il rapporto cost/income migliora passando dal 78,1% del dicembre 2011 al 72,4% al 31/12/2012.

Lerettifiche divalore ammontano a 77 milioni di euro quasi interamente legate a crediti (euro 55 milioni al

31/12/20m).
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Settore Immobiliare

[ risultati del settore immobiliare comprendono l'operativita delle controllate Immobiliare Fondiaria-SAl e
Immobiliare Milano, della controllata Nit, dei Fondi Immobiliari Chiusi Tikal R.E. e Athens e di altre societa minori,
entrate nel perimetro di consolidamento con l'acquisizione del Gruppo Premafin.

Sonoinoltre classificate nel settore immobiliare le societa controllate da Unipol Assicurazioni: Midi, Unifimm,
Punta diFerro, Comsider e Covent Garden B0, fino al 30/6/2012 incluse nel settore Danni.
[ valoridel periodo precedente sono stati coerentemente riclassificati.

Siriportano diseguito i principali datirelativial settore immobiliare, prevalentemente riconducibili al Gruppo
Premafin (datirelativial periodo1/7-31/12/2012):

Conto economico settore immobiliare

Valori in milioni dieuro
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Gruppo
a perimetro omogeneo | Premafin

31/12/2012 |  31/12/2011 var. % | 31/12/2012 var. % | 31/12/2012
Proventi (oneri) da strumenti finanz. a fair value/conto
economico -2 -2
Proventi da partecipazioniin controllate, collegate e
joint venture 0 0
Proventida altri strumenti finanziari e investimenti
immobiliari 37 3 7 30
Altriricavi 21 1 il 10
Totale ricavi e proventi 55 5 1.105,3 18 288,9 37
Oneri da partecipazioni in controllate,
collegate e joint venture -1 -1
Oneriderivantida altri strumenti finanz.
e investimenti immobiliari 37 -2 -6 -31
Spese digestione -5 -1 -5 0
Altri costi -26 -2 -4 -21
Totale costi e oneri -69 -5 1.313,6 -16 223,3 -53
Utile (perdita) dell'esercizio
prima delle imposte -14 0 4.138,9 2 -665,6 -16

Nel corso del 2012 la societa Unifimm ha terminato i lavori di costruzione della Torre Unipol, sitain via Larga
aBologna, dove nel mese di agosto sisono trasferite le societa Unisalute e Linear. Sono proseguiti i lavori
riguardantiil lotto commerciale e l'albergo, la cui ultimazione é prevista per il 2013. Lincremento del patrimonio
immobiliare di Unifimm, rispetto al 2011, & paria 36 milioni di euro ed & dovuto a spese incrementative.

La societa Midi ha proseguitoilavorirelativialla realizzazione di un auditorium collocato nel nuovo complesso
Direzionale del Gruppo denominato Porta Europa, in via Stalingrado 37, conricettivita per 500 persone, che sara
utilizzato sia per gli eventidel Gruppo che per iniziative promosse da terzi.

Sonoinoltre proseguitiilavori, terminati a marzo 2013, relativi ai locali destinati ad ospitare il Centro Unipol
Bologna (CUBO), centro di documentazione del Gruppo che si propone come strumento per recuperare,
attraverso lamemoria storica, il patrimonio di esperienze e di percorsi compiuti dal Gruppo nei suoi primi 50 anni.
CUBO occupa l'area a piano terra nella piazza sopraelevata di Porta Europa a Bologna (piazza Vieira de Mello).
Lincremento del patrimonio immobiliare di Midirispetto al 2011 & pari a 8 milioni di euro ed & dovuto a spese
incrementative al netto degliammortamentidiperiodo.
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Per quanto riguarda il centro commerciale Punta di Ferro, acquistato alla fine del 2011, nel 2012 si sono ottenuti
ilivellidiredditivita previstinonostante la crisi che hainvestito il settore. La societa chiude con un utile ante
imposte dieuro 3 milioni.

Andamento settore immobiliare del Gruppo Premafin nell'esercizio 2012

[Lrisultato economico del settore, prima delle imposte, rappresentato nel Bilancio consolidato 2012 di Premafin,
& negativo per euro 238 milioni, contro un risultato negativo di euro 204 milioni a tutto il 31/12/2011, a causa di
minusvalenze davalutazione (impairment e ammortamenti) per circa 222 milioni di euro (221 milioni di euro nel 2011).

[Lcontributo del settore immoabiliare del Gruppo Premafin al risultato consolidato 2012 del Gruppo Unipol & invece
paria-16 milioni di euro, in conseguenza dei diversi valori diiscrizione iniziale degliimmobili e dei fondi rischiin
sede dirilevazione dell'aggregazione aziendale.

Chiudono l'esercizio in perdita tutte le principalisocieta controllate del settore.

Area Castello

Inmerito al procedimento penale pendente innanzial Tribunale di Firenze nel quale & coinvolta anche la societa
Fondiaria-SAl per ireatidicuiagliartt. 319 e 320 richiamatidagliartt. 5e 25 del D. Lgs. 231/2001 in relazione
allurbanizzazione dell’Area di Castello posta nel Comune diFirenze, si comunica che & terminata la fase
dell'lstruttoria dibattimentale ed é iniziata quella di discussione.

| Pubblici Ministeri che hanno sostenuto l'accusa in giudizio hanno svolto le proprie conclusioni e fatte le relative
richieste alle udienze del 26 e del 28 marzo 2012. Per i capi di imputazione che interessano Fondiaria-SAl é stata
chiesta la condanna della medesima societa alla sanzione pecuniaria paria 400 quote il cui valore va da un minimo
dicirca 250 euro aun massimo di1.549 euro. Nei confrontidella Compagnia sono state anche chieste le pene
accessorie del divieto per due annidal contrattare con la Pubblica Amministrazione e la confisca dei lotti dell’Area
di Castello periquali erano statirilasciatii permessia costruire. | Procuratoridella Repubblica hanno altrest
richiesto il mantenimento del sequestro dell'intera Area.

Per quanto riguarda la difesa di Fondiaria-SAl & statarichiesta l'assoluzione per non essere stato commesso
alcunreato e, come ipotesi subordinata, la condanna alla sola pena pecuniaria e non anche alle pene interdittive,
in quanto la Societa ha adottato un Modello di organizzazione e gestione idoneo a impedire, tra l'altro, proprio la
commissione deireati contro la Pubblica Amministrazione che sono stati contestati. Il Tribunale di Firenze, nella
seduta del 29 giugno 2012, non ha emesso la sentenza, ma ha ordinato ai sensi e per gli effettidell'art. 507 c.p.p.un
supplemento diistruttoria dibattimentale.

[l Tribunale di Firenze in data 6 marzo 2013 ha assolto Fondiaria-SAl con formula piena, perché il fatto non
sussiste, da ogniaccusa nel procedimento penale inerente l'urbanizzazione dell’Area Castello.

[l Tribunale ha altrest disposto il dissequestro e larestituzione dell’Area Castello. In data 14 marzo 2013 & stato
ottenuto il dissequestro dell'area da parte del ROS - Servizio Anticrimine di Firenze.

Le motivazionidella sentenza, che & impugnabile innanzialla Corte d'Appello di Firenze, saranno depositate entro
90 giorni.
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Settore Holding/Servizi e Altre attivita

[l settore Holding/Servizi e Altre attivita con l'acquisizione del Gruppo Premafin ha significativamente ampliato
numero disocieta e la tipologia di attivita.

Sono classificate in questo settore, oltre alla Capogruppo Unipol e alla sub holding Premafin, societa operantinel
settore alberghiero, medico-sanitario e in altri settori diversificatirispetto a quello assicurativo (Dannie Vita),
bancario e immobiliare.

Siriportano diseguito i principali dati economicirelativi al settore Holding /Servizi e Altre attivita, conivalori del
periodo 1/7-31/12/2012 riconducibili alle societa del Gruppo Premafin:

Conto economico settore Holding/Servizi e Altre attivita

Valori in milioni dieuro

8- Valore rideterminato
rispetto a-226 milioni di
euro del bilancio 2011 a
seguito delle modifiche
indicate in Premessa.

9-Valore rideterminato
rispettoaeuro 5.391

milioni del bilancio 2011 (di
cui euro 4.650 milioni di
partecipazioniin societa
controllate elise nel settore
Elisioni intersettoriali) a
seguito delle modifiche
introdotte nellinformativa
disettore.
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Gruppo
a perimetro omogeneo | Premafin

31/12/2012 |  31/12/2011 var. % | 31/12/2012 var. % | 31/12/2012
Commissioni attive 6 2 6
Proventi (oneri) da strumenti finanz. a fair value/conto
economico -9 1 -10 1
Proventi da altri strumenti finanziari
e investimenti immobiliari 25 45 22 3
Altriricavi 343 38 31 312
Totale ricavi e proventi 364 86 324,6 48 -43,6 316
Oneri da partecipazioni in controllate,
collegate e joint venture =12 -24 -12 0
Oneriderivantida altri strumenti finanz. e
investimentiimmobiliari -69 -141 -55 -13
Spese digestione -216 -86 -83 -133
Altri costi -283 73 -57 -226
Totale costi e oneri -579 -324 788 -207 -36,1 -372
Utile (perdita) dell'esercizio prima delle imposte -215 -238 -9,7 -159 -33,4 -56

[l risultato ante imposte al 31/12/2012 & negativo per euro 215 milioni (238 milioni di euro® al 31/12/2011), di cui-56
milioni di euro relativi alle societa del Gruppo Premafin.

Al31/12/2012 gli Investimenti e le disponibilita liquide del settore Holding e Servizi (inclusi gli immobili uso proprio
per euro 190 milioni) ammontano a euro 1.545 milioni (euro 741 milioni® al 31/12/2011), di cui euro 554 milioni del
Gruppo Premafin.

Le Passivita Finanziarie ammontano a euro 1.534 milioni (euro 1.258 milioni al 31/12/2011), di cui euro 465 milioni del

Gruppo Premafin e sono costituite:

- pereuro 781 milioni da un prestito obbligazionario senior emesso da Unipol del valore nominale di euro 750
milioni (euro 959 milioni al 31/12/2011). 11 2 luglio 2012 & stato rimborsato per scadenza il prestito obbligazionario
senior 2009-2012 emesso da Unipol per euro 175 milioni;

- per euro 270 milioni da finanziamenti passivi in essere con la controllata Unipol Assicurazioni (euro 271 milioni al
31/12/2011), rimborsabili a vista e remunerati ad un tasso pari allEuribor a tre mesi maggiorato di100 puntibase;

- euro 13 milioni di debiti di Ambra Property nei confronti di Unipol Banca (euro 28 milioni al 31/12/2011);

- euro 465 milioniriconducibili al Gruppo Premafin.
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Elisioni intersettoriali

Le elisioni intersettoriali sono relative allo storno diricavi/costi e attivita/passivita tra societa del Gruppo
appartenentia settoridiversi.

Adecorrere dall'esercizio 2012 sono state modificate le regole di elisione delle seguenti poste:

- rapportidipartecipazione frasocieta appartenentiasettoridiversi: l'elisione della partecipazione avviene
direttamente nel settore della societa che detiene la partecipazione con attribuzione al settore della societa
partecipata della eventuale differenza di consolidamento;

- dividendiincassati: l'elisione viene effettuata nel settore della societa che incassa il dividendo;

- profittie onerirealizzati: 'elisione avviene direttamente nel settore della societa che realizza la plusvalenza o
minusvalenza.

| dati comparativisono statirideterminatiin conformita con questa nuovaregola, coniseguenti effettisul

risultato ante imposte 2011 del settore Elisioni intersettoriali:

- riclassificanel settore Bancario di euro 119 milioni di svalutazioni di avviamenti;

- riclassificaneisettori Vita e Holding/Servizi e Altre attivita rispettivamente di euro 5 milioni ed euro 12 milioni
didividendi.
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Investimenti e disponibilita
Operativita 2012 Gruppo Unipol perimetro ante acquisizione Premafin

Durante il 2012 le politiche diinvestimento hanno perseguito, in un‘ottica di medio-lungo termine, criterigeneralidi
prudenza e dipreservazione della qualita degli attivi, coerentemente con le Linee Guida definite nelllnvestment
Policy, con l'obiettivo dimantenere un elevato standard qualitativo del portafoglio attraverso la diversificazione e la
solidita degli emittenti ponendo particolare attenzione alla liquidabilita degli attivi selezionati.

Ilcomparto obbligazionario & stato il principale oggetto di operativita, privilegiando al suo interno i titoli di Stato
italiani, che si sono incrementati per euro 2.724 milioni, in una logica di investimento di medio-lungo periodo.
Ainizio anno si & scelto diridurre 'esposizione ai titoli di Stato spagnoli (-131 milioni di euro) e nel mese di
settembre si @ iniziato aridurre l'esposizione verso i titoli governativiirlandesi (-104 milioni di euro), che

hanno raggiunto livelli direndimento inferioririspetto ai titoli italiani, successivamente & stata ridotta anche
l'esposizione ai titoli governativi del Portogallo (-65 milioni di euro).

Nelsecondo semestre del 2012 si & concluso 'aumento di capitale di Unipol: la liquidita riveniente, al netto dei
costie dellasottoscrizione dellaumento di capitale riservato in Premafin, & stata investita in titoli di Stato italiani
conscadenzaentro i12mesio mantenuta in liquidita.

Nel comparto Vita gli elevatirendimenti dei titoli di Stato domesticihanno consentito di modulare le politiche
diinvestimento in coerenza con gliimpegni contrattuali e gli obiettividel piano industriale. Durante il 2012 si &
approfittato dell'elevata volatilita che ha caratterizzato il mercato obbligazionario domestico vendendo opzioni
call su titoli di Stato italiani in un'ottica di ottimizzazione del rendimento. Si & inoltre proceduto ad allungare la
duration media dei portafogli, in particolare sul ramo Vita, cost da migliorare l'allineamento del portafoglio degli
attiviallastrutturadeipassivi.

Le coperture dirischio tasso sul comparto Vita sono state, in corso d'anno, rimodulate tenendo conto della
evoluzione dei passivi.

L'attivita svolta sulla componente non governativa di titoli obbligazionari ha privilegiato il comparto finanziario

e le scadenze brevi. La dismissione di titoli subordinati, per effetto divendita o di esercizio della call da parte
dell'emittente, & proseguita durante tutto il corso dell'anno. La diminuzione netta dell'esposizione a titoli
subordinati & stata paria 673 milioni di euro, di cui euro 142 milioni di titoli computabili nel cosiddetto capitale Tier
1,lacomponente pitirischiosa dei titoli di credito. La liquidita generata é statareinvestita prevalentemente in
titoli di Stato domestici. La componente Covered Bond in portafoglio & diminuita marginalmente per effetto della
generale riduzione delrischio “Spagna” detenuto in portafoglio. Il comparto credito & sceso complessivamente di
1.468 milioni di euro ai prezzidi carico.

La componente azionaria & diminuita, nel 2012, di 282 milioni di euro ai valoridi carico. L'attivita di trading
funzionale al raggiungimento degli obiettivi diredditivita e stataimplementata anche attraverso la vendita di call
sui titoli detenutiin portafoglio.

La quasi totalita dei titoli azionariin portafoglio & rappresentata nell'indice Eurostoxx 50.

Loperativita in cambi e stata finalizzata esclusivamente alla copertura del rischio valutario delle posizioni
azionarie ed obbligazionarie in essere.

Nel portafoglio assicurativo del Gruppo Unipol la duration del comparto Dannisi attesta al 2,58, nel comparto
Vita é salitaa 3,99, da 3,12 difine 2011, e nella Holding si posiziona allo 0,54, in discesa per effetto della liquidita
riveniente dall'aumento di capitale. La duration complessiva risulta paria3,47.

Non siregistrano significative variazioninelle composizioni dei portafogli obbligazionarisotto il profilo
quantitativo e qualitativo.

Le componentitasso fisso e tasso variabile del portafoglio obbligazionario rimangono stabili rispettivamente al
68% e al 32%.
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La componente governativa costituisce circail 65,7% del portafoglio obbligazionario, mentre lacomponente
corporate risulta complementare conun 34,3%, articolato in credito financial per il 33% e in industrial per un1,3%.
1191,34% del portafoglio obbligazionario & investito in titoli con rating superiore a“BBB-", cosiddetti “investment
grade”. 11 4,61% del totale e posizionato sulle classi comprese tra "AAA” ed "AA-", mentre il 13,3% dei titoliha rating
difascia“A". Lesposizione in titoli con rating nella fascia“BBB"risulta parial 73,43%, i titoli governativi italiani
costituiscono il 57,4% del portafoglio complessivo obbligazionario.

L'attuale composizione del portafoglio per rating risente della violenta azione direvisione effettuata dalle
principali agenzie dirating sul rischio paese negliultimi 18 mesi. Ad esempio dall'agenzia Moody's il rating
dell'ltalia tra giugno 2011 e dicembre 2012 & stato tagliato di 6 “notches” passando da Aa2 a Baa2.

La componente liquidita in portafoglio si attesta a euro 1.159 milioni, quasi interamente depositata presso
Unipol Banca.

Operativita 2012 Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl

L'operativita delle compagnie assicurative del Gruppo Fondiaria-SAl ha interessato prevalentemente il comparto
obbligazionario, con particolare focus sui titoli governativiitaliani.

Durante il secondo semestre 2012 lo stock di titoli governativi detenutiin portafoglio &€ aumentato di1.872 milioni
dieuro, principalmente per effetto della liquidita riveniente dall'aumento di capitale di Fondiaria-SAl, paria1.049
milioni dieuro. Tale liquidita e stata prevalentemente investita in titoli di Stato italiani sia a breve che a medio

e lungo termine. Nello specifico, lacomponente governativa ha visto unriposizionamento verso titoli di Stato
italiani a fronte di emittenti sovranazionali o di paesi core dell'Europa, con vendite nette per 762 milioni di euro.
L'ammontare diacquistinetti effettuatiin titoli di Stato italiani & paria 2.634 milioni di euro. Sono state inoltre
liquidate quote di fondi obbligazionari per un controvalore paria104 milioni di euro.

La componente obbligazionaria non governativa e diminuita nel semestre di 45 milioni di euro, in particolare per
l'azzeramento dei titoli denominatiin Dollari americani presentinei portafogli Danni a inizio luglio 2012.

E statainoltre effettuata una riallocazione da emittenti corporate dei paesi core europei verso titoli finanziari
ed inmisuraresiduale verso emittenti corporate di paesi periferici senza modificare l'esposizione complessiva al
comparto.

La componente azionaria del portafoglio & diminuita di 432 milioni di euro nel corso del secondo semestre 2012.
In particolare si segnala la riduzione dei fondi azionari per 51 milioni di euro e la riduzione delle partecipazioni
strategiche, a valoridi carico, per 193 milioni di euro. Si specifica a tale proposito che, in ottemperanzaalle
richieste del’lAGCM, nel mese didicembre & stata totalmente ceduta la partecipazione strategica in Generali per
mezzo dell'esercizio di opzioni di vendita forward.

Le partecipazioni strategiche oggetto di copertura a mezzo di opzioni, finalizzata alla riduzione del rischio
mercato, a fine 2012 ammontano a 256 milioni di euro.

Per quantoriguarda le azioni quotate non strategiche, l'attivita di cessione ha interessato principalmenteiil
comparto Danni.

La duration media degli attivi del perimetro Fondiaria-SAl a fine dicembre 2012 si attesta a 3,98, inrialzo rispetto
alvalore del30/6/2012. Tale risultato & stato ottenuto principalmente attraverso un innalzamento della duration
del comparto Danni, circa 3,04 a fine 2012, reso possibile dalla piti favorevole dinamica dei flussi tecnicie, per
quantoriguarda Fondiaria-SAl, dalla maggiore robustezza patrimoniale conseguente all'aumento di capitale.

Le componentitasso fisso e tasso variabile del portafoglio obbligazionario si attestano rispettivamente
all'84,3% e al15,7%.

Lacomponente governativa costituisce circa'83,17% del portafoglio obbligazionario, mentre la componente
corporaterisulta complementare conun16,83%, articolato in credito financial per I'8,52% e in industrial per un 8,31%.

1198,9% del portafoglio obbligazionario & investito in titoli con rating superiore a“BBB-", cosiddetti “investment
grade”.116,55% del totale & posizionato sulle classi comprese tra“AAA” ed “AA-", mentre il 5,99% dei titoli ha
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rating difascia“A". Lesposizione in titoli con rating nella fascia“BBB"risulta pariall'85,95%, i titoli governativi
italiani costituiscono il 73,14% del portafoglio complessivo obbligazionario.

L'attuale composizione del portafoglio per rating risente della violenta azione direvisione effettuata dalle
principali agenzie dirating sul rischio paese negli ultimi 18 mesi.

Gruppo Unipol a nuovo perimetro

La duration media del portafoglio di Gruppo siattestaa3,74.

Le componentitasso fisso e tasso variabile del portafoglio obbligazionario si attestano rispettivamente al
77.26% e al 22,74%.

La componente governativa costituisce circail 74,77% del portafoglio obbligazionario, mentre la componente
corporate risulta complementare con un 25,23%, articolato in credito financial per il 20,24% e in industrial per un
4,99%.

[195,08% del portafoglio obbligazionario ¢ investito in titoli con rating superiore a “BBB-", cosiddetti“investment
grade”.115,63% del totale & posizionato sulle classi comprese tra “AAA" ed "AA-", mentre il 9,48% dei titoliha
rating difascia“A". Lesposizione in titoli con rating nella fascia “BBB" risulta parial 79,98%, i titoli governativi
italiani costituiscono il 64,28% del portafoglio complessivo obbligazionario.

L'attuale composizione del portafoglio per rating risente della violenta azione direvisione effettuata dalle
principali agenzie dirating sul rischio paese negliultimi 18 mesi.

La componente liquidita in portafoglio si attesta a euro 1.957 milioni prevalentemente depositata presso le
banche del Gruppo.

Nazionalizzazione del Gruppo bancario olandese SNS REAAL

Indata1febbraio 2013 il governo olandese ha decretato la nazionalizzazione del gruppo bancario SNS REAAL,
quarto gruppo bancario olandese. A seguito di tale provvedimento i titoli subordinati, di qualsiasi livello di
subordinazione, emessida SNS REAAL e dalla controllata SNS BANK, sono stati oggetto di esproprio da parte
delgoverno stesso.

[l Gruppo, che deteneva alla data del 31 dicembre 2012 titoli oggetto di esproprio per un valore nominale paria 25,7
milioni dieuro, ha presentato ricorso contro l'azione di esproprio, ma in data 25 febbraio 2013 il Consiglio di Stato
olandese, pronunciandosi in merito ai diversiricorsi presentatianche da parte dialtriinvestitori, ha dichiarato con
giudizio inappellabile legittimo l'esproprio dei titoli in questione.

A compensazione ditale esproprio dovrebbe essere corrisposto un indennizzo, seppure di entita contenuta.

In data 4 marzo 2013, perd, il Ministro delle Finanze olandese ha comunicato che non intende of frire alcuna
compensazione ai possessori dei titoli espropriati. Le societa del Gruppo Unipol, come altriinvestitori, intendono
procedere contro il prospettato diniego all'indennizzo e hanno gia attivato i legali per porre in essere tuttiipassi
necessariallo scopo. Entroil prossimo mese diaprile & previsto che la corte olandese si pronunci sulla congruita
della proposta di compensazione effettuata dal governo olandese.

In attesa deirelativisviluppi, sulla base delle informazioni attualmente disponibili, tenuto conto dei prezzi
riscontrabili suinfo provider dimercato, il Gruppo ha valutato nel bilancio 2012 i titoli a minor grado di
subordinazione ad un valore direcupero stimato parial 7,5%, mentre e stato azzerato il valore dei titoli a pit
elevato grado disubordinazione, rilevando conseguentemente una minusvalenza complessiva di 24 milioni di
euro.

Al31dicembre 2012 la consistenza degli Investimenti e delle Disponibilita liquide del Gruppo ha raggiunto
complessivamente euro 72.956 milioni (euro 34.134 milioni al 31/12/2011), con la seguente ripartizione per settore
diattivita:
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Investimenti e Disponibilita liquide per settore

Valori in milioni dieuro

a perimetro omogeneo

31/12/2012 31/12/201 var. % 31/12/2012 var. %
Settore assicurativo 58.823 23.408 151,3 25.601 94
Settore bancario 13.279 11.264 17.9 12.242 87
Settore holding e servizi 1.546 74 108,6 992 339
Settore immobiliare 1.957 400 3888 442 105
Elisioni intersettoriali -2.649 -1.679 577 -1.706 1,6
Totale Investimenti e Disponibilita liquide 72.956 34.134 13,7 37.571 10,1

| datiper settorerelativiall'esercizio precedente sono espostiin linea coninuovisettoridiattivita e
coerentemente con le nuove regole dielisione delle partecipazioni intersettoriali.

La suddivisione per categoria diinvestimento € la seguente:

Investimenti e Disponibilita

Valori in milioni dieuro

Gruppo
a perimetro omogeneo | Premafin

31/12/2012 |  31/12/20M var. % | 31/12/2012 var.% | 31/12/2012

Immobili (*) 4.290 1.060 304,7 1.091 3,0 3.199

Partecipazioni in controllate, collegate e j-v 176 42 3151 50 17,2 126

Investimenti posseduti sino alla scadenza 3.051 1.689 80,6 2.313 36,9 738

Finanziamenti e crediti 17.489 15.049 16,2 14.799 -1,7 2.690

Titoli di debito 5.764 4.553 26,6 4179 -82 1.585

Finanziamenti e crediti verso la clientela bancaria 10.495 9.924 58 9.977 05 519

Finanziamenti e crediti interbancari 397 325 223 394 214 3

Depositi presso imprese cedenti 38 18 110,0 15 -14,6 22

Altri finanziamenti e crediti 795 229 2473 233 1.9 562

Attivita finanziarie disponibili per la vendita 36.647 12135 202,0 14.967 23,3 21.680
Attivita finanziarie a fair value rilevato a conto

economico 10.595 3.920 170,3 4134 55 6.461

di cui possedute per essere negoziate 579 470 23,2 453 35 125

di cui designate a fair value a conto economico 10.016 3.450 190,3 3.681 6,7 6.335

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 708 240 195,5 217 -9,4 491

Totale Investimenti e Disponibilita 72.956 34.134 13,7 37.571 10,1 35.384

(*) Sono inclusi gli immobili strumentali uso proprio e quelli destinatialla vendita (IFRS 5).

Per la composizione delle Attivita finanziarie per tipologia di investimento sirinvia a quanto riportato nelle Note
informative integrative e nell’allegato Dettaglio delle attivita finanziarie.

A perimetro omogeneo la voce Investimenti possedutisino alla scadenza siincrementa per effetto di nuovi
investimentiin titoli di Stato italiani riconducibili in particolare al comparto bancario.
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| valori comparativial 31/12/2011, come indicato in Premessa, sono stati modificatirispetto al Bilancio consolidato
2011. Per maggioriinformazionisirinvia alle Note informative integrative, capitolo 2. Principi contabili adottati -
paragrafo“Cambiamento di principi contabili e variazione nella rappresentazione dei dati comparativi".

Proventi patrimoniali e finanziari netti

[l dettaglio dei proventie oneripatrimoniali e finanziari netti & esposto nella seguente tabella:

Proventi netti

Valori in milioni di euro
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Gruppo
a perimetro omogeneo Premafin

31/12/2012 | 31/12/2011 var. % | 31/12/2012 | 31/12/2011 var. % | 31/12/2012
da Investimentiimmobiliari -25 8 -15 8 -9
da Partecipazioni in controllate, collegate e
joint venture -14 -1 -1 13 -7
da Investimenti posseduti sino alla scadenza 100 76 90 76 10
da Finanziamenti e crediti 491 507 443 491 48
da Attivita finanziarie disponibili per la vendita 1158 678 675 521 483
da Attivita finanziarie da negoziazione 12 -145 27 -135 -20
Risgltato Qelle disponibilita liquide e mezzi 5 0 0 4 B
equivalenti
Totale proventi netti da attivita finanziarie
e disponibilita 1727 1m2 55,3 1.209 973 24,2 509
da Passivita finanziarie da negoziazione 2 -43 4 -43 -3
da Altre passivita finanziarie -310 -278 -264 -279 -49
Totale oneri netti da passivita finanziarie -308 -320 -3,9 -260 -322 -19,1 -53
Totale proventi netti
(escl. strumenti designati a fair value) 1.419 791 79,3 949 652 45,6 456
da Attivita finanziarie designate a fair value 586 -122 333 -65 248
da Passivita finanziarie designate a fair value -149 22 -149 42 0
Totale proventi netti strumenti designati a fair
value 437 -100 184 -23 248
Totale proventi patrimoniali e finanziari netti 1.856 691 168,5 1133 629 80,1 704

Al31/12/2012 sono state rilevate a conto economico svalutazioni per perdite di valore su titoli azionarie
obbligazionari classificatinella categoria Attivita disponibili per la vendita per euro 39 milioni, di cui euro 24
milioni relativi ai titoli del Gruppo bancario olandese SNS REAAL. Al 31/12/2011 le svalutazioni ammontavano a
euro 164 milioni, di cui euro 84 milionirelativi a titoli governativigreci.
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Patrimonio netto

[l patrimonio netto, escluse le quote di pertinenza diterzi, & cosi composto:

Valori in milioni di euro

31/12/2012 31/12/201 Var. importo
Capitale 3.365 2.699 666
Riserve dicapitale 1725 1506 218
Riserve diutili e altre riserve patrimoniali 146 91 55
(Azioni proprie) 0 0 0
Riserve per differenze di cambio nette 2 0 2
Utili/perdite di attivita finanz. disponibili per la vendita -164 -3 948
Altriutili e perdite rilevati direttamente nel patrimonio -5l -19 -31
Utile (perdita) dell'esercizio 299 -135 434
Totale patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 5.322 3.029 2.293

Le principali variazioniintervenute nel periodo sono le seguenti:

* incremento per aumento dicapitale, al netto deirelativi costi, per euro1.053 milioni;

* incremento di 948 milioni di euro per variazione positiva dellariserva per Utili e perdite su attivita finanziarie
disponibili per la vendita, passata da-1.113 milioni di euro al 31/12/2011 a-164 milioni di euro al 31/12/2012;

 decremento dieuro 31 milioni per variazione negativa dellariserva per Altri utili o perdite rilevati direttamente
in patrimonio;

* incremento di 299 milioni di euro per risultato economico positivo di Gruppo al 31/12/2012.

Il patrimonio netto di pertinenza di terziammonta a euro 1.681 milioni (euro 126 milioni al 31/12/201M).
Lincremento é prevalentemente dovuto al consolidamento del Gruppo Premafin.

L'operazione diaumento di capitale per euro1.100 milioni, conclusa nel corso del terzo trimestre 2012, e illustrata
nelle Note informative integrative al Bilancio consolidato.
Prospetto diraccordo fra il risultato del periodo ed il patrimonio netto di Gruppo con i corrispondentti valori

della Capogruppo

In conformita alla comunicazione Consob n. 6064293 del 28/7/2006 si riporta di seguito il prospetto diraccordo
frailrisultato del periodo ed il patrimonio netto di Gruppo coni corrispondentivalori della Capogruppo.
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Prospetto diraccordo

Valori in milioni dieuro

Capitalee Risultatodi| Patrim. netto

riserve periodo | al 31/12/2012

Saldi della Capogruppo secondo principi contabili italiani 5.438 195 5.633

Rettifiche IAS/IFRS al bilancio della Capogruppo 284 -308 -24

Differenze tra valore netto di carico e patrimonio netto e risultati di esercizio

delle partecipazioni consolidate, di cui: -2.228 426 -1.802
-Riserva differenze cambio nette 2

- Utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita -159 -159

- Altri utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio netto -7 -7

Differenza da consolidamento 1.445 1.445

Differenza imputata ad altri elementi dell'attivo (immobili, ecc.) 72 -4 68

Valutazione delle societa iscritte con il metodo del patrimonio netto 5 1 6

Eliminazione dividendiinfragruppo 12 -12 0

Altre rettifiche (storno svalutaz, rettifiche plus. ecc.) -3 -1 -4

Saldi consolidati per la quota del Gruppo 5.023 299 5.322

Quotedi terzi 1510 171 1.681

Totale consolidato 6.533 469 7.002

Riserve tecniche e passivita finanziarie

Al31/12/2012 le Riserve tecniche ammontano a euro 56.456 milioni, euro 22.805 milioni a perimetro omogeneo
(+3,5% rispetto al 2011) e le Passivita finanziarie ammontano a euro 16.234 milioni, euro 13.550 milioni a perimetro
omogeneo (+5,3% rispetto al 2011).

Riserve tecniche e passivita finanziarie

Valori in milioni dieuro
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31/12/2012 31/12/2011 var. % 31/12/2012 var. % 31/12/2012
Riserve tecniche Danni 10.816 7.372 1688 7.293 -11 12.522
Riserve tecniche Vita 36.640 14.667 149,8 15.512 58 21128
Totale Riserve tecniche 56.456 22.039 156,2 22.805 35 33.651
Passivita finanziarie a fair value 2.169 1.501 44,5 1.595 6,3 574
fﬁ%ﬁ?@ﬂ,g'éTéiiféZ’rZ”szne 1545 1134 362 1.065 6,1 480
Altro 624 366 703 530 44,6 94
Altre passivita finanziarie 14.065 11.370 23,7 11.955 51 2.110
e ” s s g s :
Passivita subordinate 2.563 1.546 658 1.552 04 1.01
Debiti verso la clientela bancaria 6.253 5772 83 6.088 55 166
Debiti interbancari 1.509 1.000 50,9 1.509 50,9 0
Altro 3.712 3.022 228 2.779 -8,0 933
Totale Passivita finanziarie 16.234 12.871 26,1 13.550 53 2.684
Totale 72.690 34.910 108,2 36.355 41 36.335
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Indebitamento del Gruppo (escluso Raccolta interbancaria netta)

Valori in milioni dieuro

31/12/2012 31/12/2011 Var. importo
Passivita subordinate emesse da Unipol Assicurazioni 964 964 0
Passivita subordinate emesse da Unipol Banca 589 582 7
Passivita subordinate emesse dal Gruppo Premafin 1.0m .01
Titoli di debito emessi da Unipol Banca 1.859 1.917 -59
Titoli di debito emessi da Unipol 77 954 -183
Debiti verso banche e altri finanziamenti ottenuti del Gruppo Premafin 780 780
Totale indebitamento al 31/12/2012 5.973 4.417 1556

Relativamente ai titoli di debito emessi da Unipol Banca, al netto delle sottoscrizioniinfragruppo, per euro 1.859
milioni (euro 1.917 milioni al 31/12/2011), siricorda che nel mese di giugno é stata effettuata un'Offerta di Pubblico
Scambio (OPS) su obbligazioni, con scadenze comprese trail 2013 e il 2020, al termine della quale sono stati
scambiati 303 milioni di euro. Cio ha permesso a Unipol Banca di migliorare la propria situazione di liquidita nel
medio-lungo periodo in quanto mediamente le obbligazioni offerte in scambio hanno una maggiore durata di2,8
anni con spread superioridell'1,26%.

| titoli di debito emessida Unipol, al netto delle sottoscrizioni infragruppo, per euro 771 milioni (euro 954 milioni al
31/12/2011) sono relativi al prestito obbligazionario senior unsecured 2009-2016, tasso fisso 5%, quotato presso
laBorsadel Lussemburgo, del valore nominale di euro 750 milioni. La variazione rispetto al 2011 e principalmente
dovutaalrimborso, per scadenza, del prestito obbligazionario senior unsecured emesso in data1/7/2009 di
duratatriennale del valore nominale di euro 175 milioni.

Lindebitamento del Gruppo Premafin & costituito da debiti per passivita subordinate, tutte nei confronti di
Mediobanca, per euro1.011 milioni (di cui euro 900 milioni di nominale emessi da Fondiaria-SAl ed euro 250
milioni di nominale emessi da Milano Assicurazioni) e da altri debiti verso banche ed altrifinanziatori, paria euro
780 milioni, di cui euro 377 milionirelativial Contratto di Finanziamento Modificato Ante Integrazione della
controllata Premafin.
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Altre informazioni

Personale

Il totale complessivo dei dipendenti del Gruppo al 31 dicembre 2012 & di15.212 unita (+7.574 rispetto al 2011,
principalmente per effetto dell'acquisizione del Gruppo Premafin).

Personale
31/12/2012 31/12/2011 Variazioni numero
Numero dipendenti Gruppo Unipol - perimetro omogeneo 7.736 7.638 98
di cui tempi determinati 115 143 -28
Full Time Equivalent-FTE 7.334 7.250 84
Numero dipendenti Gruppo Premafin 7.476 7.476
di cui tempi determinati 267 267
Full Time Equivalent-FTE 7186 7186
Totale numero dipendenti Gruppo Unipol 15.212 7.638 7.574
di cui tempi determinati 382 143 239
Full Time Equivalent-FTE 14.520 7.250 7.270

Attivita di formazione
Gruppo Unipol a perimetro omogeneo

Nel corso dell'anno 2012 l'attivita formativa dedicata a tutte le societa del Gruppo haregistrato un totale di 27.271
giornate/uomo (par'l acirca216.000 ore/uomo) dicui12.572 nel comparto assicurativo e 14.699 nel comparto
bancario.

Comparto assicurativo

Durante il 2012 'attivita della“Formazione Tecnica del Personale” & stata caratterizzata dall'erogazione di corsi
d'aula per un totale di 7.588 giornate/uomo (paria 60.702 ore/uomo), e dalla gestione di corsi a distanza, tramite
lutilizzo della Piattaforma di E-learning di Gruppo Unipol Web Academy, per un totale di 23.512 ore/uomo (paria
2.939 giornate/uomo).

La formazione erogatahainteressato in particolare risorse delle aree Sinistri, Servizi Informatici e Commerciale.
Intema di Salute e Sicurezza, oltre alla consueta attivita di formazione degli Addetti alle Emergenze delle diverse
sediaziendali, ha presoil via l'attivita di progettazione ed erogazione di corsi voltiad ottemperare gli obblighi
dilegge previstidalla normativa in materia di Sicurezza, alla luce dei nuovi aggiornamenti derivanti dal recente
accordo Stato-Regioni.

L'anno 2012 ha altresl visto l'ideazione, la presentazione e 'avvio di due nuovi piani formativi finanziati dal Fondo
Banche Assicurazioni, tra cuiil Progetto di adeguamento alla normativa Solvency Il.

Mediante la Piattaforma E-learning di Gruppo sono stati erogatiil corso “EticaMente”, volto ad approfondire

il percorso disensibilizzazione all'impianto valoriale di Gruppo, e il corso specialistico in materia disalute e
sicurezza“Videoterminalisti”, volto a fornire indicazioni circa l'uso in sicurezza dei videoterminali.

Per quanto riguarda la“Formazione Manageriale” nel 2012 sono state erogate 2.048 giornate/uomo (pariacirca
16.387 ore/uomo). Lattivita di formazione si & contraddistinta, innanzi tutto, per l'attenzione posta nei confronti
dei Call Center di Gruppo.
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Anche alcune attivita della Formazione Manageriale sono state svolte nell'ambito del piano finanziato dal Fondo
Banche Assicurazioni.

Durante il primo semestre dell'anno, ha trovato compimento l'iter formativo volto a diffondere nel Gruppo una
sempre maggiore sensibilita neiriguardi del tema delle Pari Opportunita.

Comparto bancario

L'attivita della “Formazione Tecnica del Personale” per l'anno 2012, a livello di Capogruppo Bancaria, & stata

caratterizzata dall'erogazione di corsi d'aula sia di tipo tecnico che manageriale/relazionale per un totale di10.010

giornate/uomo, e dall'erogazione di corsi a distanza tramite la intranet aziendale e la"Unipol Web Academy” per

un totale di 4.689 giornate/uomo.

E stata gestita, inoltre, la formazione per i promotori finanziari non dipendenti mettendo a loro disposizione corsi

da fruire a distanza sia tramite la piattaforma della formazione reti di Unipol Assicurazioni e di Assoreti, per un

totale di 287 giornate/uomo, che in aula per un totale di 378 giornate/uomo.

Traiprogettiavviatinel corso del 2012 siricordano i seguenti:

- "motivare al cambiamento nella gestione deirapportiall'interno della Filiale e nellarelazione conla clientela”,
approvato dal Fondo Banche Assicurazioni;

- "ilvalore della valutazione” che hainteressato tuttiiresponsabili dirisorse sia della Rete che della Direzione;

- master specialistico nel settore cooperative.

Nel 2012 la Formazione di Unipol Banca, al pari delle altre strutture, haavviato il processo per il riconoscimento

della certificazione della“qualita” mettendo in essere una nuova attivita volta ad adottare un sistema di flussi

informativi e procedurali che permetteranno ditracciare l'intero processo formativo per ogni singolo progetto.

Nelmese diottobre la societa di certificazione DNV Italia ha effettuato la prima visita di audit confermando che il

processo e stato avviato correttamente.

Gruppo Premafin

Per quanto riguarda in particolare la formazione in Fondiaria-SAl durante il 2012 sono stati attivati specifici
progettiche, sotto il coordinamento centrale dell'Unita Sviluppo e Formazione, hanno coinvolto trasversalmente
risorse provenientida tutte le strutture aziendali.

L'offertaformativa é stata articolata tramite percorsi di formazione manageriale, di formazione al ruolo, di
formazione istituzionale obbligatoria e di formazione sulle competenze professionali.

L'offerta complessiva viene resa accessibile a tutto il personale attraverso una modalita on-line che consente di
prendere visione delle attivita in programma, con tuttigli aggiornamentie le novita elaborate in corso d'anno, e di
iscrivere i propricollaboratorialle varie iniziative.

Trale principali iniziative formative del 2012 si segnalano le seguenti:

- ilcoinvolgimento della struttura commerciale interna in un Progetto di formazione manageriale costituito
dapercorsidifferenziati e indirizzati alle figure deiresponsabili area vendite, sviluppo forze vendita e
responsabili commerciali Vita;

- perquantoriguardala lineasinistri, lamessa a punto e l'erogazione ai responsabili dei team amministrativie
atreaule pilota diun corsomirato a sviluppare conoscenze, capacita e competenze diruolo, con esercitazioni
mirate sull'utilizzo degli strumenti e sull'organizzazione del processo amministrativo e delle attivita inerentiad
esso. Liniziativa prosegue nel 2013 coinvolgendo tutto il personale amministrativo sinistri con16 corsisu tutto
il territorio;

- ilkick off diun Master in Insurance destinato a 20 neo-laureatie la successiva erogazione di 14 corsi su temi
attinentia Matematica finanziaria e statistica, Bilancio, Organizzazione, Pianificazione, Controllo, Compliance,
Strategia, Marketing, Finanza, Corporate Valuation, Risk Management, Real Estate Finance, Diritto
assicurativo;

- nelquadro delle attivita erogate su piattaforma E-learning un'importante campagna di sensibilizzazione in
tema di Salute e sicurezza sul posto dilavoro.
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La responsabilita sociale ed ambientale
Gruppo Unipol a perimetro omogeneo

[12012 & stato l'anno di conclusione del Piano triennale della sostenibilita, al termine del quale é stato possibile
effettuare unavalutazione complessiva sul grado diraggiungimento degli obiettivi prefissati. Sono stati
raggiunticirca il 50% degli obiettivi del Piano di Sostenibilita, solo '8% & stato abbandonato nel corso del
triennio, mentre ilrestante 42% & ancora oggetto diimpegno e sviluppo di attivita.

L'anno & stato inoltre contraddistinto dall'attivita svolta per la definizione del Piano triennale d'integrazione

Unipol/Fondiaria-SAl, che ha coinvolto 'area Responsabilita Etica e Sociale in duplice veste: daun lato con

la gestione diun apposito cantiere diintegrazione per allineare gli strumentsi, la cultura e la performance di

sostenibilita nelle societa del Gruppo Fondiaria-SAl; dall'altro con una funzione trasversale di stimolo e valutazione

delle politiche ed azioni d'integrazione sviluppate in tuttii cantieri del Piano inmodo cherisultassero allineate ai
valorie ai principi del Codice etico e alle logiche della sostenibilita. Questa seconda funzione & stata importante per

garantire coerenza tra il suddetto piano d'integrazione e il prossimo Piano di Sostenibilita 2013-2015.

In termini organizzativi & andata aregime la struttura adottata l'anno precedente, con particolare attenzione alle

responsabilita attribuite ai referentiper la sostenibilita individuati in ciascuna direzione/societa del Gruppo.

L'attivita si & concentrata in particolare, congiuntamente alla Direzione Sistemi Informativi, allo sviluppo e

rilascio del software SAP SupM, appositamente realizzato per gestire tuttiidatirelativialla sostenibilitain

modo affidabile, tracciabile e, nel tempo, sempre piti automatizzato, grazie allarelazione diretta traisistemi
informaticiin essere. Complessivamente sono monitorati circa1.400 indicatori con il coinvolgimento di120
persone. Sitratta di uninvestimento significativo ed innovativo volto a consolidare l'impegno di Unipol ad
implementare la sostenibilita nell'attivita ordinaria, come elemento trasversale del Piano Industriale.

Nel corso dell'anno sono andati a regime gli strumenti per la gestione dell’Accountability nel Gruppo:

- estatorealizzato il secondo Preventivo di Sostenibilita sull'anno 2012, con oltre 100 Azioni e 50 indicatori di
risultato previsti, fatto proprio dal Consiglio di Amministrazione;

- estatomonitorato il Piano di Sostenibilita attraverso un sistema composto dai 160 indicatori che vede il
coinvolgimento dioltre 50 referentitra tutte le societa del Gruppo, con cadenza trimestrale; il monitoraggio
haprodotto unreport di Direzione semestrale, discusso con 'Alta Direzione e presentato in Consiglio
d’Amministrazione;

- estatoulteriormente migliorato il Bilancio di Sostenibilita a consuntivo, nel quale é stata introdotta la sezione
relativa ai Key Performance Indicators (KPI) e sono state completamente integrate le performance ditutte le
societa del Gruppo nelrendiconto;

- sono statiinnovatiulteriormente gli strumenti di comunicazione del Bilancio con l'inserimento di video dedicati
alle migliori prassi di sostenibilita sviluppate in azienda, utilizzati per le presentazioni sul territorio e disponibili
sulla paginainternet del Gruppo;

- siépartecipato allarilevazione annuale sulle emissioni climalteranti promossa dal Carbon Disclosure Project,
per valutare l'impegno dell'azienda contro il cambiamento climatico e fornirne informazione oggettiva agli
investitori.

Contestualmente la funzione sostenibilita ha supportato le Direzioni aziendali nello sviluppo di progettiad hoc
per il raggiungimento degli obiettivi di Piano. In particolare, nel corso del 2012 sono stati sviluppatiiprogettidi
intervento per:

- lamiglior gestione della diversita in azienda e l'attuazione di politiche facilitanti l'integrazione vita/lavoro;

- ladefinizione diservizi aggiuntividiwelfare;

- laqualificazione deiprodotti Vita in termini di sostenibilita;

- lariduzione dell'impatto ambientale del processo produttivo dei fornitori Unipol.

Sono state inoltre realizzate insieme alla Direzione del Personale e alla Corporate Identity alcune azioni per
migliorare la partecipazione sociale deilavoratori, qualiil coinvolgimento attivo all'iniziativa “Colletta alimentare”
e l'organizzazione di“Un giorno in ufficio con mamma e papa”.

d

[lComitato per la Sostenibilita del Consiglio di Amministrazione ha esaminato e valutato durante l'intero anno
il percorso seguito ed espresso le proprie valutazioni sul processo adottato e sulle principali scelte adottate in
ambito sostenibilita dal Gruppo.



Relazione sulla gestione | 1

La promozione e diffusione dei valori del Codice Etico

In coerenza con l'impianto valoriale del Gruppo, nel corso del 2012 & stata sviluppata un‘attivita volta alla
conoscenza e alla sensibilizzazione al Codice Etico di Unipol. Liniziativa & statarealizzata attraverso lanuova
piattaforma“Unipol Web Academy” per la formazione a distanza di dipendenti e agenti. Tramite un percorso
interattivo le persone sono state guidate alla conoscenza dei valori e degli strumenti connessi, invitati ad
approfondire idiversiaspettidel Codice, ma anche ad affrontare situazioni specifiche - i“dilemmi etici” - che si
propongono nella quotidiana attivita lavorativa e nelle relazioni con colleghi e clienti. Questo percorso ha visto
impegnato l'insieme della popolazione aziendale, e ha visto una partecipazione elevata: oltre il 70% del totale dei
dipendenti. Una adesione assai positiva, trattandosi di attivita volontaria e non di formazione “obbligatoria”, cioé
prevista per legge sulla base di quanto stabilito dalle autorita di vigilanza. Pit limitata invece l'adesione delle reti
agenziali, che si e aggirataintorno al 20%.

Lintera attivita di promozione e sensibilizzazione & stata seguita dal Comitato per la Sostenibilita, nella sua
funzione di Comitato Etico, del Consiglio di Amministrazione, il quale ha anche esaminato sistematicamente le
segnalazioni pervenute relativamente a presunte violazioni del Codice Etico. Il quadro complessivo di questa
attivita verrarendicontato nel Rapporto Etico, pubblicato integralmente sul Bilancio di Sostenibilita 2012.

La rete distributiva del Gruppo

Unipol Assicurazioni: al 31/12/2012 sono attive n.1.507 agenzie contro le n.1.836 del 2011, nell'ambito delle quali
operano n. 2.418 agenti.

Unipol Assicurazioniinoltre colloca prodotti Vita tramite gli sportelli bancari di Unipol Banca e attraverso le reti
di promotori finanziari di Simgest e Credit Suisse Italy.

Gruppo Arca: al 31/12/2012 le agenzie attive sono n. 28 (n. 36 nel 2011) e quelle in regime di liberalizzazione sono n.
15(n.126 nel 2011). Il canale bancario & passato dan. 2180 sportellinel 2011 an. 2.387 sportellial 31/12/2012.

Linear: opera nel comparto Auto attraverso il canale telefonico (call center) e tramite internet.

Unisalute: operanel comparto malattia e assistenza prevalentemente attraverso trattative collettive conle
aziende che richiedono competenze specifiche. A questo fine la societa siavvale diuna struttura specializzata
che operadirettamente o in collaborazione conibrokers e le agenzie. Nel settore delle polizze individuali
Unisalute opera attraverso unarete agenziale composta da 151 agenzie, tutte anche con mandato di Unipol
Assicurazioni, e una piccola centrale di telemarketing, soprattutto per attivita di cross selling nei confronti dei
clientigia acquisitiattraverso Internet.

Unipol Banca: al 31/12/2012 larete & composta da n. 298 filiali bancarie (n. 300 nel 2011), delle qualin. 168 integrate
con agenzie assicurative (n.174 nel 2011), n. 27 negozi finanziari (n. 28 nel 2011) e n. 237 promotori finanziari (n. 239
nel 2011).

Gruppo Premafin: nel 2012 laraccolta é stata prodotta in prevalenza da 3.097 agenzie, operanti attraverso
2.459 mandatiagenziali e rappresentantiil tradizionale canale di vendita. In particolare, la struttura distributiva
comprende n.1.195 agenzie monomandatarie e plurimandatarie dipendenti da Fondiaria-SAl (1.236 al 31/12/2011),
nonché ulteriorin.1.902 agenzie che collaborano con le altre Compagnie del Gruppo. Le agenzie che hanno
sottoscritto il mandato didistribuzione con Finitalia sonon.2.682 a fine 2012 contro 2.559 nel 2011.

Larete BancaSai complessivamente ammonta a 151 promotori-finanziarioltre a 4 sportellibancari.
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Servizi Informatici
Settore Assicurativo

Le attivita svolte dai Servizi Informatici del Gruppo Unipol sono in linea con quanto previsto nel Piano Industriale

2010-2012 e sisono articolate secondo due direttrici di intervento principali:

1) azioniIT asupporto dellarealizzazione delle iniziative delle Business lines previste nel Piano Industriale gia
illustrate nel Bilancio 2011;

2) azioni a supporto dell'evoluzione dei sistemi informatici di Gruppo e della gestione dell'innovazione
tecnologica.

A seguito dellaridefinizione, nellambito del nuovo contratto integrativo, della nuova piattaforma informatica
diagenzia & stata effettuata la sostituzione dibuona parte del parco hardware fornito alla rete agenziale, il
potenziamento delle infrastrutture di telecomunicazione di agenzia ed é stato realizzato il Nuovo Portale
Commerciale di Agenzia, integrato con il Customer Relationship Management (CRM).

Nel secondo semestre del 2012 & stata avviata la pianificazione del processo diintegrazione con il Gruppo
Fondiaria-SAl, che vede i Servizi Informaticiimpegnati sia nelle proprie iniziative verticali di convergenza e
integrazione dei sistemi e delle applicazioni, che in quelle trasversali a supporto del business conseguentialle
scelte effettuate dalle altre funzioni aziendali.

E proseguito lo sviluppo del nuovo sistema informativo a supporto di Solvency Il (sono in produzione
l'automazione del calcolo del capital requirement secondo Standard Formula QIS5 e i Modelli Interni Mercato,
Vita, Danni, Credito, Operativo), e del piano direalizzazione del nuovo sistema Sinistri di Gruppo, il cui avvio &
previstonel 2014.

Sono state completate le infrastrutture informatiche e di telecomunicazione (reti, fonia Voip, videoconferenze,
call center) della nuova Torre Unipol di via Larga a Bologna, prestigioso edificio costruito secondo le piti avanzate
tecnologie impiantistiche e strutturali.

E statainoltre curata larealizzazione dell'infrastruttura tecnica del Progetto CUBO, lo spazio multimediale cheiil
Gruppo harealizzato in occasione del 50° anniversario di attivita, in cui sono state adottate tecnologie di ultima
generazione.

Nell'ambito della continuita operativa e qualita dei servizinel 2012 sono stati effettuati con successo i test di
Disaster Recovery suidue principali Data Center di San Donato Milanese e Bologna ed e proseguita la diffusione
deglistrumentidedicatial monitoraggio delle prestazioni, disponibilita e qualita dei principali serviziinformatici
erogati.

Continuano, nell'ambito della responsabilita sociale ed ambientale, le iniziative mirate aridurre gli
impattiambientali ed i costidigestione, minimizzando i consumi di energia elettrica di alimentazione e di
raffreddamento, glispostamentidel personale tra sedi e le esigenze di smaltimento di materiali. In particolare,
nel corso del 2012 sono stati installati 22 nuovi apparati di videoconferenza ed é proseguita l'installazione su
oltre 700 personal computer diDirezione del software individuale di Unified Communication (messaggistica,
conference call, videoconferenza, condivisione di documenti).

Prosegue la collaborazione con 'Organizzazione di Volontariato Biteb (Banco Informatico Tecnologico

e Biomedico) a cui vengono donate le apparecchiature informatiche in dismissione, per cuiil costo della
“rottamazione” (cancellazione irreversibile dei dati e smaltimento del rifiuto speciale) diventa una occasione di
attenzione per 'ambiente e una opportunita di solidarieta verso Enti e Organizzazioninon profit (Onlus, ospedali,
scuole, etc).
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Settore Bancario

Nell'ambito dell'innovazione dei canali telematici, a inizio anno & stato introdotto un nuovo servizio diinvio della
corrispondenza on line, denominato Multicanalita, grazie al quale i Clientiprivatie le imprese possono ricevere
gratuitamente direttamente presso la propria casella di posta elettronica la corrispondenza periodica prodotta
dallaBancainformato elettronico e con caratteristiche perfettamente conformiai consueti documenti cartacei.
[lnuovo servizio consente di azzerare i costidiinvio della corrispondenza, di consultare immediatamente tuttala
documentazione prodotta e diarchiviare elettronicamente i documentiin formato elettronico.

Nel corso del secondo semestre 2012 Unipol Banca ha migrato la piattaforma di Internet Banking, offrendo
un applicativo web dotato di funzionalita aggiuntive e con una veste grafica completamente rinnovata e
maggiormente funzionale. Tra le principali novita del servizio 'apertura del trading on line ai principali mercati
europei ed americanie lo sviluppo di un profilo destinato ai trader maggiormente evoluti con la possibilita di
visualizzare intempo reale, per ciascun titolo, il book a cinque livelli, vale a dire le cinque migliori of ferte di
acquisto e divendita presentisulmercato in ordine di prezzo.

Sempre nell'ottica diuna maggiore integrazione tra Banca e cliente mediante l'utilizzo del canale internet, &
statainoltre resa disponibile una nuova piattaforma di“mobile banking”. Tale applicazione, realizzata sia con
tecnologia Apple che Android e scaricabile autonomamente dagli appositi stores di applicazioni mobile (es.

Apple Store, Samsung Apps, Nokia Store, ecc.), consente di accedere tramite smart phone e tablet alle diverse
funzionalita informative e dispositive gia previste sul servizio di Internet Banking. Inoltre, mediante la funzione di
geo-localizzazione, & possibile ricercare 'ATM della Banca pit vicino all'attuale posizione del cliente.

Informativa in materia di operazioni con parti correlate

Unipol ha adottato la“Procedura per l'effettuazione delle operazioni con parti correlate”, approvata dal
Consiglio di Amministrazione in data11/11/2010 e successivamente dai Consigli di Amministrazione delle altre
societa del Gruppo Unipol, e pubblicata sul sito internet di Unipol (www.unipol.it) nella sezione Corporate
Governance/Operazioni con particorrelate.

LaProcedurahalo scopo didefinire le regole, le modalita e i principi volti ad assicurare la trasparenzae la
correttezza sostanziale e procedurale delle operazioni con parti correlate poste in essere da Unipol direttamente
oper il tramite di societa controllate.

Relativamente all'informativa di cui al Regolamento Consob n.17221del 12/3/2010, modificato con deliberan.
17389 del 23 giugno 2010, si informa che in data 27 dicembre 2012 & stato pubblicato il documento informativo
avente ad oggetto l'operazione di “Fusione per incorporazione di Premafin Finanziaria SpA - Holding di
Partecipazioni, Unipol Assicurazioni SpA ed eventualmente, per quanto infra precisato, Milano Assicurazioni
SpA in Fondiaria-SAI SpA” (“Operazione”), redatto ai sensi dell'art. 5 del suddetto Regolamento (operazioni di
maggiore rilevanza con parti correlate). Documento successivamente integrato in data13/1/2013.
Entrambiidocumentisono stati pubblicati sul sito internet di Unipol www.unipol.it, nella sezione Corporate
Governance/Operazioni con parti correlate, a cui sirinvia.

Siprecisa che, in considerazione del fatto che la Fusione vede coinvolte societa controllate da Unipol, ai sensi

e per gli effettidella Procedura e del Regolamento Parti Correlate, 'Operazione potrebbe essere considerata
esente. Tuttavia, vista la significativita e 'importanza strategica dell'Operazione, Unipol haritenuto diassumere
un atteggiamento di massima trasparenza nei confronti del mercato, dando volontariamente applicazione alle
disposizioni della propria Procedura in materia di operazioni con parti correlate di maggiore rilevanza.

Analogo documento e predisposto e pubblicato rispettivamente da Premafin, Fondiaria-SAl e Milano
Assicurazioni ai sensi del Regolamento Parti Correlate e delle procedure adottate da ciascuna delle predette
societa; a talriguardo, sisegnala che laredazione di tali documentiinformativi é stata frutto anche diun costante
confronto tra le societa coinvolte nell'Operazione, nonché conirispettivi advisor, allo scopo di garantire ai
rispettiviazionisti pariinformativa inrelazione ad aspetti fattuali del tutto coincidenti e comuni, e cid al fine di
fornire agliazionisti e al mercato rappresentazioni tra loro omogenee e coerenti.
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Nell'esercizio 2012 non sono state effettuate altre operazioni con parti correlate “di maggiore rilevanza”e
neppure operazioni che ai sensidell’art. 2427, 2° comma, c.c., hanno influito in misurarilevante sulla situazione
patrimoniale e suirisultati di Unipol.

Per quanto riguarda l'informativa prevista dal principio contabile IAS 24 e dalla Comunicazione Consob n.
DEM/6064293/2006 sirinvia al paragrafo 5.5 - Operazioni con parti correlate delle Note informative integrative.

Relazione sul governo societario e gli assetti proprietari ai sensi dell’art. 123-bis del
D.Lgs. 24 Febbraio 1998 n. 58

Le informazioniprescritte dall'art. 123-bis del D.Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998, modificato dall'art. 5 del D. Lgs.
n.173 del 3 novembre 2008, sono riportate nella Relazione annuale sulla corporate governance, approvata dal
Consiglio di Amministrazione e pubblicata, congiuntamente alla relazione sulla gestione, ai sensi dell'art. 89-bis
delRegolamento adottato da Consob con Deliberan. 11971 del 14 maggio 1999 e della Sezione |A.2 .6. Istruzioni al
Regolamento dei Mercatiorganizzatie gestiti da Borsa Italiana SpA.

LaRelazione annuale sulla corporate governance & reperibile sul sito internet della Societa (www.unipol.it), nella
Sezione “Corporate Governance”.
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Fatti dirilievo verificatisi dopo la chiusura dell'esercizio

Progetto di integrazione con il Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl

Come giariportato nelle Informazioni sulla gestione, in data 28 gennaio 2013, ai sensi e per gli effetti

dell'art. 2501-quater, primo comma, codice civile, & stato depositato presso la sede sociale di Unipol Assicurazioni
SpA il Progetto di Fusione per incorporazione in Fondiaria-SAl SpA di Premafin Finanziaria - SpA Holding di
Partecipazioni, Unipol Assicurazioni SpA ed eventualmente Milano Assicurazioni SpA, approvato dai consigli di
amministrazione delle societa partecipantialla fusione in data 20 dicembre 2012.

[l progetto erinvenibile neisiti internet delle societa coinvolte nel progetto difusione, oltre che in quello della
capogruppo Unipol.

Liscrizione del Progetto di Fusione presso i Registridelle Imprese competenti & soggetta all'autorizzazione
dell'VASS, ai sensi e per gli effettidell'art. 201 del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209.

In data 21 febbraio 2013 ['TVASS con specifica comunicazione ha sospeso i terminirelativi alla autorizzazione alla
fusione richiedendo ulterioriinformazioni e datirelativi alla medesima. Le societa coinvolte hanno avviato le
attivita al fine disoddisfare nel piti breve tempo possibile le richieste dell’Autorita.

Azione sociale di responsabilita

Indata7marzo 2013 sisono tenute le assemblee delle societa minori che, senza alcuna eccezione, hanno
deliberato l'azione sociale di responsabilita nei confronti di amministratori e sindaci come individuati dal
Commissario ad acta.

In data14 marzo 2013 sisono tenute le assemblee di Fondiara-SAl e di Milano Assicurazioni. Entrambe le adunanze
(per Fondiaria-SAl conil voto favorevole di Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. e della controllata Premafin) hanno
deliberato l'azione sociale di responsabilita nei confronti di amministratori e sindaci cosi come proposta dal
Commissario ad acta nominato dall’Autorita di Vigilanza.

Comunicazione Consob del 17 aprile 2013

Il Consiglio di Amministrazione, riunitosi in data 21 marzo 2013, ha approvato il Progetto dibilancio dell'esercizio
e il Bilancio consolidato al 31 dicembre 2012 che, unitamente agli altri documenti previsti dall'art. 154-ter, comma
1,del Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58 (TUF), sono stati messi a disposizione del pubblico in data 8
aprile 2013 ai sensi della vigente normativa.

[1Bilancio consolidato era stato redatto tenendo conto, in via prudenziale e con effetto a partire dall'esercizio
2012, delle osservazioni contenute nella delibera Consob del 21 dicembre 2012, n. 18429 (di cui & stata data notizia
nel capitolo Informazioni sulla gestione della presente Relazione), come indicato nel comunicato stampa emesso
dalla Societa in data 27 dicembre 2012, riportante informazioni supplementari ai sensi dell'art. 154-ter, comma7,
del TUF concernentiil Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2011 e il Bilancio Consolidato semestrale abbreviato al
30 giugno 2012, il cui testo & allegato al presente Bilancio Consolidato 2012.

Successivamente al deposito della documentazione assembleare la Consob, con comunicazione del 17 aprile 2013
protocollo n.13032788, facendo riferimento tra l'altro alla citata deliberan. 18429 harichiesto alla Societa di
precisare, ai sensidell'art. 114, comma$5, del TUF, per qualiragioniritiene dinon recepire anche nell'esposizione dei
dati comparatividell'esercizio 2011 la correzione della classificazione e valutazione dei titoli strutturati adottata
nel Bilancio Consolidato 2012.

Come gia ampiamente indicato nel comunicato del 27 dicembre 2012, quiintegralmente richiamato, la Societa

-suffragata al riguardo dai pareri dei piti autorevoli esperti in materia - non condivide la posizione espressa
dall’Autorita di Vigilanza in merito alla non conformita ai principi contabili internazionali IAS/IFRS del Bilancio
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Consolidato al 31 dicembre 2011 e nonritiene che il presunto errore possa qualificarsi come rilevante.

In particolare, la Societa nonritiene che il presunto errore possa qualificarsi come rilevante per le seguenti
ragioni: (i) l'incidenza del presunto errore sul valore dell'attivo patrimoniale al 31 dicembre 2011 & pariallo 0,017%
(ovverossia 7 milioni di euro su un totale di 39.570,9 milioni di euro) e, anche ove assunte singolarmente, le
variazioniincidono sulla voce Finanziamenti e Crediti per [',32% e sulla voce Attivita Finanziarie disponibili per la
vendita per [',24%, ed infine l'incidenza sul Patrimonio Netto & pariall'1,53%; (i) consideratii trascurabili impatti
soprarappresentati, non siritiene che gli stessi possano essere idonei ad influenzare le decisioni economiche
degliutilizzatori del bilancio consolidato.

Nonostante cio la Societa, in via prudenziale e al fine direcepire anche le indicazioni da ultimo fornite da Consob,
considerata la trascurabile rilevanza degli effetti contabili derivanti dall'applicazione retroattiva delle modifiche
giaadottate nell'esercizio 2012 nella contabilizzazione di alcuni titoli strutturati, ha deciso direttificare i

dati comparativi dell'esercizio 2011 in coerenza con quanto gia riportato nelle informazioni supplementari
pubblicate in data 27 dicembre 2012. La modifica dei dati dell'esercizio precedente ha comportato, tralaltro, una
conseguente variazione dialcune vocidel conto economico consolidato dell'esercizio 2012.

Per maggiori dettagli sulle rettifiche dei dati comparativissi rinvia al paragrafo “Cambiamento di principi contabili
e variazioninella presentazione dei dati comparativi” delle Note Informative Integrative.

Con la citata comunicazione del17 aprile 2013, la Consob ha chiesto inoltre alla Societs, lasciando impregiudicata
ogniulteriore valutazione orichiesta diinformativa che potra essere effettuata ad esito degliaccertamentiin
corso sul portafoglio titoli strutturati, diintegrare l'informativa dibilancio concernente gli affinamenti di stima
intervenutinella valutazione degli investimentiin attivita finanziarie, precisando le motivazioni per le quali tali
affinamenti sono stati considerati cambiamenti di stima, nonché il numero e il valore di libro dei titoli oggetto di
affinamentie ilrelativo effetto. Inrelazione a talerichiesta, la Societa ha pertanto provveduto ad integrare le
Note Informative Integrative, capitolo 3 Note Illustrative dello Stato Patrimoniale, paragrafo “Attivita finanziarie
-Vv0Ci43,4.4,45e 4.6"
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Evoluzione prevedibile della gestione

Nel periodo seguente la chiusura contabile al 31 dicembre 2012 il quadro macroeconomico si € mantenuto
recessivo mentre la situazione diincertezza politica determinata dal risultato delle recentielezioniin Italia ha
comportato nuove tensioni sui mercati finanziari.

[Lcontesto diriferimento e l'accentuarsi della dinamica concorrenziale, unitamente a politiche assuntive che
rimangono improntate alla selettivita degli affari ed alla dismissione di portafoglio non redditizio, influenza la
raccolta premi, che nel comparto Danni manifesta una dinamica in contenimento. Positivo 'andamento tecnico,
sulla scia degliandamenti 2012, dove non si segnalano, al mese di febbraio, effetti particolarmente rilevanti da
sinistralita per eventiatmosfericiche, invece, avevano interessato i primi due mesi del 2012.

Maggior dinamismo hanno evidenziato, nei primi due mesi dell'anno, laraccolta Vita del Gruppo, che ha
probabilmente beneficiato della discesa dei tassi di interesse di mercato, che ha reso maggiormente appetibile
lofferta diprodottiassicurativi, e del rafforzamento dell'of ferta commerciale proposta dalle societa operative
del Gruppo.

La crisieconomicainatto, conil conseguente peggioramento della qualita del credito, influenza anche il comparto
bancario del Gruppo, che conferma, per l'anno in corso, la scelta dirifocalizzare la propria attivita nei confronti
dellaclientela Retail e di consolidare le fonti diraccolta dalla clientela.

La gestione finanziaria degliattivi del Gruppo, considerato il quadro economico complessivo, resta improntata
allaprudenzaedasalvaguardare la coerenzatra le attivita e le passivita.

L'attivita del Gruppo nel 2013 sara incentrata nel completamento del progetto diintegrazione del Gruppo
Premafin/Fondiaria-SAl che considera la fusione tra le societa Premafin, Fondiaria-SAl, Unipol Assicurazioni
ed eventualmente Milano Assicurazioniun passaggio importante per larazionalizzazione e semplificazione del
Gruppo al fine di cogliere pienamente le sinergie individuate nel Piano Industriale.

Proseguono, inoltre, le attivita diriorganizzazione delle strutture e dei processi propedeutiche all'integrazione
deisistemiinformativi cosi come delineato nel Piano Industriale.

[Lrisultato della gestione, escludendo eventi attualmente non prevedibili anche legati al contesto diriferimento, &
atteso perlannoin corso positivo ed in linea con gli obiettivi del Piano Industriale.

Bologna, 24 aprile 2013

Il Consiglio di Amministrazione
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2 - Bilancio Consolidato
al 31/12/2012

Prospetti contabili consolidati

* Situazione patrimoniale-finanziaria
* Conto economico e conto economico complessivo
* Prospetto delle variazioni di patrimonio netto
* Rendiconto finanziario
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Situazione Patrimoniale-Finanziaria Consolidata

Valori in milioni dieuro
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Attivita
31/12/201
31/12/2012 rettificato
1 ATTIVITA IMMATERIALI 2.077.1 1.641,0
11 Avviamento 1.908,9 15225
12 Altre attivita immateriali 168,2 185
2 ATTIVITA MATERIALI 1.413,0 804,1
21 Immobili 1.286,4 746,0
2.2 Altre attivita materiali 126,6 58,2
3 RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI 1.207,3 396,0
4 INVESTIMENTI 70.957,6 33.148,6
41 Investimentiimmobiliari 3.000,5 3142
4.2 Partecipazioniin controllate, collegate e joint venture 1756 423
4.3 Investimentipossedutisino alla scadenza 3.050,8 1.689,0
4.4  Finanziamenti e crediti 17.489,2 15.048,9
45  Attivita finanziarie disponibili per la vendita 36.646,6 12134,6
4.6  Attivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico 10.594,9 3.919,6
5 CREDITI DIVERSI 3.663,5 17615
51 Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 2.090,4 820,6
5.2 Creditiderivanti da operazioni di riassicurazione 110,8 57.9
5.3 Altricrediti 1.462,3 883,0
6 ALTRIELEMENTIDELLATTIVO 3.082,0 1.580,0
6.1 Attivita non correnti o di un gruppo in dismissione possedute per la vendita 7.7 0,0
6.2 Costidiacquisizione differiti 671 18,8
6.3  Attivita fiscali differite 22012 1.255,7
6.4  Attivita fiscali correnti 324,6 273
6.5  Altre attivita 481,4 2782
7 DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 708,2 239,7
TOTALE ATTIVITA 83.108,8 39.570,9
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Situazione Patrimoniale-Finanziaria Consolidata

Patrimonio netto e passivita

Valori in milioni dieuro

31/12/201

31/12/2012 rettificato

1 PATRIMONIO NETTO 7.002,3 3.155,3
1.1 di pertinenza del gruppo 5.321,7 3.029,1
111 Capitale 3.365,3 26991
112 Altristrumenti patrimoniali 0,0 0,0
113 Riservedicapitale 1.724,5 1.506,3
11.4  Riserve diutili e altre riserve patrimoniali 145,8 91,0
115 (Azioniproprie) -0,1 -0,2
11.6  Riserva per differenze di cambio nette 25 0,0
117 Utilio perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita -164,1 -1.112,5
11.8  Altriutili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio -50,7 -19,4
11.9  Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza del gruppo 298,6 -135.2
1.2 dipertinenza di terzi 1.680,6 126,2
121 Capitale eriserve diterzi 1.051,1 140,0
122 Utilio perdite rilevati direttamente nel patrimonio 4588 -27.7
12.3  Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza di terzi 170,7 13,9

2 ACCANTONAMENTI 403,4 12,5
3 RISERVE TECNICHE 56.456,0 22.039,3
4 PASSIVITA FINANZIARIE 16.233,6 12.8711
41 Passivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico 21689 15006
4.2 Altre passivita finanziarie 14.064,8 11.370,5

5 DEBITI 1.276,5 439.7
51  Debitiderivanti da operazioni di assicurazione diretta 164,3 67,4
5.2 Debitiderivanti da operazioni di riassicurazione 85,1 43,2
53 Altridebiti 1.027,2 329,0

6 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO 1.736,8 953,2
6.1 Passivitadiun gruppo in dismissione posseduto per la vendita 1,6 0,0
6.2  Passivita fiscali differite 587,9 339,22
6.3  Passivita fiscali correnti 178,5 28,6
6.4  Altre passivita 968,9 5854
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 83.108,8 39.570,9
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Conto Economico Consolidato

Valoriin milioni di euro
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31/12/2011

31/12/2012 rettificato

11 Preminetti 11.623,6 8.679,1
111 Premi lordi di competenza 11.925,3 8836,4
112 Premi cedutiin riassicurazione di competenza -301,7 -157.3
1.2 Commissioni attive 133,8 130,9
13 Proventi e oneri derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a conto economico 451,4 -288,3
1.4 Proventi derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture 59 12,9
1.5 Proventi derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari 2129,0 1.753.3
151 Interessi attivi 1.631,1 1.380,5
152 Altriproventi 134,3 10,6
153 Utilirealizzati 3338 184,1
15.4 Utili da valutazione 298 78,0
1.6 Altriricavi 3133 13,0
1 TOTALE RICAVI E PROVENTI 14.657,0 10.400,9
21 Onerinettirelativi ai sinistri -10.368,9 -7.8433
211 Importi pagatie variazione delle riserve tecniche -10.640,3 -7.891,8
212 Quote a carico dei riassicuratori 2714 485
22 Commissioni passive -33.8 -283
23 Oneri derivanti da partecipazioniin controllate, collegate e joint venture -20,3 -24,2
2.4 Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari 7101 7625
2.4.1 Interessipassivi -344,4 -276,5
242 Altrioneri -51,9 -121
2423 Perdite realizzate -100,7 -203,7
24.4 Perdite da valutazione -213,0 -270,1
25 Spese digestione -2.219,3 -1.3821
251 Provvigioni e altre spese di acquisizione -1.468,0 -864,9
252 Spese di gestione degli investimenti -30,1 -16,6
253 Altre spese di amministrazione -721,1 -500,6
26 Altri costi -550,3 -669,6
2 TOTALE COSTI E ONERI -13.902,6 -10.709,9
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO PRIMA DELLE IMPOSTE 754.4 -309,0

3 Imposte -280,7 187,8
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO AL NETTO DELLE IMPOSTE 4737 -121,3

4 UTILE (PERDITA) DELLE ATTIVITA OPERATIVE CESSATE -4,4 0,0
UTILE (PERDITA) CONSOLIDATO 469,3 -121,3

di cui di pertinenza del gruppo 298,6 -135.2

di cuidipertinenza di terzi 170,7 13,9




Prospetti contabili consolidati ‘

Conto Economico Complessivo Consolidato
Importi netti

Valori in milioni dieuro

31/12/201

31/12/2012 rettificato

UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO CONSOLIDATO 469,3 -121,3
Variazione dellariserva per differenze di cambio nette 57 0,0
Utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.440,8 -473,8
Utili o perdite su strumenti di copertura di un flusso finanziario -257 -7
Utili o perdite su strumenti di copertura di un investimeno netto in una gestione estera 0,0 0,0
Variazione del patrimonio netto delle partecipate 0,0 0,0
Variazione della riserva di rivalutazione di attivita immateriali 0,0 0,0
Variazione della riserva dirivalutazione di attivita materiali 0,0 0,0
Proventi e onerirelativi ad attivita non correntio a un gruppo in dismissione posseduti per la vendita 0,0 0,0
Utili e perdite attuariali e rettifiche relativi a piani a benefici definiti -15,6 -0,8
Altrielementi 09 0,0
TOTALE ALTRE COMPONENTI DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 1.406,1 -491,7
TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO 1.875.4 -613,0
di cui di pertinenza del gruppo 1.218,1 -622,4
di cui di pertinenza di terzi 657.2 94
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Prospetto delle variazioni del Patrimonio netto consolidato

Valoriin milioni di euro

Patrimonio netto di pertinenza del gruppo

Rettifiche da Rettifiche da
Modifica riclassificazione Modifica riclassificazione

Esistenzaal | deisaldidi aConto Esistenzaal | deisaldidi aConto Esistenza al

31/12/2010 chiusura |  Imputazioni Economico | Trasferimenti 31/12/20m chiusura | Imputazioni Economico | Trasferimenti 31/12/2012
Capitale 26989 0,0 02 0,0 2.699,1 0,0 666,2 0,0 33653
Altri strumenti patrimoniali 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Riserve di capitale 1.506,3 0,0 0,0 0,0 1.506,3 0,0 218,2 0,0 17245
Riserve diutili e altre
riserve patrimoniali 56,2 0,0 348 0,0 91,0 0,0 54,8 0,0 145,8
(Azioni proprie) -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,1
Utile (perdita) dell'esercizio 31,8 0,0 -108,4 -318 -108,4 -26,8 2086 1352 2986
Altre componentidel conto
economico complessivo -644,7 0,0 -470,2 225 -17.0 -1109,5 -22,4 661,6 258,0 -0,1 -212,4
Totale di pertinenza
del gruppo 3.6483 0,0 5437 225 -48,8 3.0783 -49,2 1.899,5 258,0 1351 5.321,7
Patrimonio netto di pertinenza di terzi
Capitale eriserve di terzi 356,4 0,0 -216,4 0,0 140,0 0,0 91,1 0,0 1.051,1
Utile (perdita) dell'esercizio 394 0,0 14,5 -394 14,5 -05 170,7 -139 170,7
Altre componenti del conto
economico complessivo -233 0,0 -139 87 0,2 -283 05 479,0 7.4 (oA 4588
Totale di pertinenza di terzi 372,5 0,0 -215,9 87 -39,2 126,2 0,0 1.560.8 7.4 -13,8 1.680,6
Totale 4.020,8 ‘ 0,0 ‘ -759.5 ‘ 31,2 ‘ -88,0 ‘ 3.204,5 ‘ -49,2 ‘ 3.460,3 ‘ 265,4 ‘ 121,3 ‘ 7.002,3
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Prospetti contabili consolidati ‘

Rendiconto finanziario
(metodo indiretto)

Valori in milioni dieuro

31/12/201
31/12/2012 rettificato
Utile (perdita) dell'esercizio prima delle imposte 750,0 -309,0
Variazione di elementi non monetari -1.100,4 842,4
Variazione della riserva premi danni -218,1 -30,8
Variazione dellariserva sinistri e delle altre riserve tecniche danni -440,4 -1355
Variazione delle riserve matematiche e delle altre riserve tecniche vita 653,4 237
Variazione dei costi di acquisizione differiti -7 23
Variazione degli accantonamenti -39.8 275
Proventi e oneri non monetari derivanti da strumenti finanziari, investimenti immobiliari e partecipazioni -1781 508,55
Altre variazioni -860,2 446,8
Variazione crediti e debiti generati dall'attivita operativa 255,0 122,2
Variazione dei crediti e debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta e di riassicurazione 214 96,1
Variazione di altri crediti e debiti 233,6 26,1
Imposte pagate -15,7 -293,5
Liquidita netta generata/assorbita da elementi monetari attinenti all'attivita di investimento e finanziaria 1.524,3 -376,4
Passivita da contratti finanziari emessi da compagnie di assicurazione -279,5 -155,3
Debitiverso la clientela bancaria e interbancari 786,1 -80,7
Finanziamenti e crediti verso la clientela bancaria e interbancari 78,0 ql,5
Altri strumenti finanziari a fair value rilevato a conto economico 939,7 -231,8
TOTALE LIQUIDITA NETTA DERIVANTE DALL'ATTIVITA OPERATIVA 1.413,3 -14,3
Liquidita netta generata/assorbita dagli investimenti immobiliari 09 -130,0
Liquidita netta generata/assorbita dalle partecipazioniin controllate, collegate e joint venture (*) 1.496,4 4]
Liguidita netta generata/assorbita dai finanziamenti e dai crediti 1131 -443,9
Liquidita netta generata/assorbita dagli investimenti posseduti sino alla scadenza -563,6 172.4
Liquidita netta generata/assorbita dalle attivita finanziarie disponibili per la vendita -2.450,8 150,9
Liguidita netta generata/assorbita dalle attivita materiali e immateriali -93,0 -182,5
Altri flussi di liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di investimento (**) 1,9 3252
TOTALE LIQUIDITA NETTA DERIVANTE DALL'ATTIVITA DI INVESTIMENTO -1.721,2 -103,8
Liquidita netta generata/assorbita dagli strumenti di capitale di pertinenza del gruppo 1.052,7 -0,7
Liquidita netta generata/assorbita dalle azioni proprie 0,0
Distribuzione dei dividendi di pertinenza del gruppo
Liquidita netta generata/assorbita da capitale e riserve di pertinenza di terzi -4,3 -16,0
Liquidita netta generata/assorbita dalle passivita subordinate e dagli strumenti finanziari partecipativi 6,6 -34,2
Liquidita netta generata/assorbita da passivita finanziarie diverse -278,6 176,9
TOTALE LIQUIDITA NETTA DERIVANTE DALL'ATTIVITA DI FINANZIAMENTO 776.5 1259
Effetto delle differenze di cambio sulle disponibilita liquide e mezzi equivalenti 0,0 0,0
DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALL'INIZIO DELL'ESERCIZIO 239,7 2318
INCREMENTO (DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 4685 7.9
DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 7082 239,7

(*) Comprende il differenziale tra prezzo pagato per l'acquisto del Gruppo Premafin (euro 509,7 milioni) e le disponibilita
liquide trasferite a seguito dell'acquisizione (euro 2.032,2 milioni).
(**) AL 31/12/2011 corrisponde all'importo incassato dalla cessione della partecipazione BNL Vita.
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[l Gruppo Unipol, costituito dalla Capogruppo Unipol Gruppo Finanziario (di seguito Unipol) e dalle sue societa
controllate, esercita attivita di assicurazione e riassicurazione in tuttiiramidanni e vita, pud emettere contratti
diinvestimento e pud procedere alla costituzione e alla gestione di Fondi Pensione aperti. Esercitainoltre attivita
bancaria.

La capogruppo Unipol & una societa per azioni, con sede legale a Bologna (Italia), quotata alla Borsa Italiana di
Milano.

Il Bilancio consolidato di Unipol & redatto ai sensi dell'art. 154-ter del D. Lgs. n. 58/1998 (TUF) e del Regolamento
ISVAP n.7 del13 luglio 2007, e successive modificazioni, ed & conforme ai principi contabili internazionali IAS/IFRS
emanatidallo IASB ed omologati dall'Unione Europea, con le relative interpretazioni emanate dall'IFRIC, secondo
quanto disposto dal Regolamento comunitario n.1606/2002, ed in vigore alla data di chiusura dibilancio.

[l bilancio consolidato & costituito da:

- situazione patrimoniale-finanziaria;

- conto economico e conto economico complessivo;
- prospetto delle variazioni del patrimonio netto;

- rendiconto finanziario;

- noteinformative integrative;

- allegatialle note informative integrative.

Lo schema di esposizione & conforme a quanto previsto dal Titolo Ill del Regolamento ISVAP n.7 del 13 luglio 2007,
e successive modificazioni, concernente gli schemi per il bilancio consolidato delle imprese di assicurazione e
riassicurazione che sono tenute all'adozione dei principi contabili internazionali.

Sono inoltre fornite le informazioni richieste dalle Comunicazioni Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 e
n.DEM/11070007 del 5 agosto 2011.

[| Bilancio consolidato e redatto nel presupposto della continuita aziendale, in applicazione dei principi di
competenza, dirilevanza e attendibilita dell'informativa contabile, al fine di fornire una rappresentazione fedele
della situazione patrimoniale-finanziaria e del risultato economico, nelrispetto della prevalenza della sostanza
economica delle operazioni sulla forma giuridica.

[l presupposto della continuita aziendale si considera confermato con ragionevole certezza in quanto siritiene
che le societa appartenential Gruppo Unipol abbianorisorse adeguate a garantire la continuita dell'operativitain
un prevedibile futuro. Anche il rischio di liquidita é ritenuto assai remoto.

[Lbilancio & esposto in forma comparata con l'indicazione dei valori dell'esercizio precedente. Ove necessario,
in caso di modifica di principi contabili, criteri di valutazione o di classificazione, i dati comparativi vengono
rielaboratiericlassificati per fornire un'informativa omogenea e coerente.

L'unita diconto utilizzata & l'euro e tuttigliimportiriportati nei prospetti contabili e nelle note illustrative sono
espostiin milioni di euro, salvo quando diversamente indicato, arrotondati alla prima cifra decimale; pertanto la
somma degliimportiarrotondatinon sempre coincide con il totale arrotondato.

Il Bilancio consolidato di Unipol Gruppo Finanziario SpA (Unipol) & sottoposto arevisione legale da parte della
societa direvisione PricewaterhouseCoopers SpA (PwC), incaricata della revisione legale dei bilanci consolidati
per gli esercizi 2012/2020.




Note informative integrative ‘ 3

Area di consolidamento

Il Gruppo Unipol al 31 dicembre 2012 & costituito dall'integrazione dei dati della Capogruppo Unipol con quelli di
n.112 societa controllate, dirette e indirette (IAS 27), di cuin. 81 appartenential Gruppo Premafin. Al 31/12/2011 le
societa consolidate integralmente erano n.31. Sono escluse dal consolidamento integrale le controllate che per le
loro dimensioni sono considerate non significative.

Non sono presenti partecipazioni a controllo congiunto.

Le societa collegate, con quote che variano dal 20% al 50%, e le societa controllate considerate non significative
(n. 47 societa, di cuin. 28 appartenential Gruppo Premafin), sono valutate in base al metodo del patrimonio netto
(IAS 28) o mantenute al valore di carico. Al 31/12/2011 le societa collegate e le societa controllate considerate non
signiﬁcative eranon.17.

Glielenchidelle partecipazioni consolidate integralmente e delle partecipazioni valutate con il metodo del
patrimonio netto sono riportatirispettivamente nei prospetti Area di consolidamento e Dettaglio delle imprese
non consolidate, allegati alle Note informative integrative.

Variazioni dell'area di consolidamento rispetto al 31/12/2011 e altre operazioni

Rispetto al 31/12/2011 le variazioninell'area di consolidamento riguardano l'acquisizione del controllo del
Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl, avvenuta in data 19 luglio 2012, tramite la sottoscrizione da parte di Unipol
diunaumento di capitale riservato nella societa Premafin Finanziaria SpA Holding di Partecipazioni, per euro
339,5 milioni, corrispondente ad una quota di controllo post aumento dell'80,93%, operazione dettagliatamente
descritta nel paragrafo successivo.

Sonoinoltre state effettuate le seguentioperazioni:

- acquisto da parte di Smallpart (controllata al 100% da Unipol Assicurazioni) del 50% della societa di
intermediazione assicurativa Assicoop Emilia Nord Srl, con sede a Parma, per unimporto complessivo di euro
4,8 milioni;

- acquisto da parte di Smallpart (controllata al 100% da Unipol Assicurazioni) del 50% della societa di
intermediazione assicurativa Assicoop Romagna Futura Srl, con sede a Ravenna, per unimporto complessivo di
euro 4,2 milioni;

- cancellazione, in data 3/2/2013, dal Registro delle Imprese di Bologna della societa UGF Private Equity SGR
SpAinliquidazione.

Siriportano diseguito le operazioni sul capitale effettuate nel corso dell'esercizio 2012 che non hanno modificato

il perimetro di consolidamento:

- aumento di capitale per euro 37 milioni a favore di Unifimm da parte di Unipol Assicurazioni;

- versamento in conto futuro aumento di capitale per euro 10 milioni a favore di Midi da parte di Unipol
Assicurazioni;

- aumento di capitale per euro 73,7 milioni a favore di Punta di Ferro (controllata al 100% da Unipol Assicurazioni),
mediante utilizzo dellariserva versamentiin conto futuro aumento capitale;

- aumento di capitale per euro 1,5 milioni a favore di Centri Medici Unisalute da parte di Unisalute;

- aumento di capitale per euro 44,4 milioni a favore di Arca Vita, mediante utilizzo per euro 38,5 milioni della
riserva in conto futuro aumento di capitale e versamento a conguaglio di euro 2,1 milioni. Unipol ha inoltre
sottoscritto e versato le quote didirittiinoptatiper euro 3,8 milioni. Arca Vita ha contestualmente proceduto
ad annullare le azioni proprie in portafoglio. La percentuale di partecipazione al capitale sociale & passata dal
60,84% (61,58% sul capitale sociale in circolazione) al 63,39%;

- aumento di capitale per euro 25 milioni a favore di Arca Assicurazioni, eseguito anche mediante l'utilizzo dei
versamentiin conto futuro aumento di capitale sociale in precedenza effettuati da Arca VitaS.p.A che, oltre a
sottoscrivere il proprio diritto diopzione, ha esercitato la prelazione sulle azioni rimaste inoptate. Per effetto di
tale operazione la partecipazione di Arca Vita SpA in Arca Assicurazioni SpA é passata dal 96,99% al 98,09%;
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- aumento di capitale per euro 0,4 milioni a favore di Unicard da parte di Unipol Banca che, oltre a sottoscrivere
il proprio diritto di opzione, ha esercitato la prelazione sulle azionirimaste inoptate. Per effetto di tale
operazione la partecipazione di Unipol Banca in Unicard & passata dal 53,56% al 53,63%;

- aumento di capitale sociale per euro 25 milioni a favore di Ambra Property mediante parziale utilizzo della
riservaversamentiin conto futuro aumento di capitale;

- riduzione del capitale sociale di Unipol Merchant da euro 105,5 milioni a euro 50 milioni, a seguito
dell'operazione discissione parziale di ramo d'azienda di Unipol Merchant a favore di Unipol Banca (con effetto
ed efficacia dal1° gennaio 2012);

- rimborso per euro 2,2 milioni a Unipol Assicurazioni da parte di Euresa Holding a seguito diriduzione di capitale
sociale;

- versamento in conto futuro aumento di capitale per euro 15 milioni a favore di Smallpart da parte di Unipol
Assicurazioni.

Integrazione con il Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl
Descrizione della business combination

Nel corso del terzo trimestre del 2012 si & positivamente concluso il progetto di acquisizione del Gruppo
Premafin/Fondiaria-SAl nellambito del quale sono state effettuate le operazioni di seguito illustrate.

Indata19 luglio 2012 Unipol ha sottoscritto l'aumento di capitale sociale deliberato in data12 giugno 2012
dall’Assemblea Straordinaria di Premafin Finanziaria SpA Holding di Partecipazioni (“Premafin”) e riservato a
Unipol, per unimporto di euro 339,5 milioni, diventando l'azionista di controllo con una quota pari all'80,93%

del capitale sociale di Premafin. Con le somme rivenienti dall'aumento di capitale Premafin e la sua controllata
Finadin SpA hanno contestualmente sottoscritto, per la quota di propria competenza, pari a complessivieuro
339,5milioni, 'aumento di capitale di Fondiaria-SAl SpA (“Fondiaria-SAl") che si é concluso lo scorso 13 settembre
2012 con l'integrale sottoscrizione delle azioni emesse a cuihanno contribuito anche Unipol e le banche facenti
parte del Consorzio di Garanzia.

In particolare Unipol ha sottoscritto o acquisito le seguenti azioni di nuova emissione di Fondiaria-SAl:

- Nn.240.609.096 azionidirisparmio di categoria B, rimaste inoptate all'esito dellofferta in Borsa, per
un controvalore di euro 135,9 milioni, sottoscritte in esecuzione dell'impegno assunto nei confronti di
Fondiaria-SAl. Tali azionirappresentano il 74,48% del capitale sociale costituito da azioni dirisparmio post
aumento di capitale ed il 19,35% del capitale sociale complessivo di Fondiaria-SAl;

- n.30.853.620 azioni ordinarie sottoscritte in data10 settembre 2012, mediante esercizio dei diritti di opzione
acquistatinel corso dell'offertain Borsa, per un controvalore di euro 30,9 milioni. Tali azionirappresentano
rispettivamente il 3,35% e il 2,48% del capitale sociale ordinario e complessivo di Fondiaria-SAl post aumento
dicapitale;

- Nn.14.254.110 azioni ordinarie, rimaste inoptate all'esito dell'of ferta in Borsa, acquisite dalle banche facenti
parte del Consorzio di Garanzia dell'aumento di capitale di Fondiaria-SAl per un controvalore dieuro 14,3
milioni. Tali azionirappresentano rispettivamente ['1,55% e '1,15% del capitale sociale ordinario e complessivo
diFondiaria-SAl post aumento di capitale.

Per effetto di quanto soprariportato, la quota detenuta direttamente da Unipol in Fondiaria-SAl & parial 22,97%
del capitale sociale complessivo.

Inrelazione alla sottoscrizione diretta diazioni ordinarie e dirisparmio di categoria B di Fondiaria-SAl sono state
corrisposte a Unipol commissioni, contrattualmente previste, per euro 10,9 milioni, rilevate in diminuzione del
costo diacquisto della partecipazione.

Il Gruppo Unipol & oggil'azionista di controllo del Gruppo Premafin (che a sua volta controllail Gruppo
Fondiaria-SAl) e, di conseguenza, & divenuto il principale player assicurativo del comparto Danninel mercato
nazionale edil secondo alivello assoluto.
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Il Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl é costituito, al 31/12/2012, dan. 81societa controllate, consolidate conil
metodo integrale, con attivita diversificate in diversisettoritra cuiiprincipali sono il settore assicurativo
dannie vita, il settore immobiliare e il settore finanziario/bancario. Opera inoltre con diverse societa nei settori
alberghiero, agricolo, sanitario e dei servizivari.

Sonoinoltre presentiall'interno del Gruppo n. 8 societa controllate valutate al valore di carico e n. 20 societa
collegate di cui15valutate con il metodo del patrimonio netto e 5mantenute al valore di carico.

La principale societa del Gruppo & Fondiaria-SAl, che, alla data dell'acquisto, era capogruppo di uno dei principali
gruppi assicurativiitaliani e secondo operatore nei Rami Danni (Fonte: Premi del lavoro diretto italiano 2011 -
Edizione 2012 - aprile 2012). In particolare il Gruppo Fondiaria-SAl opera nei seguenti settori:

a) assicurativo danni: & il settore storico del Gruppo, la cui attivita & svolta nei rami Danni principalmente tramite
le societa multiramo Fondiaria-SAl, Milano Assicurazioni, DDOR e le societa specializzate per canale e/o per
ramo Dialogo Assicurazioni, Liguria Assicurazioni e SIAT e Incontra Assicurazioni per l'attivita dibancassurance
sviluppata nei Rami Danni, tramite l'accordo dijoint venture siglato da Fondiaria-SAl con Capitalia (oggi Gruppo
Unicredit);

b) assicurativo vita: con l'attivita svolta neirami Vita, oltre che da Fondiaria-SAl e Milano Assicurazioni, per
il tramite diLiguria Vita e per l'attivita dibancassurance, sviluppata nei rami Vita sia tramite l'accordo di
partnership trail Gruppo Fondiaria-SAl e il Gruppo Banco Popolare attraverso il veicolo Popolare Vita, sia
tramite l'accordo di partnership trail Gruppo Fondiaria-SAl e Banca Intermobiliare attraverso il veicolo BIM
Vita;

c) immobiliare: il Gruppo svolge attivita immobiliari principalmente tramite Immobiliare Lombarda, Immobiliare
Fondiaria-SAl, Immobiliare Milano Assicurazioni ed altre societa minori, nonché tramite i Fondi Immobiliari
chiusi Tikal R.E. Fund e Athens R.E. Fund;

d)altre attivita: con particolare riferimento al comparto finanziario, il Gruppo, tramite BancaSai, & focalizzato
sull'attivita bancaria tradizionale, suiservizi di gestione dei portafoglie su altriservizi, qualiil credito
personale e al consumo, erogato tramite la controllata Finitalia. Sono inoltre presentisocieta che operanoin
ambito alberghiero, sanitario ed in comparti diversificatirispetto a quello assicurativo o immobiliare.

Fondiaria-SAl offre una gamma completa e attuale di prodotti assicurativi per la tutela in tuttii settoridirischio,
perilrisparmio e per laprevidenzaintegrativa.

Sono attualmente in corso le attivitarivolte al completamento del progetto diintegrazione che prevede
lafusione tra le societa Premafin, Fondiaria-SAl ed Unipol Assicurazioni, cui & stata invitata anche Milano
Assicurazioni, da cuinascera un operatore nazionale di primario rilievo nel settore assicurativo in grado di
competere efficacemente coniprincipali concorrentinazionalied europei e di creare valore per tuttigli azionisti
delle societa interessate al progetto.
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Rilevazione iniziale della business combination

Per quanto riguarda la contabilizzazione dell'acquisizione, sulla base dell'lFRS 3-Aggregazioni aziendali,
l'acquirente deverilevare, separatamente dall'avviamento, le attivita acquisite e le passivita assunte e deve
provvedere a classificarle o designarle sulla base dei termini contrattuali, delle condizioni economiche, dei propri
principi operativio contabilinonché di altre condizioni pertinenti, in essere alla data di acquisizione. Lacquirente
deveinoltre valutare eiscrivere le attivita acquisite e le passivita assunte ai rispettivi fair value alla data di
acquisizione.

[Lprincipio IFRS 3 prevede un periodo divalutazione diun anno nel corso del quale & possibile rettificare, con
effettoretroattivo alla data diacquisizione, larilevazione iniziale provvisoria delle attivita acquisite e delle
passivita assunte sulla base di informazioniresesi disponibili nel tempo concernentifattie circostanze in essere
alla data diacquisizione.

L'identificazione e la valutazione delle attivita e passivita acquisite da Unipol nell'ambito dell'aggregazione
aziendale con il Gruppo Premafin manifestano particolare complessita, in considerazione sia della articolazione
e diversificazione delle aree dibusiness all'interno del Gruppo acquisito, sia dellarilevanza dimensionale
degliinvestimentie deiportafogli assicurativi. Unipol, in collaborazione con Premafin/Fondiaria-SAl, ha
tempestivamente avviato specifici gruppi dilavoro finalizzati alla identificazione, classificazione e valutazione
delle attivita e delle passivita costituentil'aggregazione aziendale, nonché alla individuazione di eventuali
differenze nei principi e criteri contabili e di valutazione applicati dai due Gruppi.

Alla data del 31/12/2012 sono state completate le valutazioni relative alla maggior parte delle attivita e passivita
acquisite ed & stata effettuata l'analisi dei principi contabili al fine di garantirne lomogeneita.

Sono ancorain corso le valutazioni sulle attivitaimmateriali identificabili, che concernono in via principale il
valore economico del complesso dei portafogli assicurativi acquisiti gestiti dal Gruppo Premafin.

Nella tabella seguente sifornisce il dettaglio dei valoriiniziali attribuiti, conriferimento alla data di acquisizione,
alle attivita identificabili acquisite e alle passivita assunte, raffrontati conivalori espressinel Bilancio
consolidato semestrale abbreviato al 30/6/2012 del Gruppo Premafin nonché con i valoriiniziali recepitinella
contabilizzazione provvisoria della business combination rappresentata nel Resoconto Intermedio di Gestione
consolidato del Gruppo Unipol al 30/9/2012.
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Valori in milioni dieuro

differenze differenzatra
valorida rilevazione rispettoa rilevazione rilevazione
semestrale iniziale semestrale iniziale | provvisoriaal
Premafinal  provvisoria al Premafinal | provvisoriaal | 31/12/2012eal
30/6/2012(*) 31/12/2012 30/6/2012 | 30/9/2012(*) 30/9/2012
Attivita immateriali 1.481,2 70,1 -1.411,2 80,8 -10,8
Avviamento 1.400,4 0,0 -1.400,4
Altre attivita immateriali 808 70,1 -10,8
Attivita materiali 397.9 5781 180,2 397.9 180,2
Immobili 316,3 496,8 180,5
Altre attivita materiali 81,6 81,3 -0,3
Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 759.5 759.5 0,0 759.5 0,0
Investimenti 32.428,0 32.564,1 136,1 32.428,0 136,1
Investimentiimmobiliari 2.536,2 2.734,9 1987
Partecipazioniin controllate, collegate e joint venture 109,0 107,4 -1,6
Investimenti posseduti sino alla scadenza 7258 770,9 452
Finanziamenti e crediti 38759 3.016,2 -859,8
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 18.039,8 18.775,6 7358
Attivita finanziarie a fair value rilevato
a conto economico 71414 7.159,1 7.7
Crediti diversi ed Altre attivita 3.712,1 4.444, 732,0 3.960,2 483,9
di cui Attivita fiscali differite 889,8 1.631,1 7413
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 994,9 2.032,2 1.037.4 2.015,5 16,7
Accantonamenti -320,5 -331,3 -10,8 -320,5 -10,8
Riserve tecniche -33.535,3 -34.370,0 -834,6 -33.535,3 -834,6
Passivita finanziarie -2.935,0 -2.898,8 36,1 -2.935,0 36,2
Passivita finanziarie a fair value rilevato a conto
economico -760,6 -723,9 36,7
Altre passivitd finanziarie -2.174,3 -2.174,9 -0,6
Debiti e Altre passivita -1.442,3 -1.829,9 -387,6 -1.442,3 -387,6
di cui Passivita fiscali differite -126,3 -501,3 -375,0
Totale Attivita nette identificabili 1.540,3 1.018,0 -522,2 1.408,8 -390,8
(*) Rispetto ai dati semestrali pubblicati sono state riesposte per linea le attivita e passivita in dismissione, coerentemente con quanto
effettuato dal Gruppo Premafin in sede di redazione del Bilancio consolidato 2012. Analogamente sono stati allineati i valori della
rilevazione iniziale provvisoria al 30/9/2012. Trattasi di valori non oggetto di revisione contabile da parte di PwC
Valoriin milioni di euro
31/12/2012 30/9/2012 var.
Corrispettivo trasferito alla data di acquisizione 509,7 509,7 0,0
Valore delle partecipazioni di minoranza
nel Gruppo Premafin 895,1 11871 -292,0
Valore netto delle attivita e passivita identificabili -1.018,0 -1.408,8 390,8
Valore avviamento provvisorio 386,8 288,0 98,8
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Inrelazione alle principali variazioni di valore soprariportate segnaliamo quanto segue:

- l'avviamentorrilevato nel bilancio consolidato semestrale abbreviato di Premafin & stato integralmente
eliminato in quanto non costituisce un'attivita identificabile rilevabile in base all'lFRS 3.11;

- ilvalore degliimmobili, detenutiad uso strumentale o a fine diinvestimento, & stato adeguato al valore
desumibile dalle recentirelazioni di stimarilasciate da periti appositamente incaricati;

- levariazionidelleriserve tecniche sono imputabili per euro 710,1 milioni alla gestione Danni e per euro124,5
milioni alla gestione Vita; per quanto riguarda la gestione danni le rettifiche sono frutto di aggiustamentidi
stima conseguentiad informazioni ottenute successivamente alla data diacquisizione, rappresentatianche
nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2012 di Fondiaria-SAl, che Unipolin qualita diacquirente & tenuto ad
applicare retroattivamente in base al paragrafo 45 dell'IFRS 3; per quanto riguarda la gestione Vita le variazioni
sono frutto delricalcolo, in base ai criteri del Gruppo Unipol e tenuto conto dei diversi valori diiscrizione degli
strumenti finanziari, degli effettisulle passivita a carico degli assicurati derivanti dall'applicazione dello
shadow accounting e del test LAT;

- gliaccantonamentiriflettono, inaccordo con l'IFRS 3, paragrafo 23, la piti aggiornata valutazione, sulla
base delle informazioni attualmente disponibili, delle passivita potenziali derivanti da eventie circostanze
preesistentialla data diacquisizione e concernono in particolare i rischi connessi ad accertamentifiscali,
alla causa ex OPA SAl e al fallimento del Gruppo Imco-Sinergia; tale valutazione, applicataretroattivamente
alla data diacquisizione, & coerente conivalori espressi da Premafin nel bilancio consolidato al 31/12/2012;
sono statiinoltre stralciatiaccantonamentiper rischi su investimentiimmobiliari in quanto ricompresinella
valutazione a fair value degli immobil;

- le attivita finanziarie sono state classificate in coerenza con la prassi applicata dal Gruppo Unipol, con impatti
per lo piu sulle categorie dei Finanziamenti e crediti e delle Attivita disponibili per la vendita;

- le attivita finanziarie e le passivita finanziarie sono state tutte iscritte a fair value alla data di acquisizione,
con conseguentiscostamentidivalore inrelazione soprattutto alle categorie valutate a costo ammortizzato
nel bilancio consolidato di Premafin; sono state inoltre recepite retroattivamente le pitirecenti stime di
recuperabilita di esposizioni creditorie nei confronti delle societa Imco e Sinergia;

- sono statirilevatiall'acquisizione gli effettidella risoluzione del contratto di equity swap in essere tra
Premafin e Unicredit e laristrutturazione dei debiti di Premafin, di cui & stata fornita informativa nella
Relazione degli Amministratorisulla gestione, con conseguente variazione dei valoridelle passivita finanziarie
e degliaccantonamenti;

- le attivita e passivita fiscali differite variano in conseguenza dei diversivalori attributi alle altre attivita e
passivita identificate.

[Lcorrispettivo trasferito alla data diacquisizione, paria euro 509,7 milioni, & stato pagato in denaro e corrisponde al
prezzo corrisposto da Unipol per l'acquisizione delle azioni Premafin (euro 339,5 milioni) e delle azioni Fondiaria-SAl
alnetto delle commissioniincassate per effetto degliimpegni di sottoscrizione assunti(euro 170,2 milioni).

Le acquisizioni di azioni Premafin e Fondiaria-SAl, effettuate direttamente da Unipol come in precedenza
descritto, sono state considerate congiuntamente ai fini della rappresentazione contabile dellaggregazione
aziendale, in quanto inquadrabili unitariamente nell'acquisizione del controllo sul Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl.

[Lvalore delle partecipazionidiminoranza e stato determinato sulla base della quota di patrimonio diloro
pertinenza, tenuto conto delle partecipazionidirette ed indirette detenute.

[lvalore dell'avviamento, ancora provvisorio, &€ determinato con riferimento alla sola quota di pertinenza del
Gruppo Unipol, sulla base delle attivita nette acquisite previa elisione dell'avviamento espresso nel consolidato di
Premafin, tenuto conto deirelativi effettifiscali.

| costiaccessorirelativiall'operazione di acquisto per spese legali, advisors e consulenze varie, per euro 12 milioni,
sono statiinteramente imputatinell'esercizio 2012 nel quale tali costisono stati sostenuti.

[LGruppo Premafin ha contribuito al risultato dell'esercizio per euro 200 milioni, relativi al periodo
1/7/2012-31/12/2012. Tale risultato & sensibilmente difforme da quello desumibile dal bilancio consolidato del
Gruppo Premafin al 31/12/2012 e riferibile al secondo semestre dell'esercizio 2012. La divergenza divalore tra
irisultatieconomicidel periodo e conseguenza diretta deidiversivaloriiscrittida Unipol, in applicazione al
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richiamato IFRS 3, in sede dirilevazione iniziale della business combination. Per maggioriinformazioni al riguardo,
nonché per informazioni concernentiirisultati conseguiti dal Gruppo Premafin nel corso dell'esercizio 2012,
sifarinvio a quantoriportato nella Relazione degli Amministratori sulla gestione nell'ambito dell'informativa
sullandamento della gestione nell'esercizio 2012.

Data di riferimento

La data diriferimento del bilancio consolidato & il 31/12/2012, data di chiusura del bilancio di esercizio della
Capogruppo Unipol. Tutte le imprese rientrantinell'area di consolidamento chiudono il proprio bilancio al 31
dicembre, ad eccezione della societa collegata Pegaso Finanziaria SpA, la cui data di chiusura dell'esercizio & il 30
giugno e che predispone un bilancio intermedio riferito alla data del bilancio consolidato.

Conl'eccezione delle societa del settore Bancario sottoposte alla vigilanza di Banca d'ltalia, per la redazione del
bilancio consolidato vengono utilizzate rielaborazioni dei bilanci individuali delle societarientrantinell'area di
consolidamento adeguati in conformita ai principi contabiliinternazionali IAS/IFRS, cosi come applicatidalla
Capogruppo Unipol, ed approvati dai Consigli di Amministrazione delle rispettive societa. Le societa del Gruppo
Unipol Banca redigono i bilanci individuali applicando i principi IAS/IFRS.

Criteri di consolidamento
Societa consolidate integralmente

[lmetodo diconsolidamento delle societa controllate prevede I'assunzione integrale, a partire dalla data
dell'acquisizione, delle attivita, delle passivita, dei proventie degli oneridelle imprese consolidate, contro
l'eliminazione del valore di carico della partecipazione eliso con la corrispondente quota del patrimonio netto di
ciascuna controllata e l'evidenziazione, nel caso di partecipazioninon totalitarie, della quota di capitale netto e del
risultato d'esercizio di spettanza delle minoranze azionarie.

Limporto del capitale netto corrispondente a partecipazionidi terzi e iscritto nella voce di patrimonio netto
denominata“Capitale e riserve di terzi”, mentre la rispettiva quota del risultato economico consolidato &
evidenziata nella voce "Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza di terzi".

[ bilancidelle societa controllate sono consolidati con il metodo dell'integrazione globale, ad eccezione di
quellidelle societa a dimensione contenuta, per le qualisiadotta il metodo del patrimonio netto. Sono altrest
consolidate integralmente quattro societa a destinazione specifica; si tratta delle societa veicolo utilizzate da
Unipol Banca per le cartolarizzazioni che, pur non essendo controllate, vengono consolidate in base a quanto
definitodal SIC12.

Avviamento

L'eccedenza del costo diacquisizione delle partecipazioniin societa controllate e collegate, rispetto alla quota di
interessenza al valore corrente (fair value) netto delle attivita, passivita e passivita potenziali identificabili, viene
contabilizzata come avviamento tra le attivita immateriali.

Tale avviamento rappresenta un pagamento effettuato in previsione dibenefici economici futuriderivantida
attivita che non possono essere identificate individualmente e rilevate separatamente.

Negli esercizisuccessivia quello dell'acquisto, 'avviamento viene valutato al costo, al netto delle eventuali
perdite divalore accumulate.

| costiaccessorisostenutiin una operazione di acquisizione, a decorrere dall'esercizio 2010 (nuovo IFRS 3),
vengono spesatinel conto economico nell'esercizio in cuii costistessisono sostenutioiserviziresi.

Le variazioninell'interessenza partecipativa in una controllata che non comportano la perdita del controllo, in
base al nuovo IAS 27 (parr. 30-31), sono contabilizzate come operazioni sul capitale. Qualsiasi differenzatrala
frazione di patrimonio netto della controllata ed il fair value del corrispettivo pagato o ricevuto vienerilevata
direttamente nel patrimonio netto ed attribuita ai soci della controllante.
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Societa consolidate proporzionalmente

Al31/12/2012 non sono presenti societa a controllo congiunto.

Societa valutate con il metodo del patrimonio netto

Secondo questo metodo il valore della partecipazione viene adeguato alla corrispondente frazione di patrimonio
netto comprensivo del risultato d'esercizio operando, peraltro, tutte le rettifiche proprie del consolidamento
integrale. L'eventuale differenza trala frazione di patrimonio netto acquisita ed il fair value del corrispettivo
pagato (avviamento) vienerilevata direttamente nel valore di carico della partecipazione.

Eliminazione di operazioni infragruppo

Nella redazione del bilancio consolidato vengono eliminatii crediti ed i debitiintercorrentitra le societa incluse
nell'area di consolidamento, i proventi e gli onerirelativiad operazioni effettuate tra le societa medesime, nonché
gliutili e le perdite conseguentiad operazioni effettuate tra taliimprese e non ancorarealizzati con soggetti terzi
rispetto al Gruppo.

Informativa di settore

Linformativa disettore & strutturata in base ai settori significativi di attivita nei qualiil Gruppo opera:
- Attivita Assicurativa Danni:

- Attivita Assicurativa Vita;

- Attivita Bancaria:

- Attivita Immobiliare (nuovo settore);

- Attivita diHolding e Servizie altre attivita.

Nonviene presentata una informativa di settore suddivisa per aree geografiche in quanto il Gruppo opera
prevalentemente alivello nazionale, dove, per il tipo di attivita esercitata, non sirilevano rischi e benefici
significativamente diversificati correlati allambiente economico delle singole regioni.

La composizione dei settori e stata modificatarispetto all'esercizio precedente. Per l'informazione sulle
variazioni apportate sifarinvio al paragrafo successivo.

Lo schema dirappresentazione dell'informativa per settori & conforme a quanto previsto dal Regolamento ISVAP
n.7/2007.
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Principi contabili adottati

Nuovi principi contabili e altri documenti
Modifica dell'lFRS 7 - Strumenti finanziari: informazioni integrative

In seguito al recepimento a livello comunitario (Regolamento UE n.1205/2011) sono entrate in vigore, a partire
dall'esercizio corrente, alcune modifiche all'lFRS 7 in merito allinformativa integrativa relativa al trasferimento di
attivita finanziarie.

Le modifiche apportate all'lFRS 7hanno lo scopo di favorire maggiore trasparenza in relazione airischi correlati
atransazioninelle quali, a fronte ditrasferimentidiattivita finanziarie, il cedente conserva, entro certi limiti,
un'esposizione airischiassociatialle attivita finanziarie cedute (“coinvolgimento residuo”).

Viene inoltre richiesta maggiore informativa in caso di trasferimenti di attivita finanziarie avvenuti in momenti
particolari (ad esempio vicino alla fine dell'esercizio) al fine di garantire maggiore trasparenza con riferimento

ad operazioni che potrebbero essere state motivate da finalita di miglioramento dei conti di bilancio (window
dressing).

Tali modifiche non hanno comportato alcun effetto significativo sul bilancio consolidato al 31/12/2012.

Documento ESMA 725/2012 - Priorita comuni europee nella vigilanza sui bilanci 2012

[112 novembre 2012 'ESMA ha pubblicato il documento 725/2012 che illustra gli aspetti ritenuti di particolare
criticita nella preparazione dei bilanci dell'esercizio 2012, tenuto conto della situazione economica attuale.
LESMA invita le societa quotate e ilororevisoria prestare particolare attenzione nella predisposizione dei
bilanci2012 e nellarelativa attivita direvisione contabile ai seguenti aspetti:

- Strumentifinanziari;

- Impairment di attivita non finanziarie;

- Obbligazioni per benefici definiti (Defined benefit obligations);

- Accantonamentiinclusinell'ambito di applicazione dello IAS 37.

L'ESMA siattende che le sopraindicate priorita saranno prese in considerazione nell'attivita di vigilanza che verra
svolta suibilanci 2012 dagli organismi di vigilanza nazionali.

Nuovi principi contabili non ancora entrati in vigore

Aisensidello IAS 8 paragrafo 30 vengono illustrati anche i principali documenti pubblicati dall'International
Accounting Standard Board, che potrebbero essere rilevantiper il Gruppo, ma che non sono ancora applicabili.

IFRS 10, 11, 12, modifiche allo IAS 27 e allo |AS 28

In data12 maggio 2011 lo IASB ha pubblicato i principi:

- IFRS10"Bilancio consolidato”, che ha sostituito lo IAS 27 e l'interpretazione SIC12;

- IFRS11"Accordia controllo congiunto”, che ha sostituito lo IAS 31;

- IFRS12"Informativa sulle partecipazioniin altre entita” che contiene i requisiti di rappresentazione contabile
perlIFRS10e11;

- |AS 27"Bilancio separato”;

- |AS 28"Partecipazioniin societa collegate e Joint Venture".

Secondo l'lFRS 10 uninvestitore hail controllo su di unaltra societa quando ha congiuntamente:
- il potere decisionale didirigere le “attivitarilevanti” (che influenzano i ritorni economici);
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- l'esposizione o idirittiarendimentivariabili derivantidal rapporto con l'entita oggetto diinvestimento;
- lacapacitadiesercitare il proprio potere sull'entita oggetto diinvestimento per incidere sullammontare dei
suoirendimenti.

L'IFRS 11 ha definito un accordo a controllo congiunto come un accordo nel quale due o pit parti detengono il

controllo congiunto.

Distingue tra un'attivita a controllo congiunto e joint venture:

- un‘attivita a controllo congiunto & un accordo nel quale le parti che detengono il controllo congiunto hanno
dirittisulle attivita e obbligazioni per le passivita relative allaccordo. Contabilmente, le attivita e passivita
facentiparte dell'accordo vengonoriflesse in bilancio utilizzando il principio contabile diriferimento;

- unajoint venture e unaccordo nel quale le parti che detengono il controllo congiunto vantano diritti sulle
attivita nette dell'accordo. Tali parti sono definite joint venturer. Contabilmente la joint venture & consolidata
mediante il metodo del patrimonio netto.

La finalita dell'IFRS 12 & dirichiedere a un'entita diindicare le informazioni che permettono agli utilizzatori del

bilancio divalutare:

- lanaturaeirischiderivantidalle sue partecipazioniin altre entita;

- glieffettiditali partecipazionisulla sua situazione patrimoniale-finanziaria, sul risultato economico e sui flussi
finanziari.

La finalita del nuovo IAS 27"Bilancio separato” & dirichiedere a un'entita di indicare le informazioni che

permettono agli utilizzatori del bilancio divalutare:

- lanaturaeirischiderivantidalle sue partecipazioniin altre entita;

- glieffettiditali partecipazionisulla sua situazione patrimoniale-finanziaria, sul risultato economico e sui flussi
finanziari.

[lnuovo IAS 28 “Partecipazioniin societa collegate e joint venture” definisce la contabilizzazione delle

partecipazioniin societa collegate e i requisiti per l'applicazione del metodo del patrimonio netto per la

contabilizzazione delle partecipazioniin societa collegate e joint venture.

LIFRS10,11,12,lo1AS 28 e lo IAS 27 sono stati omologati con il Regolamento (UE) n. 1254 dell'11 dicembre 2012 ed
entreranno in vigore dal1° gennaio 2014.

IFRS 13 - Valutazione del fair value

In data12 maggio 2011 o IASB ha pubblicato ['IFRS 13 “Valutazione del fair value”. L'IFRS 13 definisce:

- ilfair value;

- inununico IFRS un quadro diriferimento per la valutazione del fair value; e

- richiede informazioni integrative sulle valutazioni del fair value.

I fair value & il prezzo che si percepirebbe per la vendita diun'attivita ovvero che sipagherebbe peril
trasferimento diuna passivita in unaregolare operazione nel mercato principale (o pili vantaggioso) alla data di
valutazione, alle correnti condizioni di mercato (ossia un prezzo di chiusura), indipendentemente dal fatto che
quel prezzo sia osservabile direttamente o che venga stimato utilizzando un‘altra tecnica divalutazione.

Le attivita e le passivita misurate al fair value sono classificate per finalita dirappresentazione contabile
secondo una gerarchia del fair value in 3 livelli:

1-prezziquotatiin mercatiattivi per identici strumentifinanziari;

2-datidiinput diversidaiprezzidicuiallivello1, che sono osservabili per l'attivita o la passivita, sia direttamente
(come ad esempio prezzi quotati per gli strumenti simili in mercati attivi), sia indirettamente (in quanto derivati
dai prezzi);

3-datidiinputrelativiallattivita o alla passivita che non sono basati su dati di mercato osservabili.

[lnuovo principio & stato omologato dall'Unione Europea con il Regolamento (UE) n. 1255 dell'11 dicembre 2012 e
sara applicabile dagli esercizi che iniziano il 1° gennaio 2013.
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IAS 1 - Presentazione del bilancio

[116 giugno 2011 lo IASB ha modificato lo IAS 1“Presentazione del bilancio”.

L'obiettivo delle modifiche allo IAS 1 & rendere pili chiara l'esposizione del numero crescente divocidelle altre
componentidi conto economico complessivo e aiutare gli utilizzatori dei bilanci a distinguere tra le vocidelle

altre componentidi conto economico complessivo che possono o meno essere riclassificate successivamente nel
prospetto dell'utile (perdita) d'esercizio prevedendo diraggruppare in un'unica sezione tutte le voci ricomprese
nelle altre componenti del conto economico complessivo che saranno riclassificate a conto economico (utilie
perdite derivanti dalla conversione deibilanci in moneta estera, parte efficace delle relazioni di copertura di flussi
finanziari).

Tale modifica normativa, omologata dall'Unione Europea con il Regolamento (UE) n. 475 del 5 giugno 2012, sara
efficace dagli esercizi che iniziano il 1° gennaio 2013.

IAS 32 - Strumenti finanziari: esposizione nel bilancio

[116 dicembre 201110 IASB ha pubblicato le modifiche allIFRS 7"Strumenti finanziari: Informazioni integrative

- Compensazione di attivita e passivita finanziarie” e allo IAS 32“Strumenti finanziari: Esposizione in bilancio

- Compensazione di attivita e passivita finanziarie”. Le modifiche alllFRS 7 mirano a prescrivere informazioni
quantitative aggiuntive per consentire agli utenti di comparare e riconciliare meglio le informazioni derivanti
dall'applicazione degli IFRS e quelle derivanti dall'applicazione dei Generally Accepted Accounting Principles
(GAAP) statunitensi. Inoltre lo IASB ha modificato lo IAS 32 in modo da fornire orientamenti aggiuntivi per ridurre
incongruenze nell'applicazione pratica del Principio.

Tale modifica normativa sara efficace dagli esercizi che iniziano il 1° gennaio 2014 o successivamente ed e stato
omologato con Regolamento (UE) n. 1256 del 13 dicembre 2012.

Cambiamento di principi contabili e variazioni nella presentazione dei dati comparativi

Modifica del criterio di rilevazione contabile degli utili e delle perdite attuariali relativi a piani a benefici
definiti (IAS 19)

In sede diredazione del bilancio dell'esercizio 2012, il Gruppo Unipol ha modificato il criterio di rilevazione degli
utili e delle perdite attuarialirelative alle obbligazioni derivanti da piani a benefici definiti per i dipendentji,

che a partire dal presente bilancio vengono contabilizzati tra le Altre componentidel conto economico
complessivo anziché nel Conto economico separato. La modalita dirilevazione adottatarientratrale

opzioni contabili consentite dal principio IAS 19 attualmente in vigore. Il cambiamento di criterio, che difatto
anticipail trattamento contabile obbligatoriamente previsto dal nuovo IAS 19 a partire dall'esercizio 2013, si
ereso necessario al fine diarmonizzare i principi contabili adottati all'interno del Gruppo Unipolin seguito
all'acquisizione del Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl.

Conseguentemente sono statirielaborati e riclassificati i dati comparativi dell'esercizio precedente, come se
ilnuovo criterio fosse stato applicato a partire dal 1° gennaio 2011. Lariclassifica ha avuto unimpatto positivo
sul Conto economico 2011 per 1 milione di euro e unimpatto negativo di pariimporto sulle Altre componentidel
Conto economico complessivo dell'esercizio 2011, determinando di conseguenza una diversa composizione del
Patrimonio Netto difine periodo con effetto neutro sul valore complessivo.

Glieffetti economici e patrimoniali prodotti dalla modifica del suddetto criterio sono i seguenti, ripartiti per

settoridiattivita:

- nelsettore Dannieuro 2 milioni di Perdite attuarialirelative a piani a benefici definitiiscritte nel conto
economico complessivo a fronte diminori Spese di gestione;

- nelsettore Bancario euro 1 milione di Utili attuariali relativi a piani a benefici definitiiscrittinel conto
economico complessivo a fronte dimaggiori Spese di gestione;

- neisettoriVita e Holding e Servizi gli effettidi costitrasferiti dal conto Spese digestione alla voce Utilie
perdite attuarialirelativia piani a benefici definiti del conto economico complessivo sono diimporto non
significativo;
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- ilrisultato del conto economico consolidato ante imposte passa da-267 milioni di euro a -266 milioni dieuro, il
risultato netto passada-94 milioni di euro a-93 milionidieuro.

Modifiche nella classificazione e contabilizzazione di alcuni titoli strutturati a seguito della
Comunicazione CONSOB del 17 aprile 2013

Comeillustrato nella Relazione sulla gestione nel capitolo “Fattidirilievo verificatisi dopo la chiusura
dell'esercizio”, in seguito e in ottemperanza alla Comunicazione CONSOB del 17 aprile 2013 protocollo n.13032788,
laSocietaha adeguatoretroattivamente la classificazione e la contabilizzazione di alcuni titoli strutturati.
Sitrattainparticolare di strumentifinanziari che presentano derivatiincorporatidicredito o ditasso o clausole
cosiddette ditax event, periqualinon siano state conseguite integrazioni contrattuali atte a precisare lanatura
degliaccordipreesistenticoerenticon la classificazione contabile adottata. Per maggiori dettagli sirinvia al
comunicato stampa pubblicato dalla Societa in data 27 dicembre 2012, allegato al presente Bilancio Consolidato,
avente ad oggetto la pubblicazione diinformazioni supplementarial Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2011 e

al Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2012, in seguito arichiesta della Consob ai sensi
dellart.154-ter del D.Lgs. n. 58/98.

| principali effetti patrimoniali ed economici prodotti sui dati 2011 sono i seguenti:

- riduzione della voce Finanziamenti e crediti per euro 201,4 milioni in seguito al trasferimento in uscita di titoli in
precedenza classificatiin questa voce;

- incremento delle Attivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico per euro 15,6 milioni in seguito al
trasferimento in entrata di titoli con derivatiincorporatiritenuti non correlati e non valutabili separatamente;

- rilevazione separata di taluni derivatiincorporatiper euro 3,7 milioni alla voce Attivita finanziarie a fair value
rilevato a conto economico e per euro 42,4 milioni alla voce Passivita finanziarie a fair value rilevato a conto
economico;

- incremento della voce Attivita finanziarie disponibili per la vendita per euro 149,5 milioni per l'effetto
combinato del trasferimento in entrata e in uscita di titoli e dello scorporo di derivati implicitiritenutinon
correlati;

- maggiori minusvalenze da valutazione su titoli classificati tra le Attivita disponibili per la vendita, rilevate nella
riserva per utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita, per euro 32 milioni (euro 21 milioni al
netto dell'effetto fiscale);

- maggiorionerifinanziarinettida valutazione su strumentifinanziaria fair value rilevato a conto economico per
euro10,2milioninel settore Danni;

- maggiorionerifinanziarinettida valutazione su strumentifinanziaria fair value rilevato a conto economico per
euro 33 milioninel settore Vita;

- minorioneriperimposte per euro 14,7 milioni.

Riesposizione dei dati dell'esercizio precedente

Diseguito vengono espostigli schemidistato patrimoniale, conto economico e conto economico complessivo
al 31/12/2011 che recepiscono gli effetti derivanti dalle modifiche nella contabilizzazione di alcuni strumenti
finanziari, di cui allarichiamata Comunicazione CONSOB, e gli effetti della modifica del criterio di rilevazione
contabile degliutili e delle perdite attuarialirelativi a piani a benefici definiti (IAS 19), confrontati con i datial
31/12/2011 pubblicatinel Bilancio consolidato 2011 e le relative differenze.
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Situazione Patrimoniale-Finanziaria Consolidata

Attivita
Valori in milioni di euro
31/12/201 rettifiche 31/12/20m
originariamente | strument! IAS19 rettificato
1 Attivitad immateriali 1.641,0 1.641,0
2 Attivita materiali 804,1 804,1
Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 396,0 396,0
4 Investimenti 33.181,1 -32,6 33.148,6
4.1 Investimentiimmobiliari 314,2 314,2
4.2 Partecipazioniin controllate, collegate e joint venture 423 423
4.3 Investimentipossedutisino alla scadenza 1.689,0 1.689,0
4.4 Finanziamentie crediti 15.250,3 -201,4 15.048,9
4.5 Attivita finanziarie disponibili per la vendita 11.985,1 149,5 12134,6
4.6 Attivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico 3.900.3 19,3 3.919,6
5 Crediti diversi 1.761,5 0,0 1.761,5
Altri elementi dell'attivo 1.554,3 25,7 1.580,0
6.1  Attivita non correntio di un gruppo in dismiss. poss. per la vend. 0,0 0,0
6.2 Costidiacquisizione differiti 18,8 18,8
6.3 Attivita fiscali differite 1.230,0 257 1.255,7
6.4 Attivita fiscali correnti 273 273
6.5 Altre attivita 2782 278,22
7 Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 239,7 239,7
TOTALE ATTIVITA 39.577.8 6,8 0,0 39.570,9
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Situazione Patrimoniale-Finanziaria Consolidata

Patrimonio netto e passivita

Valori in milioni dieuro
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31/12/201 rettifiche 31/12/20m

°”g‘":;;:gsgzg Sft.ﬂfﬁ'flgﬁ IAS 19 rettificato

1 Patrimonio Netto 3.204,5 -49,2 0,0 3.155,3
11 dipertinenza del gruppo 3.078,3 -49,2 0,0 3.029,1

111 Capitale 2,699, 2.699,1

1.1.2 Altristrumenti patrimoniali 0,0 0,0

1.1.3 Riserve dicapitale 1.506,3 1.506,3

1.1.4 Riserve diutilie altre riserve patrimoniali 91,0 91,0

115 (Azioni proprie) -0.2 -0,2

11.6 Riserva per differenze di cambio nette 0,0 0,0

1.1.7 Utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita -1.090,9 =217 0,0 -1112,5

1.1.8 Altriutili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio -18,6 0,0 -08 -19,4

11.9 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza del gruppo -108,4 -27,6 08 -135,2

1.2 dipertinenza di terzi 126,2 0,0 0,0 126,2

121 Capitale eriserve diterzi 140,0 140,0

1.2.2 Utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio -283 0,6 -0,1 -277

1.2.3 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza di terzi 14,5 -0,6 0,1 139

2 Accantonamenti 112,5 12,5
3 Riserve tecniche 22.039,3 22.039,3
4 Passivita finanziarie 12.828,7 42,4 12.8711
4.1 Passivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico 1.458,2 42,4 1.500,6

4.2 Altre passivita finanziarie 11.370,5 11.370,5
Debiti 4397 439.7

6 Altri elementi del passivo 953,2 953,2
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 39.577.8 -6,8 0,0 39.570,9
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Conto Economico Consolidato

Valori in milioni dieuro

31/12/20m rettifiche 31/12/20M
originariamente | strument St rettificato
1.1 Preminetti 8.679,1 8.679,1
1.2 Commissioni attive 1309 1309
1.3 Proventi e onerida strumenti finanz. a fair value rilevato a conto ec. -2453 -42,9 -2883
1.4 Proventiderivantida partecip. in controll, colleg. e joint venture 12,9 12,9
1.5 Proventi derivanti da altri strumenti finanziari e
investimentiimmobiliari 17533 17533
1.6 Altriricavi 13,0 13,0
1 TOTALE RICAVI E PROVENTI 10.443,8 -42,9 10.400,9
2.1 Onerinettirelativi ai sinistri -7.8433 -7.8433
2.2 Commissioni passive -283 -283
2.3 Oneri derivanti da partecip. in controll, colleg. e joint venture -24,2 -24,2
2.4 Oneriderivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari -762,5 -762,5
2.5 Spese digestione -1.383,2 12 -1.3821
2.5.1 Provvigioni e altre spese di acquisizione -864,9 -864,9
2.5.2 Spese di gestione degli investimenti -16,6 -16,6
2.5.3 Altre spese di amministrazione -501,7 12 -500,6
2.6 Altricosti -669,6 0,0 -669,6
2 TOTALE COSTI E ONERI -10.711,1 12 -10.709,9
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO PRIMA DELLE IMPOSTE -267,3 -42,9 1,2 -309,0
3 Imposte 1733 14,7 -0.3 187,8
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO AL NETTO DELLE IMPOSTE -93,9 -28,2 08 -121,3
4 UTILE (PERDITA) DELLE ATTIVITA OPERATIVE CESSATE 0,0 0,0
UTILE (PERDITA) CONSOLIDATO -93,9 -28,2 08 -121,3
di cui di pertinenza del gruppo -108 4 -276 08 -135,2
di cui di pertinenza di terzi 14,5 -0,6 0,1 139
Conto Economico Complessivo Consolidato
Importi netti
Valoriin milioni di euro
31/12/201 rettifiche 31/12/20m
originariamente | strument 19 rettificato
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO CONSOLIDATO -93,9 -28,2 08 -121,3
Utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita -452,7 -21,0 -4738
Utili o perdite su strumenti di copertura di un flusso finanziario 171 -171
Utili e perdite attuariali e rettifiche relativi a piani a benefici definiti -08 -08
TOTALE ALTRE COMPONENTI DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO -469,8 -21,0 -0,8 -491,7
TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO -563,7 -49,2 0,0 -613,0
di cuidipertinenza del gruppo -5732 -49.2 0,0 -622,4
di cui di pertinenza di terzi 9.4 0,0 0,0 94

99



Gruppo Unipol Bilancio Consolidato 2012

100

Lerettificherilevate sono state coerentemente riflesse negli altri prospetti contabili consolidati (rendiconto
finanziario e prospetto delle variazioni di patrimonio netto), nonché nelle tabelle contenute nelle note integrative
informative e nellarelazione sulla gestione.

Modifiche all'informativa di settore

In seguito all'acquisizione della partecipazione di controllo nel Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl, avvenuta in data
19 luglio 2012, l'attivita immobiliare ha assunto, per il Gruppo Unipol, rilevanza strategica, pertanto a decorrere dal
Resoconto Intermedio di Gestione al 30/9/2012 l'informativa di settore, in linea con quanto previsto dall'IFRS 8, &
stata strutturatainbase ai seguentisettorisignificatividiattivita:

- Attivita Assicurativa Danni:

- Attivita Assicurativa Vita;

- Attivita Bancaria;

- Attivita Immobiliare (nuovo settore);

- Attivita diHolding e Servizie Altre attivita.

Le societa immobiliari Unifimm, Midi, Comsider, Covent Garden Bo e Punta di Ferro, che fino al 30/6/2012
rientravano nel settore Danni (societa controllate dalla compagnia Unipol Assicurazioni), sono state incluse nel
nuovo settore Immobiliare, procedendo altrest ad adeguare l'esposizione per settoridel corrispondente periodo
precedente.

A decorrere dalla chiusura dibilancio al 31/12/2012 la societa Centri Medici Unisalute, controllata al 100% dalla
compagnia Unisalute, & stata trasferita dal settore Dannial settore Altre attivita.

Le informazioniper settore sono elaborate consolidando separatamente i dati contabili relativi alle singole
societa controllate e collegate appartenenti ad ognuno dei settoriindividuati, eliminando i saldi infragruppo tra
societa facentiparte dello stesso settore ed elidendo, ove applicabile, il valore di carico delle partecipazioni a
fronte della corrispondente quota di patrimonio netto.

Nella colonna“Elisioniintersettoriali” vengono eliminatiisaldi infragruppo tra societa facentiparte disettori diversi.

Adecorrere dall'esercizio 2012 fanno eccezione allaregola sopra descritta:

- irapportidipartecipazione frasocieta appartenentia settoridiversiin quanto l'elisione della partecipazione
avviene direttamente nel settore della societa che detiene la partecipazione, mentre l'eventuale differenza di
consolidamento viene attribuita al settore della societa partecipata;

- idividendiincassatielisinel settore della societa che incassail dividendo;

- iprofittie onerirealizzatiin quanto l'elisione avviene direttamente nel settore della societa che realizza la plus
ominusvalenza.

| dati comparativisono stati determinatiin conformita con questanuovaregola.

Effetti delle modifiche all'informativa di settore

L'esposizione del settore Immobiliare disocieta precedentemente incluse nel settore Danniha prodotto nel

2011 le seguentivariazionirelativamente agli indicatori tecnici expense ratio e combined ratio che passano
rispettivamente dal 22,3% al 22,2% e dal 95,5% al 95,4%, per effetto del trasferimento di euro 1 milione di Spese
digestione (voce 2.5 del conto economico) dal settore Dannial settore Immobiliare.

Poco significativigli effettisul risultato ante imposte.

Alivello patrimoniale sono statiriclassificati euro 270 milioni di Immobili uso proprio (voce 2.1 dell'Attivo) ed euro
124 milioni di Investimentiimmobiliari (voce 4.1 dell'Attivo) dal settore Danni al settore Immobiliare.
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Effetti della modifica delle regole relative alle elisioni intersettoriali

L'applicazione delle nuove regole all'esercizio precedente ha prodotto i seguenti effetti sull'informativa
economicadisettore:

euro 17 milioni di dividendi trasferiti dal settore Elisioni intersettoriali ai settori Vita e Holding e Servizi
rispettivamente per euro 5milioni ed euro 12 milioni;

euro 119 milioni di svalutazioni di avviamentirelativial settore Bancario trasferiti dal settore Elisioni
intersettorialial settore Bancario, il cuirisultato ante imposte passa da-280 milioni di euro a-401 milioni di
euro (incluso euro 1milione dovuto alla modifica del criterio dirilevazione contabile degli utili e delle perdite
attuarialirelativia piani a benefici definiti).

Glieffettipatrimoniali sull'informativa di settore sono i seguenti:

nel settore Danni la voce Partecipazioniin controllate, collegate e joint venture passa da euro 221 milionia euro
35milioni e la voce Attivita immateriali si incrementa per euro 870 milioni di Avviamenti;

nel settore Vita la voce Partecipazioniin controllate, collegate e joint venture viene azzerata, ante riclassifica
erapariaeuro 233 milioni e la voce Attivitaimmateriali si incrementa per euro 219 milioni di Avviamenti;

nel settore Holding e Servizi e Altre attivita la voce Partecipazioniin controllate, collegate e joint venture viene
azzerata, antericlassifica era paria euro 4.650 milionj;

nel settore Elisioniintersettorialila voce Partecipazioniin controllate, collegate e joint venture viene azzerata,
antericlassifica erapariaeuro 5.068 milioni, e la voce Attivita immateriali si decrementa per euro 1.089 milioni
di Avviamenti.

Sono diseguito espostiiprincipi contabili e i criteri pit significativi utilizzati nella formazione del bilancio
consolidato.

Lanumerazione dei singoli paragrafiriflette le corrispondentivoci degli schemi di Stato Patrimoniale e Conto
Economico previsti dal Regolamento ISVAP n.7/2007.
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Situazione patrimoniale-finanziaria
Attivita
1 Attivita immateriali - IAS 38

Secondo quanto previsto dallo IAS 38 possono essere capitalizzate solamente quelle attivita immateriali
identificabili e controllabili dallimpresa a fronte delle quali affluiranno allimpresa benefici economici futuri.

Sonorilevate come attivitaimmaterialia vita utile definita le seguenti attivita:

- avviamentipagatiper l'acquisizione di portafogli vita: il valore dei contratti acquistati & determinato stimando
il valore attuale dei flussi di cassa futuri dei contrattiin essere. Il Gruppo ammortizza questo valore lungo la
prevista durata mediaresidua. Ognianno tale valutazione vienerivista;

- costisostenutiper lacquisto dilicenze di software, ammortizzatiin tre anni;

- costisostenutiper consulenze su progetti strategici disviluppo e implementazione di sistemi informatici,
incluse le personalizzazioni deirelativi software, ammortizzatiin cinque o diecianni a seconda della loro
presumibile vita utile;

- speserelative alle opere murarie su beni di terzi, ammortizzate lungo la durata deirelativi contratti di affitto.

Periprogettiin corso d'operalammortamento non viene effettuato, ma rinviato all'esercizio in cuiiniziail
relativo utilizzo.

Sono inoltre inclusi tra le attivita immateriali, come gia illustrato al paragrafo 1.2, gli avviamenti (anche
provvisoriamente determinatiin base ai dettami dell'IFRS 3) pagatinelle acquisizioni/integrazioni aziendali.
Essendo tali avviamentia vita utile indefinita non vengono ammortizzati, ma sono valutati almeno una volta
all'anno, o comunque tutte le volte che siriscontrino indicatori di potenziale perdita di valore durevole, tramite un
test (impairment test); nel caso in cui la perdita di valore si confermi durevole viene rilevata a conto economico e
non pud pit essereripresa negli esercizi successivi.

2 Attivita materiali-1AS16 e 17

Lavoce include immobili ad uso strumentale, impianti, altre macchine e attrezzature.

Per larilevazione e valutazione di questa categoria di beniil Gruppo ha adottato il modello del costo, che prevede
'ammortamento sistematico del valore ammortizzabile nell'arco della vita utile del bene.

L'ammortamento, che viene effettuato in ogni esercizio a quote costanti, inizia quando il bene & disponibile e
pronto per l'utilizzo e termina quando il bene ha esaurito la propria vita utile (stimata per gli immobili in 33,4 anni).
Nel caso diimmobili possedutiinteramente (cosiddetti cielo-terra) 'ammortamento viene effettuato sul solo
fabbricato.

Le societa immobiliari consolidate includono nel valore di carico gli oneri finanziari sostenuti per i capitali
presia prestito, specificamente per l'acquisizione e ristrutturazione delle immobilizzazioni, ove ne ricorrano i
presupposti.

| costi per migliorie e trasformazioni vengono capitalizzatinel caso in cui si traducano in unincremento della vita
utile o del valore dei cespiti.

Peribeniimmobili che presentano perdite divalore durature, si procede alla necessaria svalutazione.
[lvalore degli immobili acquisiti nell'ambito di operazioni di aggregazione aziendale viene rideterminato sulla
base del valore corrente alla data di acquisizione.

Le operazioni dilocazione finanziaria aventi ad oggetto beni mobili (auto aziendali, macchine CED e attrezzatura
varia) sono contabilizzate secondo quanto previsto dallo IAS 17 che, per quanto riguarda i leasing finanziari,
comporta liscrizione tra le attivita materiali del costo dei beni oggetto del contratto, a fronte dell'iscrizione trai
debitifinanziaridelle quote capitale a scadere e del prezzo diriscatto del bene.
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3 Riserve tecniche a carico dei riassicuratori - IFRS 4

Lavoce comprende gliimpegni dei riassicuratori che derivano da contratti diriassicurazione disciplinati dall'IFRS 4.

4 Investimenti
4.1 Investimenti immobiliari - IAS 40

In questa voce sono classificati gliimmobili detenuti al fine di conseguire canoni dilocazione o per
l'apprezzamento del capitale investito o per entrambe le motivazioni.

Gliinvestimentiin immobili sono stati contabilizzati applicando il modello del costo, cost come consentito dallo
IAS 40 (metodo alternativo a quello del fair value).

Gliimmobili per i quali é stato stimato un valore recuperabile terminale inferiore al valore contabile (o paria zero)
sono ammortizzatiin ogni esercizio a quote costantiinrelazione al valore recuperabile ed alla presunta vita utile
(stimatain 33,4 anni). Sitratta in generale diimmobili strumentali per natura, quali ad esempio alberghi, centri
commerciali, immobili uso uffici.

Nel caso in cuisisia stimato che il valore recuperabile dell'immobile sia superiore al valore contabile,
'ammortamento non é stato effettuato. Per il Gruppo si tratta degliimmobili adibiti ad uso di civile abitazione.
Nel caso diimmobili possedutiinteramente (cosiddetti cielo-terra) 'ammortamento viene effettuato sul solo
fabbricato.

| costi per migliorie e trasformazioni vengono capitalizzatinel caso in cui si traducano in un incremento di valore,
dellavitautile o dellaredditivita dei cespiti.

Peribeniimmobili che presentano perdite divalore durature si procede alla necessaria svalutazione. Il valore di
mercato viene determinato, almeno una volta all'anno, tramite apposite perizie rilasciate da societa esterne.

[lvalore degli immobili acquisiti nell'ambito di operazioni di aggregazione aziendale viene rideterminato sulla
base del valore corrente alla data di acquisizione.

4.2 Partecipazioni in controllate, collegate e joint venture - |AS 28 e 31

Lavoce comprende le partecipazioni in imprese collegate come definite dallo IAS 28, e le partecipazioni in
imprese controllate che per le loro dimensioni sono considerate non significative, valutate con il metodo del
patrimonio netto o al costo.

Attivita finanziarie-IAS32e39-IFRS 7

Lo lAS 39 prevede che gli strumenti di debito, di capitale, i crediti, i debiti, e i contratti derivati devono essere
classificatiinbase alle finalita per le quali tali strumentisono detenuti. Le categorie di classificazione previste
sono le seguenti:

- Attivita finanziarie detenute fino a scadenza;

- Finanziamenti e crediti;

- Attivita finanziarie disponibili per la vendita;

- Attivita finanziarie al fair value rilevato a conto economico.

Ad ognuna di queste categorie e associato un criterio dirilevazione e valutazione specifico.

Sisegnala che il Gruppo registra le transazioni finanziarie in base alla data di valuta delle stesse.
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4.3 Attivita finanziarie detenute sino a scadenza

Gliinvestimentiin titoli detenutisino a scadenza sono iscritti al costo ammortizzato eventualmente svalutato
per perdite durevolidivalore.

Sono classificate in questa categoria le obbligazioni per le qualiil Gruppo ha l'intenzione e l'effettiva capacita
finanziaria di detenzione fino alla scadenza, come per esempio la maggior parte delle obbligazioni a reddito fisso
acquistate a fronte dell'emissione di tariffe speciali vita.

In caso di cessione anticipata (o riclassifica) non irrilevante di titoli appartenentia questa categoria, tuttii
rimanenti titoli devono esserericlassificatinella categoria delle Attivita disponibili per la vendita e per i due
esercizisuccessivinon puo essere utilizzata.

4.4 Finanziamenti e crediti

| crediti che rientrano in questa categoria sono costituiti da queirapportiper i qualiil Gruppo detiene un diritto
sui flussi di cassa derivantidal contratto di finanziamento, caratterizzati da pagamentifissi o determinabili e non
sono quotatiinunmercato attivo.

Lavoce & prevalentemente alimentata dai crediti verso clientela e banche delle societa del Gruppo Bancario.
Sonoinoltre classificatiin questa categoria i mutui e i prestiti emessi dalle compagnie assicurative, i depositi
attivideiriassicuratori, i pronti contro termine diimpiego, i depositi vincolati superioriai 15 giorni, i crediti
perrivalse nei confronti degli agenti, i titoli di debito non quotati sottoscrittiin gran parte dal Gruppo e i titoli
obbligazionaririclassificatia seguito dellapplicazione dello IAS 39 paragrafi 50D e 50E.

Sonoincluse anche le obbligazioni convertibili in azioni non quotate detenute nell'ambito dell'attivita di merchant
banking della controllata Unipol Merchant, previo scorporo del derivato implicito.

Secondo quanto previsto dallo IAS 39 i prestiti ed i crediti devono essere rilevati inizialmente al loro fair value,
che corrisponde all'ammontare erogato comprensivo dei costi di transazione e delle commissioni direttamente
imputabili. Successivamente allarilevazione iniziale i crediti sono valutatial costo ammortizzato, rappresentato
dalvalorediiscrizione iniziale, al netto deirimborsi, aumentato o diminuito per effetto dell'ammortamento,
calcolato secondoiil criterio dellinteresse effettivo, di qualsiasi differenza tra valore iniziale e valore a scadenza,
dedottaaltresi qualsiasiriduzione per intervenuta diminuzione divalore e irrecuperabilita.

L'applicazione del tasso diinteresse effettivo consente di distribuire omogeneamente, secondo logiche
finanziare, l'effetto economico diun'operazione creditizia nell'arco della sua vita attesa. [l tasso diinteresse
effettivo &, infatti, il tasso che attualizza tuttiiflussi futuri del credito determinando un valore attuale parial
valore erogato comprensivo di tuttiicostie proventiditransazione ad esso imputabili. La stima dei flussi e della
durata contrattuale del prestito tiene conto di tutte le clausole contrattuali che possono influire sugli importi

e sulle scadenze (come ad esempio le estinzioni anticipate e le varie opzioni esercitabili), senza considerare
invece le perdite attese sul finanziamento. Successivamente allarilevazione iniziale, per tutta la vita del

credito il costo ammortizzato viene determinato applicando sempre il tasso diinteresse effettivo determinato
all'origine dell'operazione (originario). Tale tasso originario non subisce variazioni nel tempo e viene utilizzato
anche in seguito ad eventuali modifiche contrattuali del tasso diinteresse o ad eventi che abbiano di fattoreso
infruttifero il credito (ad esempio per intervenuta procedura concorsuale).

[lmetodo del costo ammortizzato viene applicato solo airapporti di credito aventi durata originaria almeno
paria diciotto mesi, nellassunto che per rapporti di durata inferiore l'applicazione di tale metodo non comporta
variazionirilevantinella misurazione dell'effetto economico. | crediti di durata inferiore ai diciotto mesi e quelli
senzauna scadenza definita o arevoca sono pertanto valutati al costo storico.

Alla data diriferimento di ognibilancio o situazione infrannuale viene effettuata una verifica dei crediti al fine di
individuare quelli che presentano evidenze oggettive di perditadivalore per effetto di eventiintervenutidopo la
loroiscrizione iniziale.

In particolare relativamente ai finanziamenti e crediti del settore bancario, che alimenta in misura significativa
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la categoria, le modalita di valutazione sidifferenziano a seconda che si trattidi crediti deteriorati o di crediti
performing.

Sono considerati crediti deteriorati quelli ai quali & stato attribuito lo status di sofferenza, incaglio, ristrutturato
o scaduto da oltre 180 giorni, secondo le vigentiistruzioni di Banca d'ltalia. Tali crediti deteriorati vengono
sottopostiadun processo divalutazione analitica che consiste nell'attualizzazione (al tasso diinteresse effettivo
originario) dei flussi finanziari attesi per capitale e interesse, tenendo conto delle eventuali garanzie che
assistono il credito. La differenza negativa tra il valore attuale del credito cosi determinato e il valore contabile
delmedesimo (costo ammortizzato) al momento della valutazione costituisce unarettifica divalore che viene
iscritta a conto economico.

[lvalore originario dei crediti viene ripristinato negli esercizi successivisolo nel caso in cui siano venute meno le
cause che hanno determinato larilevazione dellarelativa perdita. Le riprese divalore possono essere rilevate fino
aconcorrenza diunimporto tale da attribuire all'attivita finanziaria un valore non superiore al valore che la stessa
avrebbe avuto in quel momento per effetto dell'applicazione del costo ammaortizzato in assenza di precedenti
rettifiche.

| crediti per i qualinon sono state singolarmente individuate evidenze oggettive di perdita (in generale i crediti

in bonis, compresi quelliverso contropartiresidenti in paesi a rischio e quelli scaduti da non piti di 180 giorni)
vengono sottopostiad un processo divalutazione collettiva effettuata per categorie omogenee dirischio di
credito, identificate sulla base diuna scomposizione matriciale per segmento di clientela e tipologia di prodotto.
[lvalore della perdita latente per ciascuna categoria omogenea & quantificato mediante applicazione diindici
percentuali di perdita desuntidall'analisi dell'andamento di serie storiche almeno triennali per la medesima
categoria.

Lerettifiche divalore determinate secondo il metodo collettivo vengono imputate a conto economico. Nei periodi
successivi le eventualirettifiche aggiuntive o riprese divalore vengono determinate in modo differenziale con
riferimento all'intero portafoglio di crediti valutato collettivamente.

| crediti ceduti vengono cancellati solo se la cessione ha determinato il trasferimento sostanziale deirischi e dei
benefici connessi ai crediti medesimi. In caso contrario i crediti continuano ad essere iscritti in bilancio, ancorché
latitolarita dei medesimisia stata giuridicamente trasferita.

Sipresume che tuttiirischie beneficisiano stati sostanzialmente trasferiti qualora la cessione abbia comportato
iltrasferimento dialmeno il 90% dei medesimi. Viceversa, si presume che tuttiirischi e benefici siano stati
sostanzialmente mantenuti qualora la cessione abbia comportato il trasferimento dinon piti del 109 dei
medesimi.

Qualora la cessione non abbia comportato sostanzialmente né il trasferimento né il mantenimento deirischi

e deibenefici(nel caso in cuiil Gruppo abbia conservato una quota dirischi/benefici superiore al 10% ma
inferiore al 90%), i crediti vengono cancellati qualora il Gruppo non conservi alcun tipo di controllo sui medesimi.
Diversamente la sussistenza di un controllo sui crediti ceduti determina il mantenimento in bilancio dei medesimi
in misura proporzionale all'entita del coinvolgimento residuo.

4.5 Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Gliinvestimenticlassificati come titoli disponibili per la vendita sono valutati al fair value. Le dif ferenze rispetto
alvalore contabile devono essere rilevate nel patrimonio netto in una apposita riserva per utili/perdite non
realizzate (al netto dell'imposizione fiscale). In caso divendita o diriduzione divalore determinata a seguito di
impairment test gliutili o le perdite nonrealizzate accumulate fino a quel momento nel patrimonio netto vengono
trasferite al conto economico.

Per quanto riguarda la determinazione del fair value sirimanda al successivo paragrafo “Gerarchia di fair value”.
Suititoli didebito classificatiin questa categoria viene rilevato a conto economico il costo ammortizzato

calcolato conilmetodo del tasso direndimento effettivo. Il confronto con il fair value viene effettuato dopo avere
rilevato la quota di costo ammortizzato di competenza dell'esercizio.
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Sono classificate in questa categoria titoli di debito, titoli azionari e quote di OICR, le partecipazioni ritenute
strategiche (quote inferiorial 20% del capitale sociale, dirilevanza strategica sotto il profilo commerciale o
societario), e le partecipazioni detenute per attivita di merchant banking da Unipol Merchant.

Sono valutatial costo (al netto di eventuali svalutazioni) gli investimentiin strumenti di capitale non quotati su
mercatiattiviperiqualinon & possibile misurare il fair value in modo attendibile.

Politica di impairment su attivita finanziarie adottata dal Gruppo Unipol

Lo lAS 39, par. 58, prevede che, ad ognidata diriferimento del bilancio, le societa devono verificare se vi & qualche
obiettiva evidenza che un'attivita finanziaria o un gruppo di attivita finanziarie abbia subito unariduzione di
valore.

Alfine dideterminare se un‘attivita finanziaria o un gruppo di attivita finanziarie ha subito unariduzione di valore
é necessario predisporre e sottoporre le stesse ad un‘analisi periodica di “impairment"”.

Indicatori diuna possibile riduzione divalore sono, ad esempio, significative difficolta finanziarie dell'emittente,
inadempimenti o mancati pagamentidegliinteressi o del capitale, la possibilita che il beneficiario incorrainun
fallimento o inun'altra procedura concorsuale e la scomparsa diun mercato attivo per lattivita.

Aisensidel par. 61dello IAS 39, inoltre, una diminuzione “significativa o prolungata” del fair value diun
investimento inuno strumento rappresentativo di capitale al disotto del suo costo deve considerarsialla stregua
di“un’evidenza obiettiva diriduzione divalore”.

Lo lAS 39 nonfornisce una definizione del significato dei due termini“significativa” e “prolungata”, se ne deduce
piuttosto, anche sulla base diun orientamento espresso dall'IFRIC, che la qualificazione del loro significato sia
rimessa al giudizio degli amministratori ogni qualvolta questi debbano redigere un bilancio o una situazione
intermedia ai finiIAS, fermo restando che la valutazione deve essere formulata secondo canoni diragionevolezza
enondeverisultare elusiva del paragrafo 61dello IAS 39.

Il Gruppo ha definito come significativa unariduzione del valore di mercato dei titoli di capitale classificatinella
categoria delle Attivita finanziarie disponibili per la vendita (AfS) del 50% rispetto al valore diiscrizione iniziale e
ha qualificato prolungata una permanenza del valore dimercato al di sotto di quello diiscrizione iniziale per oltre
36 mesi.

Pertanto la verifica diimpairment, nel caso di titoli di capitale, viene effettuata selezionando tuttii titoli per i
quali sie verificata almeno una delle seguenti condizioni:

a) il prezzodimercato érisultato sempre inferiore al valore diiscrizione iniziale negli ultimi 36 mesi;

b) ladiminuzione divalore alla data diriferimento & risultata superiore al 50% del valore diiscrizione iniziale.

Per i suddetti titoli siritiene confermata l'evidenza diriduzione divalore e la complessiva variazione di fair value
erilevataaconto economico con azzeramento della riserva di utili o perdite su attivita disponibili per la vendita
relativa atalititoli.

Per quanto riguarda i titoli di debito, la Direzione Finanza di Gruppo, ogni qualvolta si presentiunritardo o
mancato pagamento diuna cedola o delrimborso di capitale e questo venga confermato dalla banca depositaria,
ne daimmediatamente comunicazione alla Direzione Risk Management per le valutazioni di loro competenza circa
la necessita dieseguire su questi titoli eventuali svalutazioni.

4.6 Attivita finanziarie valutate al fair value rilevato a conto economico
Gliinvestimenti classificatiin questa categoria sono valutati al fair value e le differenze (positive o negative) tra

fair value e valore contabile vengonorilevate a conto economico.
Per quanto riguarda la determinazione del fair value sirimanda al successivo paragrafo “Gerarchia di fair value”.
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Sono previste due ulteriorisottovoci:

- attivita finanziarie possedute per essere negoziate, dove sono classificati titoli di debito e di capitale
principalmente quotati, le posizioni attive in contrattiderivatie gli strumentifinanziari strutturati per i quali
sarebbe necessaria la separazione del derivato incorporato nel caso in cui fossero classificatiin altra categoria;

- attivita finanziarie designate per essere valutate al fair value rilevato a conto economico, dove sono
classificate, in particolare, le attivita collegate a passivita finanziarie valutate al fair value quali gli investimenti
relativia contratti emessi da compagnie di assicurazione il cuirischio di investimento & sopportato dagli
assicuratie derivantidalla gestione dei fondi pensione.

Strumenti derivati

Gli strumentifinanziari derivati sono inizialmente iscritti al costo di acquisto rappresentativo del fair value, e
successivamente misurati al fair value. La determinazione del fair value dei derivati & basata su prezzi desuntida
mercatiregolamentatio forniti da operatori, sumodelli di valutazione delle opzioni (facendo ipotesi basate su
condizioni di mercato ed economiche), o sumodelli di attualizzazione dei flussi di cassa futuri.

Glistrumentifinanziari derivati possono essere acquistati per finalita “di trading” 0 “di copertura”. Lo IAS 39
prevede per le operazioni di coperturaregole gestionalmente onerose e complesse atte a verificare, tramite
redazione diapposita documentazione, l'efficacia della copertura dal momento dell'attivazione e per l'intera
durata della stessa (hedge accounting).

Al31/12/2012 sono in essere operazioni su strumenti finanziari derivati sia per la copertura di variazioni di fair
value (fair value hedge) sia per la copertura di flussi di cassa (cash flow hedge).

Tuttigli strumenti finanziari derivati sono classificatinella categoria Attivita finanziarie al fair value rilevato a
conto economico.

Gerarchia del fair value

Relativamente alla determinazione del fair value 'IFRS 7richiede che vengano fornite informazioni, per ciascuna
classe di strumenti finanziari, suimetodi e, in caso di utilizzo di una tecnica divalutazione, sulle ipotesi adottate
nel determinare il fair value di ciascuna classe di attivita o passivita finanziarie. Se c'¢ stata una variazione nella
tecnica divalutazione, devono essere fornite informazioni su tale variazione e sulle motivazioni che I'hanno
determinata.

La valutazione del fair value deve essere classificata in base ad una scala gerarchica composta da tre livelli che

rifletta larilevanza dei dati utilizzatinell'effettuare le valutazioni.

- Livello: prezzi quotati(non rettificati) sumercatiattivi per attivita o passivita identiche;

- Livello 2: datidiinput diversidai prezzi quotatidicuial Livello1che sono osservabili per l'attivita o la passivita,
siadirettamente (come nel caso dei prezzi), sia indirettamente (cioé in quanto derivati dai prezzi);

- Livello 3:datidiinput relativiall'attivita o alla passivita che non sono basati su dati di mercato osservabili (dati
non osservabili).

Devono inoltre essere fornite, tra laltro, per ciascuna classe di strumenti finanziari, le seguentiinformazioni

(contenute neidue prospettiallegatialle presentiNote illustrative integrative “Dettaglio delle attivita e delle

passivita finanziarie per livello” e “Dettaglio delle variazioni delle attivita e delle passivita finanziarie del livello 3"):

- illivello gerarchico di fair value in cui sono state classificate le valutazioni del fair value nella loro interezza,
suddividendo le valutazioni di fair value secondo i 3 livelli sopra definiti;

- tuttiitrasferimentidiimportorilevante trail Livello1eil Livello 2 della scala gerarchica del fair value e le
motivazioni di tali trasferimenti;

- relativamente alle valutazionidel fair value del Livello 3 della scala gerarchica del fair value, unariconciliazione
deisaldiiniziali con quelli finali.
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La classificazione inbase ai livelli di fair value viene effettuata dal Gruppo applicando la seguente metodologia:

> Livello1: attivita o passivita finanziarie quotate in mercati regolamentati o contribuiti con sufficiente grado di
liquidita;

> Livello 2: attivita o passivita finanziarie non appartenential Livello 1 che sono oggetto divalutazione nona
mercato e per le quali i parametriutilizzati per la valutazione sono osservabili sul mercato;

> Livello 3: attivita o passivita finanziarie non appartenential Livello 1 che sono oggetto divalutazione nona
mercato e per le quali i parametriutilizzati per la valutazione non sono osservabili sul mercato.

Le attivita e passivita finanziarie non appartenential Livello 1sono ulteriormente distinte sulla base degliinput
utilizzati ai fini della valutazione.

Per quanto riguarda gli strumenti obbligazionari sono analizzati i parametri elencati di seguito al fine di
verificarne la provenienza da mercati o da strumentiliquidi ed individuabili in maniera certa sul mercato
attraverso un information provider:

- Curvedicredito, considerate osservabili qualora estrapolate da curve CDS o asset swap con sufficiente grado
diliquidita e non oggetto divalutazione interna o a benchmark;

- Curveditasso:;

- Volatilita tasso. Nel caso in cuila valutazione degli strumenti venga effettuata con l'utilizzo di volatilita
implicite relative a contratti Cap, Floor, Swap option osservabili sul mercato e con un sufficiente grado di
liquidita, gli strumentivengono classificatiin Livello 2; qualora per la valutazione vengano utilizzate volatilita di
tassidiinteresse calcolate su base storiche, gli strumentivengono classificatiin Livello 3;

- Correlazioni tra tassi. Qualora i modelli di valutazione degli strumenti finanziari richiedano l'utilizzo di
correlazione tra tassi, vengono considerati appartenential Livello 3, in quanto tale parametro € sempre
oggettodivalutazioneinterna.

Glistrumentidi capitale che sono oggetto diregolare quotazione in mercatiregolamentativengono collocatiin
Livello1mentreirestantistrumentidi capitale vengono collocatiinLivello 3.

Riclassificazioni attivita finanziarie

Nel caso in cuiuna attivita finanziaria disponibile per la vendita venga trasferita alla categoria delle attivita
finanziarie detenute sino alla scadenza, il valore al fair value contabilizzato alla data di trasferimento diviene il
suo nuovo costo o costo ammortizzabile. Qualsiasi precedente utile o perdita su tale attivita che sia statorilevato
direttamente nel patrimonio netto, viene ammortizzato a conto economico lungo il corso della vita utile residua
dell'investimento posseduto sino alla scadenza utilizzando il criterio dell'interesse effettivo.

Se un'attivita finanziaria non & pit posseduta al fine divenderla o riacquistarla a breve (sebbene l'attivita

finanziaria possa essere stata acquisita o sostenuta principalmente al fine divenderla o riacquistarla a breve), &

possibile riclassificare tale attivita finanziaria fuori della categoria del fair value rilevato a conto economico se

sono soddisfattiiseguentirequisiti:

- deve trattarsidirare circostanze (par. 50B), oppure

- lattivita oggetto diriclassificazione avrebbe soddisfatto la definizione di “finanziamentie crediti” (se l'attivita
finanziaria non avesse dovuto essere classificata come posseduta per la negoziazione alla rilevazione iniziale)
e l'entitahal'intenzione e la capacita di possedere l'attivita finanziaria nel prevedibile futuro o fino a scadenza
(par.50D).

Un'attivita finanziaria classificata come disponibile per la vendita che avrebbe soddisfatto la definizione di
finanziamenti e crediti(se non fosse stata designata come disponibile per la vendita) put essere riclassificata
fuoridella categoria“disponibile per la vendita” nella categoria “finanziamenti e crediti” se 'entita ha l'intenzione
e la capacita di possedere l'attivita finanziaria per il futuro prevedibile o fino a scadenza (par. 50E).
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1-Fanno eccezione le
emissioni di SPV effettuate
nell'ambito di operazioni

di cartolarizzazione
originate dalla controllata
Unipol Banca, nell'ambito
delle quali Unipol Banca

ha sottoscrittoin tutto o

in parte le notes emesse
dalle societa veicolo delle
cartolarizzazioni da essa
stessa originate ("SPV di
cartolarizzazione"), che
sono state tutte consolidate
nel bilancio consolidato del
Gruppo Unipol, recependo
integralmente attivita,
passivita,costi e ricavi delle
SPV di cartolarizzazione. Le
notes emesse e sottoscritte
da Unipol Banca non sono
iscritte tra gliattiviin
bilancio in quanto sono state
elise con le corrispondenti
notes emesse dalle SPV di
cartolarizzazione.

Se un'entita riclassifica un‘attivita finanziaria fuori della categoria del fair value (valore equo) rilevato a conto
economico o fuoridella categoria “disponibile per la vendita” essa deve riclassificare l'attivita finanziaria al suo
fair value (valore equo) alla data diriclassificazione, l'utile o la perdita gia rilevati a conto economico non devono
essere ripristinati. Il fair value dell’attivita finanziaria alla data dellariclassificazione diventa il suo nuovo costo o
costo ammortizzato (par. 50C e 50F).

Per un‘attivita finanziariariclassificata fuori della categoria “disponibile per la vendita”, ['utile o la perdita
precedentisu tale attivita che sono statirilevati direttamente nel patrimonio netto, devono essere ammortizzati
aconto economico lungo il corso della vita utile residua dell'attivita utilizzando il criterio dell'interesse effettivo.

Se l'entita hariclassificato unattivita finanziaria fuori della categoria del fair value rilevato a conto economico o

fuoridella categoria“disponibile per la vendita”, devono essere fornite, tra laltro, le seguentiinformazioni (IFRS 7):

- limportoriclassificato da e verso ogni categoria;

- per ciascun esercizio fino all'eliminazione contabile, il valore contabile ed il fair value di tutte le attivita
finanziarie che sono statericlassificate nell'esercizio attuale e precedente;

- seun‘attivita finanziaria & statariclassificata conformemente al paragrafo 50B, di quale situazione rara si
tratti,nonchéifattie le circostanze indicantila rarita della situazione;

- perlesercizioin cuil'attivita finanziaria & statariclassificata, l'utile o la perdita in termini di fair value
sull'attivita finanziaria;

- per ciascun esercizio successivo allariclassificazione (compreso l'esercizio nel quale l'attivita finanziaria
stata riclassificata) fino all'eliminazione contabile dell'attivita finanziaria, lutile o la perdita in termini di fair
value che sarebbero statirilevatise l'attivita finanziaria non fosse statariclassificata.

Contabilizzazione dei titoli strutturati emessi da societa veicolo (special purpose vehicle “SPV")

[l Gruppo investe in notes emesse da SPV con finalita e modalita di gestione del tutto analoghe a quelle che
caratterizzano il complesso degli investimentiin titoli obbligazionari, strutturatie non, effettuatinell'ambito
della ordinaria gestione finanziaria delle risorse rivenienti dall'attivita caratteristica. Tale gestione finanziaria &
caratterizzata, inrelazione al settore di attivita del Gruppo, da una particolare complessita che rende peraltro
necessaria, in talune circostanze, la sottoscrizione di attivita finanziarie con specifiche caratteristiche (in termini,
ad esempio, di scadenza, merito creditizio e payoff) che non sempre risultano facilmente reperibili sui mercati
finanziari. Le opportunita diinvestimento offerte tramite gli SPV consentono, per la loro specifica natura, anche
diampliare lagamma di investimenti finanziari disponibili.

[LGruppo Unipol classifica e contabilizza i titoliemessida SPV in base a quanto previsto dallo IAS 39, ritenendo
irrilevante la circostanza che essi siano stati emessi da SPV('), in considerazione del fatto che 'SPV viene di fatto
considerato un mero strumento tecnico tramite il quale strutturare strumentifinanziari complessi il cui profilo
dirischio/rendimento viene valutato, nella sostanza, considerando congiuntamente i contratti che disciplinano

le notes emesse dall'SPV, i contratti derivatiassociati (in genere swap agreement) ed eventuali ulteriori clausole
contrattuali quali clausole di garanzia finanziaria o similari ovvero ancora le altre clausole “ancillari” che possano,
inipotesi, prevedere, alricorrere di determinate condizioni, l'eventuale liquidazione dei titoli. Gli SPV i cui titoli
sono detenutidal Gruppo Unipol replicano infatti specularmente con 'arranger le posizioni che assumono nei
confronti deinoteholders, non potendo conservare al proprio interno né rischiné benefici dell'operazione.

Per quanto sopra esposto gliinvestimentiin notes emesse da SPV vengono contabilizzati sulla base dello IAS 39,
conglistessicriteriapplicatiper gliinvestimentiin titoli obbligazionari, strutturati e non, avendo in particolare
riguardo alla presenza diderivatiincorporatie alle valutazioniinerentil'eventuale separazione.

Infattiai sensidel SIC12 un'entita deve consolidare un SPV solo nel caso in cui l'entita esercitisu diessoiil
controllo ai sensidello IAS 27, par.13, ovvero l'entitaritragga la maggior parte deibenefici e sopportila maggior
parte deirischiconnessialle attivita esercitate dall'SPV.

Il Gruppo Unipol, relativamente ai titoli emessi da SPV in portafoglio al 31/12/2012, non esercita alcuna forma
dicontrollo sugli SPV nel senso che non ¢ in grado digovernare il processo gestionale degli SPV (che difatto
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e definito dagli arranger dell'operazione di investimento cui partecipa il Gruppo sottoscrivendo le notes e gli

altri contrattirilevanti) e non trae dagli SPV benefici diversi da quelli strettamente dipendenti dallo strumento
finanziario formalmente sottoscritto. Il Gruppo detiene le notes emesse dal veicolo e solo di esse pud disporre

in autonomia, non avendo alcun potere didisporre degli strumenti finanziari detenuti dal veicolo. Da tali
considerazioni discende ragionevolmente che nonricorre in capo al Gruppo alcuna forma di controllo degli SPV ai
sensidiquanto previstodallo IAS 27, par.13.

Nel portafoglio titoli emessida SPV al 31/12/2012risulta un solo caso di SPV nel quale il Gruppo abbia
sottoscritto, allo stato attuale, notes in misura tale da apportare in capo al Gruppo stesso la maggioranza dei
rischi/benefici connessiall'attivita della SPV. In tutti gli altri casi, infatti, risulta che il Gruppo non gode della
maggioranza deirischi/benefici connessi all'attivita dell'SPV e conseguentemente non ricorrono le fattispecie di
controllo previste dal SIC12.

Nei casiin cui, attraverso i compartiinterniall'SPV che segregano i rischi e benefici delle emissioni, talirischie
beneficisono inmaggioranza trasferitial Gruppo Unipol, sirileva nella sostanza il consolidamento dei comparti
che porterebbe a dovere sostituire i titoli di debito emessi dall'SPV e sottoscritti dal Gruppo con un‘attivita
finanziaria che, sul piano del rendimento e deirischi associati, replica identicamente il profilo finanziario delle
notes cancellate per effetto del consolidamento.

| compartiinfattireplicano specularmente con l'arranger le posizioni che questi assumono nei confronti dei
noteholders, non potendo conservare al proprio interno né rischi né benefici dell'operazione. Ne consegue che
l'attivita finanziaria daiscrivere per effetto del consolidamento dei compartiavrebbe, sul piano sostanziale, e
dunque ai fini di classificazione e valutazione ex IAS 39, caratteristiche identiche a quelle delle notes cancellate
per effetto del consolidamento del comparto stesso; dal che discende che, nel caso di consolidamento di
compartineiqualiirischi/benefici dell'attivita siano integralmente di competenza del Gruppo Unipol, non vi
sarebbero effettisostanziali sulla rappresentazione contabile delloperazione, a sostanziale conferma della
circostanza che, in effetti, le societa veicolo sono strumenti tecnici per realizzare un'operazione diinvestimento
in attivita finanziarie aventi caratteristiche nella sostanza equivalentia quelle delle notes emesse dal veicolo
stesso e segregate nel comparto.

5 Crediti diversi
[ Creditidiversisonoiscrittial valore nominale e successivamente sono valutati al presumibile valore direalizzo.

Nella voce Crediti diversisono classificatii crediti didurata non superiore ai dodici mesi, in particolare i Crediti
derivanti da operazionidiassicurazione diretta, i Crediti derivanti da operazioni diriassicurazione e gli Altri
crediti, quali ad esempio i crediti commerciali e i creditiverso l'erario.

6 Altri elementi dell’attivo
6.1 Attivita non correnti o di un gruppo in dismissione possedute per la vendita - IFRS 5

Vengono classificate in questa voce le Attivita non correnti possedute per la vendita e le eventuali attivita
operative cessate definite dall'IFRS 5.

Le attivita possedute per la vendita sono contabilizzate al minore tra il valore contabile ed il fair value al netto
deglieventuali costidivendita.

Nel caso sia programmata entro il lasso temporale previsto dallIFRS 5, la cessione di una partecipazione inuna
impresa controllata consolidata con il metodo integrale, nello stato patrimoniale consolidato tutte le attivita
dell'entita oggetto di cessione sonoriclassificate nella voce denominata “Attivita non correntio diun gruppoin
dismissione possedute per la vendita” (voce 6.1 dell’Attivo), anche le passivita sono riclassificate analogamente in
una unica voce denominata “Passivita di un gruppo in dismissione posseduto per la vendita” (voce 6.1 del Passivo).
Entrambe le voci, nell'esposizione del bilancio consolidato, sono al netto delle operazioni infragruppo con l'entita
oggetto dicessione.
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Le vocidiconto economico relative alle attivita diun gruppo in dismissione possedute per la vendita, nel casoin
cuiil gruppo continui ad operare nel settore di attivita dell'entita in dismissione, sono esposte secondo le normali
regole di consolidamento linea per linea.

6.2 Costi di acquisizione differiti

In questa voce sono classificatii costidiacquisizione relativi a contrattiassicurativi di durata pluriennale, pagati
anticipatamente ed ammortizzatia quote costantientro il periodo massimo della durata dei contratti.

6.3 Attivita fiscali differite - IAS 12

Lavoce accoglie le imposte differite attive calcolate sulle differenze temporanee deducibili esistentifrai
rettifiche di consolidamento. Inoltre in presenza di perdite fiscali vengono rilevate attivita fiscali differite nella
misura in cui & probabile che sara disponibile in futuro un reddito imponibile a fronte del quale potranno essere
utilizzate.

La quantificazione delle imposte differite & effettuatain base alle aliquote fiscali vigenti alla data di chiusura
dell'esercizio o in base alle aliquote che cisi attende saranno applicate in futuro sulla base delle informazioni
disponibili alla data di chiusura dell'esercizio.

Nel caso dirivalutazionidiattivita effettuate ai soli fini fiscali, se talirivalutazioninon sono relative né ad
unarivalutazione contabile diun esercizio precedente, né ad una che si prevede di effettuare in un esercizio
successivo, gli effettifiscali dellarettifica divalore ai fini fiscali devono essere rilevatinel conto economico.

6.4 Attivita fiscali correnti - IAS 12

Lavoce accoglie le attivitarelative alle imposte correnti.

6.5 Altre attivita

Sono classificate tral'altro in questa voce irateie i riscontiattivi e le commissioni passive differite relative a
contrattidiinvestimento senza partecipazione discrezionale agli utili, in quanto costiincrementali sostenutia
titolo diacquisizione del contratto ed ammortizzatilinearmente a quote costantilungo la durata.

7 Disponibilita liquide e mezzi equivalenti - IAS 7

Le Disponibilita liquide e imezzi equivalentiincludono le disponibilita monetarie in cassa, i depositi di conto
corrente disponibilia vista presso gliistituti di credito e i depositi vincolati per periodinon superiori ai 15 giorni.

m
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Passivita
1 Patrimonio netto - IAS 32
1.1.1 Capitale

Lavoce comprende il capitale sociale della consolidante.

1.1.3 Riserve di capitale

Lavoce comprende in particolare la Riserva sovrapprezzo azioni della societa che effettua il consolidamento.
Sono classificatiin questavoce i costidirettamente attribuibili all'emissione di strumentirappresentativi di
capitale, rilevatial netto dell'effetto fiscale, e le eventuali commissioni attive, al netto dell'effetto fiscale,
incassate a fronte della vendita di diritti di opzione non esercitati dagli azionisti.

1.1.4 Riserve di utili e altre riserve patrimoniali

Lavoce comprende in particolare gli utili o le perdite derivantidalla prima applicazione dei principi contabili
internazionalilAS/IFRS (IFRS 1), gli utili o le perdite dovuti a cambiamenti di principi contabili o stime contabili
(IAS 8), le riserve di perequazione e catastrofali eliminate a seguito dell'applicazione dell'IFRS 4, le riserve
derivanti da operazioni con pagamento basato su azioni da regolare con strumentirappresentativi di capitale
(IFRS 2) e leriserve di consolidamento.

1.1.5 Azioni proprie

Lavoce comprende gli strumentirappresentativi di capitale dell'impresa che redige il consolidato posseduti
dallimpresa stessa e dalle societa consolidate. La voce ha segno negativo. Gli utili o le perdite derivantidalla loro
successiva vendita sono rilevati come movimenti del patrimonio netto.

1.1.7 Utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita

Lavoce comprende gliutili o le perdite derivanti dalla valutazione di attivita finanziarie disponibili per la vendita,
alnetto dellarelativa fiscalita e delle quote di competenza degli assicuratiderivanti dall'applicazione della
shadow accounting.

1.1.8 Altri utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio

Lavoce comprende, tralaltro, gliutili o le perdite su strumenti di copertura di un flusso finanziario e le riserve di
rivalutazione diattivita materiali e immateriali.

2 Accantonamenti- I1AS 37

Gliaccantonamentia fondi per rischi e oneri vengono stanziati solo quando siritiene di dover far fronte ad una
obbligazione derivante da un evento passato e per la quale & probabile un utilizzo dirisorse il cutammontare
possa essere stimato in maniera attendibile.
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3 Riserve tecniche - IFRS 4
Classificazione contratti assicurativi

| contrattiassicurativisecondo I'IFRS 4 sono quei contratti che trasferiscono significativirischiassicurativi. Tali
contratti possono anche trasferire rischifinanziari.

Unrischio assicurativo e significativo se, e solo se, vi e unaragionevole possibilita che il verificarsi dellevento
assicurato causera un significativo cambiamento nel valore attuale dei flussi di cassa netti dell'assicuratore.

[ contrattidiinvestimento sono quei contratti che traferiscono rischifinanziari, senza rischi assicurativi
significativi.

Alcuni contrattiassicurativi e diinvestimento possono contenere partecipazioni discrezionali agli utili.

Per quanto riguarda il comparto Danni, tutte le polizze presentiin portafoglio al 31/12/2012 sono state
classificate come contrattiassicurativi.

Per quanto riguarda il comparto Vita, i principali criteri utilizzati (integratirispetto all'esercizio precedente) per
classificare i prodottivita come assicurativi sono stati:
> lapresenzadiunrischio assicurativo significativo, cioé la ragionevole possibilita che il verificarsi dell'evento
assicurato causi il pagamento di “prestazioni addizionali” significative rispetto a quelle che sarebbero pagabili
nel caso in cuinon siverificasse 'evento assicurato. | criteri per identificare la presenzadirischio assicurativo
significativo sono articolati come segue:
- sopraal10% il contratto e assicurativo;
- sottoal 5% il contratto é dinatura finanziaria;
- trail5%eil10% vengono effettuate specifiche analisi sui prodotti.
> lapresenza diopzionio garanzie, come il coefficiente di conversione inrendita a tassi garantiti.
Ladiversa articolazione nella identificazione del rischio assicurativo non ha prodotto, al 31/12/2012, effettisulla
classificazione dei contratti, rispetto all'esercizio precedente.

Alcuni contratti prevedono una partecipazione discrezionale agli utili della compagnia (Discretionary
Participation Feature - DPF), cioé il diritto del sottoscrittore aricevere una prestazione supplementare rispetto
aquellaminima garantita. La prestazione deve soddisfare determinate condizioni contrattuali e rappresentare
una parte significativa dei pagamenti complessivi. In particolare i contrattirivalutabili, collegatialle gestioni
separate, sono stati classificati come prodottidiinvestimento con DPF e, pertanto, sono stativalutatie
contabilizzati come i contrattiassicurativi.

Un contratto, classificato come assicurativo, rimane tale fino all'estinzione; un contratto d'investimento potra
essere classificato come assicurativo inun secondo tempo, nel caso se ne verifichino le condizioni.

Le tipologie contrattuali che seguono sono state invece classificate come contrattidiinvestimento senza
caratteristiche ditipo DPF. Per questo motivo, secondo quanto disposto dal paragrafo 3 dell'IFRS 4, i contrattidi
questo tipo non producono premima sono valutati e contabilizzati secondo le regole dello IAS 39:

> index-linked con capitale caso morte parial valore dell'attivo maggiorato diuna percentuale non significativa;
> unit-linked con capitale caso morte parial valore del NAV maggiorato di una percentuale non significativa;

> mista con specifica provvista con tasso tecnico pari a zero;

> capitalizzazione con specifica provvista con tasso tecnico pariazero;

> fondipensione con prestazione garantita a scadenza contrattuale o al verificarsi di eventi predefiniti.

Per quantoriguardaiprodottiunit-linked, si é provveduto arilevare ed ammortizzare separatamente i
caricamenti e le provvigioni di acquisto relative al servizio di gestione finanziaria, lungo la durata del contratto.
Per le polizze index-linked, non essendovi gestione finanziaria (ma solo amministrativa) del contratto nel tempo,
non é necessario effettuare tali dif ferimenti.
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Riserve tecniche rami Danni
Riserva premi

Lariserva premidelle assicurazioni dirette & determinata analiticamente per ciascuna polizza secondo il metodo
pro-rata temporis, sullabase dei premi lordi contabilizzati, dedotte le provvigioni di acquisizione e gli altri costi di
acquisizione direttamente imputabili. Per i contrattipluriennali viene dedotta la quota diammortamento relativa
all'esercizio.

Lariserva premiinclude inoltre, quando ne ricorrono le condizioni, lariserva premiperirischiin corso, stimatain
base al metodo semplificato previsto dall'articolo 10 del Regolamento ISVAP n. 16 del 4 marzo 2008, che ha come
riferimento il rapporto disinistralita della generazione corrente, opportunamente valutato in chiave prospettica.
Perilramo Credito & stata applicata lametodologia forfettaria prevista dal D.M. 23/5/81 per i premi prodotti ante
1992, mentre sui contrattiemessidal 1992 é stato applicato il metodo del pro-rata temporis.

Per il ramo Cauzione lariserva premi & stata calcolata col metodo del pro-rata temporis, integrata conicriteri
stabiliti dal Regolamento ISVAP n.16.

L'ammontare complessivo accantonato ariserva & atto a fronteggiare gli oneri derivantidalla parte dirischio
ricadente sugli esercizi successivi.

Le quote delleriserve premi a carico deiriassicuratorisono calcolate applicando ai premi ceduti gli stessi criteri
utilizzatiperil calcolo dellariserva premidel lavoro diretto, in base a quanto stabilito dagli accordi contrattuali.

Riserva di senescenza

Lariservadisenescenzaviene calcolata forfettariamente, nella misura del109%, sui contratti del ramo Malattia in
portafoglio aventile caratteristiche previste dall'art. 46 del Regolamento ISVAP n. 16 (polizze malattia pluriennali
quando il premio non sia calcolato in funzione dell'eta crescente).

Riserva sinistri

Lariservasinistriviene determinata in modo analitico mediante la stima del costo presunto di tuttiisinistri
apertialla fine dell'esercizio e sulla base di valutazioni tecniche prudenziali, effettuate conriferimento ad
elementiobiettivi, tali da consentire che lammontare complessivamente riservato sia in grado di far fronte ai
risarcimentida effettuare ed alle relative spese dirette e diliquidazione.

| datidiinventario cosi determinatisono sottopostiad analisi e controlli da parte delle strutture di Direzione;
successivamente, al fine di tener conto di tuttii futuri oneriragionevolmente prevedibili, si é ricorso
all'applicazione di metodistatistico attuariali per la determinazione della riserva sinistria costo ultimo.
Lariservasinistriinclude inoltre 'accantonamento per ritardate denunce, stimato sulla base delle esperienze
acquisite conriguardo ai sinistri degli esercizi precedenti denunciati tardivamente.

Le quote dellariservasinistria carico deiriassicuratoririflettono il recupero dagli stessia fronte degli importi
riservati, nellamisura prevista dai singoli trattati o dagli accordi contrattuali.

Riserva derivante dalla verifica di congruitd delle riserve tecniche danni

Sulle riserve tecniche danniviene effettuato il test previsto dall'IFRS 4 (Liability adequacy test - LAT).
Aifinidel controllo della congruita dellariserva premisi effettua alivello di singola societa e singolo ramo
ministeriale il calcolo dellariservaintegrativa per Rischiin Corso con il metodo semplificato cosi come previsto

dalRegolamento ISVAP n.16 art. 11. Poiché i sinistri dell'esercizio sono valutati a costo ultimo, e non attualizzati, &
possibile ritenere implicitamente verificati i flussi futuri dei pagamenti (LAT sulla riserva sinistri).
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Riserve tecniche rami Vita

L'ammontare iscritto in bilancio & calcolato in conformita al disposto dellart. 36, D. Lgs. 7/9/2005, n.209 (Codice
delle assicurazioni) ed al Regolamento ISVAP n. 21 del 28/3/2008.

Riserve matematiche

Lariservamatematica delle assicurazionidirette & calcolata analiticamente per ogni contratto sullabase dei premi
puri, senza detrazioni per spese di acquisizione delle polizze e facendo riferimento alle assunzioni attuariali (tassi
tecnicidiinteresse, ipotesi demografiche dieliminazione per morte o invalidita) adottate per il calcolo dei premi
relativiai contrattiin essere.

Lariservamatematica comprende le quote di premio purorelative alle rate di premio maturate nell'esercizio;
comprende, inoltre, tutte le rivalutazioni attribuite in applicazione delle clausole contrattualied &€ sempre non
inferiore al valore diriscatto.

In ottemperanza a quanto disposto dallart. 38 del D. Lgs.173/1997, le riserve tecniche, costituite per coprire gli
impegni derivanti da contrattidi assicurazione il cuirendimento viene determinato in funzione di investimentio
indici per cuil'assicurato ne sopportail rischio e quelle derivanti dalla gestione dei fondi pensione, sono calcolate
conriferimento agliimpegni previsti dai contratti ed a quanto prescritto dall'art. 41, D. Lgs. 7/9/2005 n. 209. In
particolare per le polizze index-linked le riserve matematiche sono calcolate sulla base della quotazione dei titoli
sottostanti, mentre per le polizze unit-linked le riserve matematiche sono calcolate moltiplicando il numero delle
quote per la quotazione dei fondi diriferimento alla data di calcolo.

Per quanto riguardaiFondiPensione edin particolare per quei contratti che prevedono una garanzia direndimento
minimo suiversamenti, alla scadenza della convenzione o al verificarsi di eventi quali il pensionamento, lamorte o
l'invalidita, lariservamatematica viene eventualmente maggiorata diuna ulterioreriservanecessariaa coprire il
rischio diintegrazione del valore degli attivi sottostanti. Tale integrazione viene calcolata considerando le eventuali
differenze traivaloriminimi garantiti ed i valori stimati con procedimentistocastici per gli attivi sottostanti
durante il periodo digaranzia ed attualizzando il risultato alla data di calcolo delle riserve.

[Lcalcolo delle riserve matematiche viene effettuato analiticamente per singolo contratto e considera le polizze
invigore alla data dibilancio, larispettiva data di decorrenza e tuttigliimpegni contrattualmente assunti.
Lariservaper somme da pagare, cosi come disposto dall'art. 36, comma 3 del D. Lgs. 7/9/2005n. 209, comprende
'ammontare complessivo delle somme necessarie per far fronte al pagamento delle prestazioni maturate e non
ancora liquidate, deiriscattie deisinistrida pagare.

Lariserva per partecipazione agli utili e ristorni viene costituita per fare fronte allimpegno dell'lmpresa di
attribuire, su alcuni contrattiin tariffa temporanea di Gruppo in caso dimorte e/o di invalidita, gli importi
maturatinell'esercizio come utili tecnici derivantidalrisultato dei singoli contratti.

Le altreriserve tecniche sono costituite quasiinteramente da accantonamentiper spese digestione e sono
calcolate in base a quanto previsto dal Regolamento ISVAP n. 21del 28/3/2008 artt. 31 e 34.

Le riserve matematiche, anche in ottemperanza a disposizioni specifiche dell'Organo di Vigilanza sono integrate
con le seguentiriserve aggiuntive:

Riserve integrazioni basi demografiche (art. 50 Regolamento ISVAP n. 21)

Viene costituta unariserva aggiuntiva ad integrazione della riserva posta a copertura degliimpegninei confronti
degliassicuratidipolizze la cui prestazione & in forma direndita vitalizia oppure in forma di capitale con
coefficientidiconversione inrendita garantiti.

Taleriservaintegrativa é calcolata dalle societa del Gruppo confrontando le basi demografiche in tariffa conle
pilirecentitavole demografiche qualilaRG48 distinta per sesso, la IPS55 maschi e la SIMPS71. Aivaloridiriserva
cosl ottenuti vengono applicati opportuni coefficienti cheriflettono la propensione alla scelta dellarendita
relativa ad ogni singola compagnia.

Riserve addizionali
Nellariserva matematica, come disposto dall'art. 38, comma 3, D.Lgs.173/1997, sono comprese le riserve
costituite per coprire rischi di mortalita sui contratti di assicurazione del ramo lll (cosi come definiti dall'art. 2,
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comma,D.Lgs.7/9/2005 n. 209), che garantiscono una prestazione in caso di decesso dell'assicurato nel corso
della durata contrattuale. Nellariserva matematica sono inoltre comprese le riserve costituite a fronte di
prestazioni garantite alla scadenza contrattuale o al verificarsi di eventi predefiniti, sui contratti di assicurazione
delramo lll e ramo VI (cosi come definitidall'art. 2, comma1, D. Lgs. 7/9/2005 n. 209).

Riservaspese
Per le polizze con durata pagamento premi inferiore alla durata dell'assicurazione (premio unico, premio annuo

limitato, ridotte) viene accantonata unariserva spese calcolata sulla base dei caricamenti di gestione a fronte
deglioneridigestione futuri.

Per le tariffe Index-linked lariserva per spese di gestione e stata costituita utilizzando la differenza frail valore
delpremionetto edil valore iniziale della polizza abbattuta del costo commerciale sostenuto inizialmente
dall'impresa; tale importo, valido per tutta la durata contrattuale, & stato portato ariserva per la parte residua di
durata diognisingolo contratto.

Riserve aggiuntive per sfasamento temporale (art. 37 Regolamento ISVAP n. 21)

Taliriserve servono a fronteggiare le oscillazioni finanziarie dei rendimenti delle gestioni separate ed hanno
lo scopo ditener conto della parte direndimento daretrocedere alle polizze non coperta dal rendimento degli
investimentiche prevedibilmente sara ottenuta nello stesso periodo, a causa dello sfasamento temporale.
Taleriservaassumerilevanzarelativamente a quelle gestioni separate che prevedono un solo tasso annuo di
rendimento, retrocesso/riconosciuto agliassicuratiper tuttiidodici mesi successivi.

Riserva aggiuntiva per rischi finanziari (artt. 47-48 Regolamento ISVAP n. 21)

Leriserve matematiche sono integrate con una posta a copertura del possibile scostamento traitassidi

rendimento prevedibili delle attivita a copertura delle riserve tecniche collegate a gestioni separate e gliimpegni

assunti, relativamente ai livelli delle garanzie finanziarie ed alle dinamiche di adeguamento delle prestazioni

contrattualmente previste.

Viene inoltre effettuato il calcolo del liability adequacy test previsto dal principio contabile IFRS 4 per verificare

che leriserve tecniche siano adeguate a coprire il valore corrente dei flussi di cassa futurirelativi ai contratti

assicurativi.

[ltest e eseguito proiettando i cash-flow e tenendo conto dei seguenti elementi:

- prestazioni garantite suddivise per linea di garanzia, proiettate sulla base delle condizioni contrattuali;

- dinamica del portafoglio in essere relativamente agli aspettidiricorrenza dei versamenti, scadenza dei
contratti, mortalita degli assicurati e propensione al riscatto;

- costiericaviassociatialla gestione e liquidazione del portafoglio.

Riserva per shadow accounting

La tecnica di shadow accounting (“contabilita ombra”), prevista dall'lFRS 4, consente di contabilizzare tra

le riserve tecniche dei contrattiassicurativi o diinvestimento con partecipazione discrezionale agli utili, le
minusvalenze e/o le plusvalenze non realizzate sulle attivita a fronte delle stesse, come se fossero state
realizzate. Tale rettifica viene rilevata a patrimonio netto o a conto economico a seconda che le minusvalenze o
plusvalenze corrispondentisianorilevate a patrimonio netto o a conto economico.

Nel caso di minusvalenze nette, le stesse vengonorilevate nellariserva per passivita finanziarie differite verso
assicuratisolo dopo avere effettuato la verifica del minimo garantito; in caso contrario le stesse rimangono
integralmente a carico della compagnia. La quantificazione delle minusvalenze viene effettuata con una tecnica
finanziaria prospettica coerente con le determinazioni del Regolamento ISVAP n. 21, capo |, del 28/03/2008.
L'applicazione della shadow accounting consente di mitigare il mismatch valutativo trariserve tecniche e attivi
correlatied é quindi da considerarsi maggiormente rappresentativa della sostanza economica delle operazioniin
questione.
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4 Passivita finanziarie — IAS 39

In questamacrovoce sono incluse le passivita finanziarie valutate al fair value rilevato a conto economico e le
passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato.

4.1 Passivita finanziarie valutate al fair value rilevato a conto economico

Le passivita finanziarie in questa categoria sono suddivise in due ulteriori sottovoci:

- passivitafinanziare possedute per essere negoziate, dove sono classificate le posizioni negative su contrattiderivati;

- passivitafinanziarie designate per essere valutate al fair value rilevato a conto economico, dove sono
classificate le passivita finanziarie relative a contratti emessi da compagnie di assicurazione il cuirischio
diinvestimento & sopportato dagli assicurati, in presenzadirischio assicurativo non significativo, e senza
partecipazione discrezionale agli utili.

4.2 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Sono classificatiin questavoce i debitiinterbancarie verso la clientela bancaria, i depositiricevutida
riassicuratori, i titoli di debito emessi, gli altri finanziamenti ottenutie le passivita per contratti vita a contenuto
finanziario, conrischio assicurativo inferiore al 10% e senza partecipazione discrezionale agli utili (alcune
tipologie di prodottia specifica provvista di attivi).

5 Debiti

Nella voce Debitisono classificatii Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta, i Debiti derivanti
da operazionidiriassicurazione e gli Altri debiti, quali ad esempio i debiti commerciali, i debiti per imposte a
carico degli assicurati, i debiti per trattamento di fine rapporto, i debiti per oneri tributaridiversi e verso enti
assistenziali e previdenziali.

| Debitisonoiscrittial valore nominale.

Benefici ai dipendenti - 1AS 19

[l trattamento di fine rapporto, relativamente alla quota maturata fino al 31/12/2006 e che non & stata trasferita
ad Entiesterni, secondo quanto disposto dal D. Lgs. 252/05 sulla previdenza complementare, rientra nella
categoria dei beneficisuccessivial rapporto dilavoro da classificare come piano a prestazione definita. Il
corrispondente debito nei confrontidei dipendenti & pertanto quantificato con lutilizzo di tecniche attuarialie
attualizzato alla data dibilancio, utilizzando il cosiddetto “Metodo della proiezione unitaria del credito” (metodo
deibenefici maturatiin proporzione all'attivita lavorativa prestata).

Conlo stesso metodo si determinano gli effetti degli altribenefici a prestazione definita in favore dei dipendenti
successivial rapporto dilavoro.

Gliutilio le perdite attuarialirelativi alle obbligazioni derivanti da piani a benefici definiti vengono rilevate trale
Altre componenti del conto economico complessivo, anziché nel conto economico.

|'attualizzazione dei flussi futuriviene effettuata sulla base della curva di mercato direndimento, rilevata alla
fine dell'esercizio, di titoli obbligazionari corporate emessi da emittenti di elevato standing creditizio.

Il costorelativo alle prestazioni dilavoro (service cost) e gliinteressinetti sono contabilizzati nel conto
economico separato.

Gliinteressinettisono calcolatiapplicando al valore netto della passivita per benefici definiti esistente all'inizio
dell'esercizioil tasso diinteresse alanno desunto dalla curva deirendimenti utilizzata per l'attualizzazione della
passivita alla fine dell'esercizio precedente.
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6 Altri elementi del passivo
6.1 Passivita di un gruppo in dismissione posseduto per la vendita - IFRS 5

Sirimanda a quanto gia esposto per la corrispondente voce dell'attivo.

6.2 Passivita fiscali differite - IAS 12

Le passivita fiscali differite vengono rilevate per tutte le differenze temporanee imponibili, salvo i casi previsti
dalparagrafo15dello [AS12.

Le passivita fiscali differite devono essere valutate con le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili
nell'esercizio nel quale sara estinta la passivita fiscale, sulla base delle aliquote fiscali (e della normativa fiscale)
stabilite da provvedimentiin vigore o sostanzialmente in vigore alla data diriferimento del bilancio.

Nel caso divariazioni di aliquote fiscali, le imposte differite ricalcolate in base alle nuove aliquote, pur trattandosi
disopravvenienze, vengono rilevate alla voce Imposte del conto economico o tra le riserve di patrimonio netto cui
fannoriferimento le relative variazioni temporanee.

6.3 Passivita fiscali correnti

Lavoce accoglie i debitiverso l'erario a fronte diimposte correnti.

6.4 Altre passivita

Lavoce accoglie tralaltroiratei e riscontipassivi, 'accantonamento per provvigioni su premiin corso di
riscossione e le commissioni attive differite connesse a contrattidiinvestimento senza partecipazione
discrezionale agliutilirichieste in via anticipata a fronte del servizio di gestione amministrativa del contrattooa
fronte del servizio digestione dell'investimento, ammortizzate linearmente sulla base della durata contrattuale
0, nel caso di contrattia vitaintera, sulla base della durata“attesa” del contratto.
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Conto Economico
1Ricavi e proventi
1.1 Premi netti

Lamacrovoce comprende i premi di competenzarelativia contratti di assicurazione e strumenti finanziari con
partecipazione agli utili discrezionale, al netto delle cessioniinriassicurazione.

| premisono contabilizzati conriferimento al momento della relativa maturazione. Con larilevazione dellariserva
premisiottiene lacompetenza diperiodo.

1.2 Commissioni attive

Lamacrovoce comprende le commissioni attive per i servizifinanziari prestati. Sono incluse in questavoce le
commissioni attive derivantidall'attivita bancaria e i caricamentidi competenza dell'esercizio, relativi a polizze
vita conrischio assicurativo inferiore al 10%, senza partecipazione discrezionale agli utili. In particolare per
quanto riguarda le polizze Unit-linked sono statirilevati e differiti lungo la durata del contratto i caricamenti di
acquistorelativial servizio di gestione finanziaria fornito.

1.3 Proventi netti derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a conto economico

Lavoce comprende gliutili e le perdite realizzati, gli interessi, i dividendi, gli onerie le variazioni positive e
negative divalore delle attivita e passivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico.

1.4 Proventi derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture

Lavoce comprende i proventi originati dalle partecipazioniin controllate, collegate e joint venture iscritte nella
corrispondente voce dell’attivo.

1.5 Proventi da strumenti finanziari e altri investimenti

Lavoce comprende i proventi derivanti dagli investimentinon rientrantinelle due precedenti categorie. Sono
inclusi, principalmente, gli interessi attivi dei“Finanziamenti e crediti” e dei titoli classificati tra le attivita
finanziarie disponibili per la vendita e detenute fino a scadenza, gli altri proventi da investimenti, comprendenti
idividendi e gli affitti attivi degliimmobili destinati allinvestimento, gli utili realizzati a seguito della vendita di
un'attivita o diuna passivita finanziaria e di investimenti immobiliari.

1.6 Altri ricavi

Lavoce comprende iricaviderivanti dalla vendita di beni, dalla prestazione di servizidiversi da quellidinatura
finanziaria e dall'utilizzo, da parte di terzi, delle attivita materiali e delle altre attivita dell'impresa. Sono compresi
inoltre gli altri proventitecnici netti connessi a contratti di assicurazione, le differenze di cambio da imputare a
conto economico di cuiallo IAS 21, gliutilirealizzati ed i ripristini di valore relativi agli attivi materiali e agli altri
attivi.
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2 Costi e oneri
2.1 Oneri relativi ai sinistri

Lavoce comprende le somme pagate nel periodo per sinistri, scadenze eriscattinonché l'ammontare relativo alle
variazioni delleriserve tecniche relative a contrattirientrantinellambito di applicazione dell'IFRS 4, al netto dei
recuperie delle cessioniinriassicurazione.

2.2 Commissioni passive

Lavoce comprende le commissioni passive per i servizifinanziariricevuti. Sono incluse in questa voce le
commissioni passive derivanti dall'attivita bancaria e le provvigionirelative a contrattiassicurativivita
classificatitrale passivita finanziarie. In particolare le provvigioni diacquisto riconosciute per il collocamento
dipolizze Unit-linked vengono ammortizzate lungo la durata del contratto a fronte dei caricamenti di acquisto
differiti.

2.3 Oneri derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture

Lavoce comprende gli onerioriginatidalle partecipazioniin controllate, collegate e joint venture iscritte nella
corrispondente voce dell’attivo.

2.4 Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari

Lavoce comprende gli oneri derivanti da investimentiimmobiliari e da strumenti finanziari diversi dalle
partecipazioni e dagli strumentifinanziari classificati nella categoria “Attivita a fair value rilevato a conto
economico”. In particolare, sonoiscrittigliinteressi passivi delle passivita finanziarie, gli altri onerida
investimenti, i costirelativi agliinvestimentiimmobiliari, quali le spese condominiali e le spese di manutenzione
non portate ad incremento del valore degliinvestimenti immobiliari, le perdite realizzate a seguito
dell'eliminazione di un‘attivita o diuna passivita finanziaria e degli investimenti immobiliari, gliammortamentie le
riduzioni divalore (impairment).

2.5 Spese di gestione

Lavoce comprende le provvigionie le altre spese di acquisizione relative ai contrattiassicurativi, le spese
digestione degli investimenti, le altre spese diamministrazione e gliammortamenti(spese generali e per il
personale non allocate agli onerirelativi ai sinistri, alle spese diacquisizione dei contrattiassicurativie alle spese
digestione degli investimenti).

2.6 Altri costi

In particolare la voce comprende gli altri oneritecnicinetti connessi a contratti di assicurazione, gli
accantonamentiaggiuntivi effettuatinell'esercizio, le differenze cambio da imputare a conto economico di cui
alloIAS 21, le perdite realizzate, gliammortamentirelativi agli attivimateriali e immateriali, non allocatiad altre
vocidicosto.
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3 Imposte sul reddito dell'esercizio

Unipol e le altre societa controllate per le quali sussistono i requisiti previsti (Unipol Assicurazioni, Linear,
Linear Life, Midi, Smallpart e, dal 2012 Unisalute), ai sensi dell'art. 117 e seguenti del DPR 917/86 e del D.M.
9/6/2004, hanno optato per il sistema di tassazione consolidata di Gruppo (ai fini IRES) in qualita di consolidate.
La funzione di consolidante ai fini fiscali spetta alla societa controllante diretta Finsoe. Con tale societa le
imprese precedentemente elencate hanno sottoscritto unaccordo relativo alla regolamentazione degli aspetti
economico - finanziari e di procedura disciplinanti l'opzione in oggetto.

Glioneri/proventilegatial trasferimento in capo alla consolidante del risultato fiscale ai fini IRES, calcolato in
conformita alle disposizioni di legge, tenendo conto delle esenzioni applicabili e dei crediti d'imposta spettanti,
nonché di quanto previsto nel citato accordo con la societa consolidante, sono iscrittialla voce imposte del conto
economico. Allavoce imposte & inserita anche 'IRAP di competenza dell'esercizio.

Allavoce imposte vengonorrilevate le imposte differite attive e passive, calcolate sulle differenze temporanee
esistentifrailrisultato dibilancio e quello fiscale (sorte o scaricatesi nell'esercizio), delle singole societa
consolidate e sulle rettifiche di consolidamento. In presenza di perdite fiscali vengono rilevate attivita fiscali
differite nella misura in cui e probabile che sara disponibile in futuro un reddito imponibile a fronte del quale
potranno essere utilizzate.

Operazioni in valuta - |AS 21

Le partite espresse in valuta estera sono gestite secondo i principi della contabilita plurimonetaria.
Glielementi monetariin valuta estera (unita di valuta possedute e attivita o passivita che devono essere
incassate o pagate inun numero diunita di valuta fisso o determinabile) sono convertitiutilizzando il tasso di
cambio alla data di chiusura dell'esercizio.

Glielementinon monetarivalutatial costo storico in valuta estera sono convertitiusando il tasso di cambio in
essere alla data dell'operazione.

Gli elementinon monetari che sono valutati al fair value in una valuta estera sono convertitiutilizzando i tassi di
cambio alla data in cuiil fair value viene determinato.

Le differenze cambio derivanti dall'estinzione di elementi monetari sono rilevate nel conto economico. Le
differenze cambio derivanti dalla valutazione di elementi non monetari sono imputatinell'utile (o perdita)
dell'esercizio o nelle altre componenti del conto economico complessivo a seconda che l'utile (o la perdita) a cui
siriferiscono siarilevata rispettivamente nell'utile (o perdita) dell'esercizio o nelle altre componenti del conto
economico complessivo.

Pagamenti basati su azioni - IFRS 2

Il Gruppo riconosce benefici addizionali ai dirigenti attraverso un piano chiuso di partecipazione al capitale che
prevede, al raggiungimento di specifici obiettivi, 'assegnazione di azioni Unipol Ordinarie (performance share).
Secondo quanto stabilito dalllFRS 2 - Pagamenti basati su azioni, tali piani rappresentano una componente
dellaretribuzione deibeneficiari, il cui onere deve essere rilevato a conto economico, con contropartitarilevata
direttamente a patrimonio netto (Riserva derivante da operazioni con pagamento basato su azioniregolate con
strumentirappresentativi di capitale), sulla base del fair value degli strumenti attribuiti alla data di assegnazione,
suddividendo l'onere lungo il periodo previsto dal piano.

Utile per azione - IAS 33

L'utile base per azione é calcolato dividendo ['utile netto attribuito agli azionisti possessori di azioni ordinarie
della Capogruppo Unipol per lamedia ponderata delle azioni ordinarie in circolazione nell'esercizio.
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L'utile diluito per azione ¢ calcolato dividendo l'utile netto attribuito agli azionisti possessori di azioni ordinarie
della Capogruppo Unipol per la media ponderata delle eventuali azioni ordinarie addizionali che sarebbero in
circolazione in caso di conversione di tutte le potenziali azioni ordinarie con effetto diluitivo.

In caso dirisultato economico negativo viene calcolata la perdita (base e diluita) per azione.

Utilizzo di stime

Nell'ambito della redazione del bilancio, la Direzione aziendale ha dovuto formulare valutazioni, stime ed
ipotesi che influenzano l'applicazione dei principi contabili e gliimporti delle attivita, passivita, dei costi e dei
ricavirilevatiinbilancio pur nonintaccandone 'attendibilita. Tuttavia varilevato che, trattandosi di stime non
necessariamente irisultati ottenutisaranno gli stessi qui rappresentati.

Tali stime ed ipotesi sonoriviste regolarmente. Le eventuali variazioni derivanti dallarevisione delle stime
contabilisonorilevate nel periodo in cuilarevisione viene effettuata e neirelativi periodi futuri.

Le stime riguardano principalmente:

¢ leriserve tecniche deiramiVita e Danni;

* le attivita e passivitaiscritte al fair value (in particolare per gli strumenti finanziari di livello inferiore a 1);

* le analisifinalizzate all'individuazione di eventuali perdite durature divalore sulle attivita immateriali
(es.avviamento) iscritte in bilancio (impairment test).

Per le informazioni circa le metodologie utilizzate nella determinazione delle poste in esame ed i principali fattori
dirischio sifarinvio ai precedenti paragrafi contenentila descrizione dei criteri di valutazione.

Relativamente alle attivita-passivita derivantidall'acquisizione del Gruppo Premafin sirimanda a quanto
descritto nel paragrafo “Rilevazione iniziale della business combination”.
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Note illustrative dello Stato Patrimoniale

Le vocidello stato patrimoniale e le variazioni intervenute nella relativa consistenzarispetto all'esercizio
precedente sono di seguito commentate ed integrate (la numerazione richiama quella riportata nello schema
obbligatorio di esposizione dello stato patrimoniale).

Esposizione dati patrimoniali a perimetro omogeneo
Le variazionia perimetro omogeneo dei principali dati patrimonialirispetto ai corrispondenti dati dell'esercizio
precedente sono esposte escludendo daivalorial 31/12/2012 i dati del Gruppo Premafin.

ATTIVO

1. Attivita immateriali

Attivita immateriali

Valori in milioni dieuro

a perimetro
omogeneo
var.

31/12/2012 31/12/201 importo 31/12/2012
Avviamento 1.908,9 1.522,5 386,4 1.522,2
da aggregazioni aziendali 1.789,3 1.403,2 386,0 1.402,5
da acquisto sportellibancari 193 18,9 04 193
daaltro 03 03 00 03
Altre attivita immateriali 168,2 18,5 49,7 17,3
portafogli acquisiti in aggregazioni aziendali 30,9 359 -50 30,9
software e licenze d'uso 69,1 56,1 130 63,6
altre attivita immateriali 68,1 26,5 416 228
Totale attivita immateriali 2.077.1 1.641,0 436,1 1.639,5

Lavoce ricomprende valoriancora provvisoriderivanti dallacquisizione del Gruppo Premafin, come
precedentemente illustrato nel paragrafo “Rilevazione iniziale della business combination”. Sono infatti tuttora
in corso le valutazioni concernenti le attivitaimmaterialiidentificabili, riconducibili in particolare ai portafogli
assicurativi acquisiti, che potranno comportare variazioni anche significative all'interno della voce.

1.1 Avviamento
Lavoce ammonta ad euro 1.908,9 milioni (euro 1.522,5 milioni nel 2011) ed & composta da avviamentida

aggregazioniaziendali per euro1.789,3 milioni (euro 1.403,2 milioni nel 2011) ed altri avviamentiper euro 119,6
milioni (euro 119,2 milioni nel 2011).
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Il dettaglio degli avviamenti da aggregazioni aziendali ¢ il seguente:

Avviamenti da aggregazioni aziendali

Valori in milioni dieuro

31/12/2012 31/12/201 impovr%
Compagnia Assicuratrice Linear Spa 17,1 171 00
Unisalute Spa 3.9 39 00
Unipol Banca Spa 6.2 7.0 -0,7
Unipol Assicurazioni Spa 1.238,6 1.238,6 0,0
Arca Vita Spa 136,6 136,6 0,0
Premafin 386,8 0,0 386,8
Totale avviamenti da aggregazioni aziendali 1.789,3 1.403,2 386,0

Lavariazione inaumento di euro 386,8 milioni & dovuta all'acquisizione del Gruppo Premafin avvenutain luglio 2012.

Gliavviamentia vita utile indefinita espostiin bilancio sono stati sottoposti ad impairment test secondo la
procedura specificamente approvata dal Consiglio di Amministrazione della capogruppo Unipol e non presentano
riduzioni divalore. Per informazioni sui criteri utilizzati ai fini della verifica, si fa rinvio al Capitolo 5 Altre
informazioni, paragrafo 5.9 del presente documento.

1.2 Altre attivitd immateriali

Lavoce, paria168,2 milioni di euro (euro 118,5 milioni nel 2011), & costituita dal valore dei portafogli vita acquisiti
(avitautile definita), da spese diristrutturazione di immobili in affitto, costi sostenuti per l'acquisto di software,
licenze, consulenze e personalizzazioni di programmi informatici.

2. Attivita materiali

Al 31dicembre 2012 le Attivita materiali, al netto dei relativi fondi di ammortamento, ammontano a euro 1.413

milioni (euro 804,1 milioni nel 2011), di cui euro 1.286,4 milioni di Immobili uso proprio (euro 746 milioni nel 2011) ed
euro 126,6 milioni di Altre attivita materiali (euro 58,2 milioni nel 2011).

Immobili uso proprio

Valori in milioni dieuro
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Valore | Fondo diamm.toe per Valore

contabile lordo riduzione divalore contabile netto

Saldo al 31/12/20m 835,9 -89,9 746,0
Incrementi 6453 6453
Decrementi -929 -929
Ammortamenti del periodo -18,8 -18,8
Altre variazioni fondo 6.9 6.9
Saldo al 31/12/2012 1.388,3 -101,9 1.286,4
Saldo al 31/12/2012 - perimetro omogeneo 877.6 -84,3 793.3




Note informative integrative | 3

Lincremento della voce Immobili & dovuto alla acquisizione del Gruppo Premafin per euro 493 milioni, nonché
all'attivita delle due societa immobiliari del Gruppo, Midi per euro 1,6 milioni ed Unifimm per euro 36 milioni e della
societa Ambra Property per 5,1 milioni di euro. La societa Unifimm ha terminato i lavori di costruzione della Torre
UnipolsitainvialLargaaBologna, dove nel mese diagosto si sono trasferite le societa Unisalute e Linear. Sono
proseguitiilavoririguardantiil lotto commerciale e l'albergo, la cui ultimazione é prevista per il 2013. La societa
Midiha proseguito i lavori relativi ad un auditorium collocato nel nuovo complesso Direzionale del Gruppo
denominato Porta Europa, in via Stalingrado 37, con ricettivita per 500 persone. Sono inoltre proseguitii lavori
relativiai locali che saranno destinatiad ospitare il Centro Unipol Bologna (CUBO), centro di documentazione del
Gruppo diimminente apertura che si propone come strumento per recuperare, attraverso lamemoria storica, il
patrimonio di esperienze e di percorsi compiuti dal Gruppo nei suoi primi 50 anni.

Altre attivita materiali

Valori in milioni dieuro

Mobili e macchine | Benimobili Iscritti ai Impiantie

ufficio Pubblici Registrici attrezzature Totale
Saldo al 31/12/201 208,4 4,5 82,1 295,0
Incrementi 13,6 58 1083 2278
Decrementi -23 -1.2 -09 4.5
Saldo al 31/12/2012 319,7 91 189,5 518,3
Fondo amm.to all'1/1/2012 167,3 18 67.7 236,8
Incrementi 774 45 750 156,8
Decrementi -1 -0,7 -0,1 -2,0
Fondo amm.to al 31/12/2012 2435 56 142,5 391,6
Valore netto all'1/1/2012 411 2,7 14,3 58,2
Valore netto al 31/12/2012 76,2 3,5 46,9 126,6
Valore netto al 31/12/2012 - perimetro omogeneo 7.3 3,5 46,9 57.7

3. Riserve tecniche a carico dei riassicuratori

[lsaldo della voce risulta pariaeuro 1.207,3 milioni, con un incremento di 811,3 milioni di euro rispetto al 2011
dovuto in particolare all'acquisizione del Gruppo Premafin. Il dettaglio & esposto nell'apposito prospetto allegato.

4. Investimenti

[l totale degli Investimenti (Investimentiimmobiliari, Partecipazioni e Attivita finanziarie) ammonta, al 31/12/2012,
ad euro70.957,6 milioni (euro 33.148,6 milioni nel 2011).
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4.1 Investimenti immobiliari

Investimenti immobiliari

Valori in milioni dieuro
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Valore contabile Fondo di Valore contabile

lordo ammortamento netto

Saldo al 31/12/201 3385 -24,3 314,2
Incrementi 27391 27391
Decrementi -14,9 -14,9
Ammortamenti -311 =311
Altre variazioni fondo -6,8 -6.8
Saldo al 31/12/2012 3.062,7 -62,2 3.000,5
Saldo al 31/12/2012 - perimetro omogeneo 307.6 -9.4 2982

Lincremento & dovuto principalmente all'acquisizione da parte di Unipol del Gruppo Premafin proprietario di
immobili, al netto dei fondi ammortamento, per euro 2.702,3 milioni.
[lvalore corrente degli Investimentiimmobiliari, paria euro 3.037,5 milioni, & stato determinato in base a perizie

commissionate a soggetti terzi.

4.2 Partecipazioni in controllate, collegate e joint-venture

Al31/12/2012 le partecipazioni in societa controllate, collegate e joint-venture ammontano a euro 175,6 milioni
(42,3 milioni di euro nel 2011). La variazione rispetto al precedente esercizio & dovuta in particolare alle
partecipazioni acquisite a seguito dell'acquisto del Gruppo Premafin per euro 126 milioni.
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Attivita finanziarie - voci 4.3, 4.4, 4.5 e 4.6
(escluse Attivita finanziarie designate a fair value rilevato a conto economico)

Valori in milioni dieuro

Gruppo
a perimetro omogeneo| Premafin
Fair
31/12/2012 31/\1/3%21(12{ 31/12/2011 var. % | 31/12/2012 var. % | 31/12/2012
Investimenti posseduti sino alla scadenza 3.050,8 31356 1.689,0 80,6 2.312,8 36,9 738.0
Titoli di debito quotati 24838 1.096,1 126,6 1.818,0 659 6658
Titoli di debito non quotati 567,0 5928 44 4948 -16,5 72,2
Finanziamenti e crediti 17.489,2 17.099,7 15.048,9 16,2 14.799,0 -1.7 2.690,2
Titoli di debito quotati 0,0 410,7 -100,0 0,0 -100,0 0,0
Titoli di debito non quotati 5.764,0 4142 392 4.179,4 0,9 1.584,6
Finanziamenti e crediti verso clientela

bancaria 10.495,4 9.924,4 58 9.976,7 0,5 518,7
Finanziamenti e crediti interbancari 3973 324,9 223 394,4 214 29
Depositi presso imprese cedenti 377 18,0 110,0 154 14,5 22,4
Altri finanziamenti e crediti 7685 2288 2359 2332 19 5353
Altriinvestimenti finanziari 26,3 0,0 0,0 -100,0 26,3
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 36.646,6 36.646,6 12.134,6 202,0 14.966,9 23,3 21.679,6
Titoli di capitale valutatia costo 88,9 216,0 -58,8 889 -58,8 0,0
Titoli di capitale valutati a fair value quotati 1.396,2 9483 472 7213 -239 6749

Titoli di capitale valutati a fair value non
quotati 4824 31 246,4 2359
Titoli di debito quotati 32.368,4 9.526,5 239,8 12.302,0 291 20.066,5
Titoli di debito non quotati 1.333,5 1.164,3 14,5 1.2838 10,3 497
Quote di OICR 977.2 2763 2537 3245 174 6527

Attivita finanziarie possedute per essere
negoziate 5788 5788 469,9 232 453.4 -35 1255
Titoli di capitale valutatia fair value quotati 10,9 1,0 10,8 9976 0,0
Titoli di debito quotati 2138 89,9 138,0 167,9 86,8 46,0
Titoli di debito non quotati 196,8 2226 -11,6 134,4 -39,6 62,5
Quote diOICR 77.2 86,6 -10,8 77.2 -10,8 0,0
Derivati 80,1 69,9 14,5 63,1 97 17,0
Totale attivita finanziarie 57.765,4 57.460,7 29.342,4 96,9 32.5321 10,9 25.233,3

Sisegnala che, in seguito al ristabilirsi di condizioni di liquidabilita relative a titoli obbligazionariiscrittitrai
Finanziamenti e creditial 31/12/2011 per un valore complessivo pari a euro 322,2 milioni, al fine di una migliore
rappresentazione in bilancio, si e ritenuto pit adeguato classificare i suddetti titoli nella categoria delle Attivita
finanziarie disponibili per la vendita. | relativi effetti sul patrimonio netto sono irrilevanti.

Come giariportato nel capitolo 2“Principi contabili adottati” paragrafo “Utilizzo di stime” delle presentiNote
Informative Integrative, la determinazione e lamisurazione di attivita e passivita finanziarie al fair value, in
particolare per glistrumentifinanziaridilivello inferiore a1nella gerarchia di fair value, avviene tramite un
processo distima.

Nell'ambito del processo di verifica delle stime adottate nella determinazione del fair value delle attivita
finanziarie, nel corso dell'esercizio 2012 sono statiidentificati affinamentinelle metodologie di valutazione,
anche in seguito ad approfondimenti effettuatisui titoli presentiin portafoglio nonché ulterioriinformazioni
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acquisite tramite confronti con le controparti emittenti. In particolare & stato adottato un adeguamento
dell'approccio valutativo del fair value di alcune tipologie di titoli strutturati con l'obiettivo di utilizzare criteri pit
consistentirispetto alle best practice di mercato.

Tale adeguamento, che hariguardato, in particolare, i titoli emessi da Special Purpose Vehicles (SPV) e le credit

linked notes (CLN) & ascrivibile all'esigenza di:

- determinare il fair value mediante la scomposizione dei flussi finanziari attesi dalle notes in componenti
elementari oggetto diseparata valutazione e successiva aggregazione;

- approfondire le considerazioni del rischio di credito legato ai titoli della Repubblica Italiana, in seguito al
persistere nel corso del 2012 delle tensioni del debito sovrano iniziate negli ultimi mesi del 2011.

Non sono stati modificatii modelli di pricing, né la calibrazione dei modelli stessi e neppure i parametridi mercato
utilizzati; le variazioniintervenute siriferiscono esclusivamente ad una diversa associazione della curva credit
spread attribuita ad alcune tipologie di titoli strutturatinonché ad un aggiornamento dei prevedibili effetti della
crisidel debito sovrano emesso dalla Repubblica Italiana, alla luce del persistere della stessa.

Essendo dette variazioni configurabili come cambiamenti di stime, non si é resa necessaria la riesposizione dei
dati comparatividell'esercizio precedente.

Siprecisa cheicitatiadeguamentidistime hanno interessato 48 titoli il cui valore dibilancio al 31 dicembre 2012

ammonta a 2,8 miliardi di euro. Laffinamento delle stime ha comportato, nell'esercizio 2012, una riduzione di fair
value dicirca 240 milioni di euro.

Attivita finanziarie per tipologia di investimento

Valori in milioni dieuro

Gruppo
a perimetro omogeneo | Premafin

31/12/2012 |  31/12/201 var.% | 31/12/2012 var. % | 31/12/2012

Titoli di capitale 1.978,3 11685 693 1.067,5 -86 910,9

Titoli di debito 42.927,4 17.245,0 148,9 20.380,2 18,2 225472

Quote diOICR 1.054,4 3629 190,6 4017 10,7 6527

Altriinvestimenti finanziari 912,6 316,7 1882 31,6 -1,6 600,9

Finanziamenti e crediti verso clientela bancaria 10.495,4 9.924,4 58 9.976,7 05 5187

Finanziamenti e crediti interbancari 3973 324,9 223 394,4 214 29

Totale attivita finanziarie 57.765.4 29.342,4 96,9 32.532,1 10,9 252333
Attivita finanziarie designate a fair value rilevato a conto economico

Valoriin milioni dieuro
Gruppo
a perimetro omogeneo | Premafin

31/12/2012 31/12/2011 var. % | 31/12/2012 var.% | 31/12/2012

Attivita finanziarie designate a fair value a CE 10.016,1 3.449,7 190,3 3.681,0 6,7 6.335,1

Titoli di capitale valutati a fair value quotati 104,8 55,0 90,7 54,8 -0,2 50,0

Titoli di debito quotati 3.2991 19835 66,3 2500,2 66,3 7989

Titoli di debito non quotati 43493 3693 1.077,8 72,2 1.077.8 4.277]

Quote diOICR 2.0452 8961 1282 959,7 1282 1.0855

Derivati 95,0 34 2.7159 03 27159 94,8

Altre attivita finanziarie 122,6 1425 -13.9 938 -13.9 288
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Nella categoria delle Attivita finanziarie designate dal Gruppo per essere valutate al fair value sono classificate le
attivita finanziarie a fronte di contrattidi assicurazione o diinvestimento emessi dal Gruppo, per i qualiil rischio
diinvestimento & sopportato dagli assicurati, e derivanti dalla gestione dei fondi pensione.

Informazioni sulle attivita finanziarie riclassificate (IFRS 7 par. 12-12A)

Per le informazionirichieste dai paragrafi12 e 12A dell'IFRS 7 sirimanda all'allegato “Dettaglio delle attivita
finanziarie riclassificate e degli effettisul conto economico e sulla redditivita complessiva”

5. Crediti diversi

Valori in milioni dieuro

Gruppo
aperimetro omogeneo | Premafin

31/12/2012 31/12/2011 var.% | 31/12/2012 var.% | 31/12/2012
Creditiderivantidaoperazioni
diassicurazione diretta 2.090,4 820,6 154,8 7676 -6,5 13228
Creditiderivantida operazioni
diriassicurazione 10,8 57.9 91,2 46,0 -20,6 64,7
Altricrediti 1.462,3 883,0 65,6 756.3 -14,4 706,0
Totale Crediti diversi 3.663,5 1.761,5 108,0 1.569,9 -10,9 2.093,5

Gli Altricreditiincludono, in particolare, i crediti nei confronti dell’erario per euro 577,9 milioni, di cui euro 309,8
milioni del Gruppo Premafin, e creditiverso la consolidante fiscale Finsoe per euro 336,9 milioni. Considerando
anche idebitirilevatinel passivo paria euro125,8 milioni, il credito netto verso la consolidante fiscale Finsoe
ammonta a euro 211,1 milioni, di cui euro 88,7 milionirelativi alla valorizzazione delle perdite fiscali di esercizi
precedenti, che diverranno esigibili al momento dell'effettiva maturazione di sufficienti imponibili fiscali a livello
diconsolidato fiscale.

6. Altri elementi dell’attivo

Valori in milioni dieuro

Gruppo
a perimetro omogeneo | Premafin

31/12/2012 31/12/201 var. % | 31/12/2012 var. % | 31/12/2012
Attivitanon correntio diungruppo
indismissione possedute per lavendita 7.7 43 33
Costidiacquisizione differiti 67,1 18,8 256,3 14,9 211 523
Attivitafiscalidifferite 2.201,2 12557 753 1.098,1 -126 1.103,1
Attivita fiscali correnti 324,6 273 1.089,0 20,4 =251 304,1
Altre attivita 481,4 278,22 73,0 2712 25 210,2
Totale altri elementi dell'attivo 3.082,0 1.580,0 95,1 1.408,9 -10,8 1.673,1

Per quanto riguarda gli elementirilevanti ai fini della composizione delle attivita fiscali differite, sirimanda al
paragraforelativo alle imposte sul reddito.
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Trale Attivita non correntio diun gruppo in dismissione sono presentieuro 4,3 milionirelative alla societa
Unicard, mentre euro 3,3 milioni siriferiscono ad un immobile della controllata Auto Presto e Bene.

Le Altre attivita comprendono, tra l'altro, commissioni passive differite, ratei e risconti attivi e partite diverse da
regolare.
7. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Afine anno le Disponibilita liquide e i mezzi equivalenti risultano pari a euro 708,2 milioni (euro 239,7 milioni nel
2011), di cui euro 491,1 milioni di competenza del Gruppo Premafin.
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PASSIVO

1. Patrimonio netto

Patrimonio netto di pertinenza del Gruppo

Valori in milioni dieuro

31/12/2012 31/12/20m var. importo
Capitale 3.3653 2699, 666,2
Riserve dicapitale 1.724,5 1.506,3 2182
Riserve diutili e altre riserve patrimoniali 1458 91,0 548
(Azioni proprie) -0,1 -0,2 0,0
Riserve per differenze di cambio nette 25 0,0 25
Utili/perdite di attivita finanz. disponibili per la vendita -164,1 -1112,5 9484
Altri utili e perdite rilevati direttamente nel patrimonio -50,7 -19,4 -314
Utile (perdita) dell'esercizio 298,6 -107,6 4338
Totale patrimonio netto di pertinenza del Gruppo 5.321,7 3.029,1 2.292,6

[l patrimonio netto di pertinenza del Gruppo, comprensivo del risultato di periodo, ammonta a euro 5.321,7 milioni

(euro3.029,1 milioni al 31/12/2011). La variazione in aumento & dovuta a:

* incremento per aumento dicapitale, al netto deirelativi costi, per euro1.053 milioni;

* incremento di948,4 milioni di euro per variazione positiva dellariserva per Utili e perdite su attivita finanziarie
disponibili per la vendita, passata da-1.112,5 milioni di euro al 31/12/2011 a-164,1 milioni di euro al 31/12/2012;

* decremento dieuro 31,4 milioni per variazione negativa della riserva per Altri utili o perdite rilevati
direttamente nel patrimonio;

* incremento di 298,6 milioni di euro per risultato economico positivo di Gruppo al 31/12/2012.

Lavoce Riserve diutili e altre riserve patrimoniali accoglie, tra l'altro, le differenze derivanti dalla compensazione
delvalore di carico delle partecipazioni con la corrispondente frazione di patrimonio netto delle societa
consolidate, dopo le imputazioni agli elementi dell'attivo di taliimprese e all'avviamento. Comprende inoltre

le rettifiche di consolidamento dovute all'applicazione dei principi contabili della Capogruppo, nonché
alleliminazione dei dividendiinfragruppo.

Einclusainoltre, per euro 11,8 milioni, la Riserva derivante da operazioni con pagamento basato su azioni da
regolare con strumentirappresentativi di capitale (euro 8,3 milioni nel 2011).

Il patrimonio netto di pertinenza di terziammonta a euro 1.680,6 milioni (euro 126,2 milioni al 31/12/2011).
Lincremento é prevalentemente dovuto al consolidamento del Gruppo Premafin.

A seguito delle operazioni diraggruppamento azioni ordinarie e privilegiate e di successivo aumento di capitale,
il capitale sociale di Unipol Gruppo Finanziario al 31/12/2012 risulta pari a euro 3.365.292.295,47, rappresentato
dan.717.473.484 azioni, di cui euro 2.082.543.243,71 rappresentato da n. 443.993.991 azioni ordinarie ed
euro1.282.749.051,76 rappresentato da n. 273.479.493 azioni privilegiate, tutte prive di indicazione del valore
nominale.
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Capitale Sociale al 31/12/2011 Raggruppamento azioni

Numero Azioni Euro Numero Azioni Euro
Azioni Ordinarie 2.114.257.106 1.670.263.113,95 21.142.571 1.670.263.109,21
Azioni Privilegiate 1.302.283.310 1.028.803.816,16 13.022.833 1.028.803.808,26
Totale 3.416.540.416 2.699.066.930,11 34.165.404 2.699.066.917,47

Aumento di capitale Capitale Sociale al 31/12/2012

Numero Azioni Euro Numero Azioni Euro
Azioni Ordinarie 422.851.420 412.280.134,50 443.993.991 2.082.543.243,71
Azioni Privilegiate 260.456.660 253.945.243,50 273.479.493 1.282.749.051,76
Totale 683.308.080 666.225.378,00 717.473.484 3.365.292.295,47

Sonoinoltre in circolazione n. 634.236.765 warrant azioni ordinarie Unipol 2010-2013 e n. 390.660.132 warrant
azioni privilegiate Unipol 2010-2013.

I movimentiregistratinell'esercizio, rispetto al bilancio precedente, sono espostinell’allegato prospetto delle
variazioni intervenute nei conti di patrimonio netto.

Azioni o quote proprie

Nel corso del primo semestre 2012 sono state cedute le n.300.000 azioni proprie privilegiate, conun effetto
positivo sul patrimonio netto di Gruppo per euro 55,3 migliaia. Al 31/12/2011 le suddette azioni erano in carico per
un controvalore dieuro173,1 migliaia.

Conl'acquisizione del controllo del Gruppo Premafin sono presentin. 40.000 azioni proprie in portafoglio
detenute dalle controllate Fondiaria-SAl (n. 24.000) e Milano Assicurazioni (n.16.000).

Nel corso dell'esercizio 2012 non sono state effettuate altre operazioni di acquisto o vendita di azioni proprie.

Raggruppamento Azioni Unipol Ordinarie e Privilegiate

L'Assemblea degli Azionisti di Unipol Gruppo Finanziario, tenutasi in sede straordinaria il 19 marzo 2012, ha
deliberatoilraggruppamento delle azioni ordinarie e privilegiate nel rapporto din.1nuova azione ordinaria ogni
n.100 azioni ordinarie possedute e din.1nuova azione privilegiata ognin.100 azioni privilegiate possedute, previo
annullamento di azioni ordinarie e di azioni privilegiate nel numero minimo di azioninecessario a consentire la
quadratura complessiva dell'operazione, con corrispondente riduzione di capitale. Loperazione ha comportato
l'annullamento din. 6 azioni ordinarie e din.10 azioni privilegiate. lattestazione di avvenuta variazione di capitale
sociale é stataiscritta presso il Registro delle Imprese diBologna in data 27 marzo 2012.

Per effetto del raggruppamento delle azioni sono stati proporzionalmente rettificati anche il rapporto ed il

prezzo diesercizio dei Warrant Azioni Ordinarie Unipol 2010-2013 e Warrant Azioni Privilegiate Unipol 2010-2013:

- dan.13an.1.300ilnumero di Warrant Azioni Ordinarie Unipol da esercitare per la sottoscrizione din. 2 Azioni
Ordinarie di Compendio;

- dan.13an.1.300ilnumero di Warrant Azioni Privilegiate Unipol da esercitare per la sottoscrizione din. 2 Azioni
Privilegiate di Compendio;

- daeuro0,72aeuro72,00il prezzo disottoscrizione diciascuna Azione Ordinaria di Compendio;

- daeuro0,48aeuro 48,00il prezzo disottoscrizione di ciascuna Azione Privilegiata di Compendio.
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Aumento di capitale di Unipol Gruppo Finanziario

In data1®agosto 2012 si & conclusa l'offerta in opzione agli azionisti delle n. 422.851.420 azioni ordinarie e n.
260.456.660 azioni privilegiate Unipol, rivenienti dallaumento di capitale a pagamento deliberato dal Consiglio
di Amministrazione in data 21 giugno e 12 luglio 2012, a valere sulla delega conferita dall’Assemblea Straordinaria
degli Azionisti del19 marzo 2012.

Nel periodo compreso trail16 luglio 2012 e il 1° agosto 2012 inclusi, sono stati esercitati:

- n.15.407.311 diritti di opzione per la sottoscrizione din. 308.146.220 azioni ordinarie Unipol di nuova emissione,
parial72,87% del totale delle azioni ordinarie offerte, e

- n.5.614.776 diritti di opzione per la sottoscrizione din.112.295.520 azioni privilegiate Unipol di nuova emissione,
parial 4311% del totale delle azioni privilegiate offerte,

per un controvalore complessivo di euro 725.780.572,00.

Invirtu degliimpegni assunti, Finsoe SpA (azionista di controllo), Novacoop Scarl, Coop Adriatica Scarl, Lima Srl,
MACIF - Société d'assurance mutuelle a cotisations variables e MAIF - Société d'assurance mutuelle a cotisations
variables hanno sottoscritto il 55,50% delle azioni ordinarie of ferte e il 5,49% delle azioni privilegiate of ferte.

Altermine del periodo di offertanon sono stati esercitatin. 5.735.260 diritti di opzione per la sottoscrizione
di complessive n.114.705.200 azioni ordinarie (pari al 27,13% delle azioni ordinarie offerte) e n. 7.408.057 diritti
diopzione per la sottoscrizione di complessive n.148.161.140 azioni privilegiate (parial 56,89% delle azioni
privilegiate offerte), per un controvalore complessivo di euro 373.867.511,50.

| diritti di opzione non esercitati sono stati offertiin Borsa da Unipol dal 3 al 7 settembre 2012. Al termine
dell'offertain Borsa, in data13 settembre 2012 le banche costituentiil Consorzio di Garanzia (Barclays, Credit
Suisse, Deutsche Bank, Mediobanca, Nomura, UBS Limited, UniCredit Bank AG Succursale di Milano, Banca
Akros, Banca Aletti, Banca Carige e Centrobanca) hanno sottoscritto, ai sensi del contratto di garanzia stipulato
indata13luglio 2012, tutte le n. 86.021.240 azioni ordinarie (pari al 20,34% delle azioni ordinarie dinuova
emissione) e le n.90.210.600 azioni privilegiate (pari al 34,64% delle azioni privilegiate di nuova emissione) non
sottoscritte, per un controvalore complessivo pariad euro 259.997.815,00.

L'Aumento di Capitale Unipol si & pertanto completato con l'integrale sottoscrizione delle n. 422.851.420
azioniordinarie e delle n. 260.456.660 azioni privilegiate, per un controvalore complessivo pariad euro
1.099.648.083,50. | relativi costi, al netto dell'effetto fiscale,ammontano a euro 46,7 milioni.

L'attestazione diavvenuta esecuzione é stata depositata presso il Registro delle Imprese di Bologna, ai sensi
dell'art. 2444, comma primo, del codice civile, in data17/9/2012.

2. Accantonamenti

Lavoce accantonamenti ammonta al 31/12/2012 a euro 403,4 milioni (euro 112,5 milioni nel 2011), ed & composta
prevalentemente da accantonamentiper cause legali, contenziosi con agenzie e altrionerirelativiallarete
commerciale e incentiviall'esodo del personale.

Lincremento & dovuto principalmente al consolidamento del Gruppo Premafin che contribuisce al valore
aggregato di Gruppo conunimporto dieuro 323,6 milioni.

Passivita potenziali

Operativita in esecuzione di ordini su transazioni finanziarie svolte da Unipol Banca

Neimesidinovembre 2007 e di luglio 2009, alcuni clienti di Unipol Banca hanno avviato procedimentiin sede
penale e civile conriferimento a presunte irregolarita ed attivita asserite come illecite compiute da Unipol
Banca in esecuzione di ordini aventiad oggetto strumenti finanziari derivati OTC. I ricorrentihanno presentato
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domande risarcitorie per un totale di 67 milioni di euro. Le indagini preliminari svolte nell'ambito del procedimento
penale sisono concluse nell'aprile 2009 conrichiesta diarchiviazione ad opera del Pubblico Ministero, contro

la quale gliesponentihanno proposto opposizione. Ritenendo le pretese avversarie prive di fondamento,

Unipol Bancane haaltrestrichiesto il rigetto in sede civile, avanzando domanda riconvenzionale per ottenere il
pagamento dei crediti vantati dalla Banca stessa nei confrontideiricorrenti. Nel novembre 2009 le controparti
hanno avanzato ulteriori domande risarcitorie per complessivi145 milioni di euro. Unipol Banca ha contestato in
giudizio la tardivita ed inammissibilita delle nuove domande, peraltro destituite di ogni fondamento nel merito.
Nell'agosto 2011 si e appreso che il G.I.P. del Tribunale di Bologna ha ordinato 'archiviazione del procedimento
penale instaurato in seguito all'esposto querela presentato dai medesimi clienti.

Nell'ambito dei giudizi radicatiin sede civile, il giudice ha disposto la consulenza tecnica d'ufficio finalizzata ad
acclarare, tral'altro, volumierisultati delle operazioniin derivatinel corso degli anni. Nell'aprile 2012 sono state
depositate le consulenze tecniche d'ufficio relative alle cause diimporto minore: in tuttiicasiil consulente
nominato dal giudice ha confermato che gliimporti contabilizzati e dedottiin giudizio dalla Banca rappresentano
correttamente il risultato delle operazioni eseguite, anche conriferimento all'entita dei ricavirealizzati dai
clientinel corso degli anni. Ad analoga conclusione & pervenuto l'elaborato peritale depositato nel settembre
2012 relativamente alle cause di importo pitirilevante: anche in questo caso il consulente tecnico d'ufficio ha
quantificato 'entita dei guadagni effettuatinel corso del tempo dai clienti per importo ingente e sostanzialmente
pariaquanto dedotto in giudizio dalla Banca. Per altro verso le risultanze della CTU non hanno sostanzialmente
modificato i rischi di causa notisin dall'inizio della controversia. Ritenendo tuttavia che la consulenza tecnica
d'ufficio dovesse essere integrata con ulteriori elementi e risultanze documentali emerse successivamente

alla conclusione delle operazioni peritali, la Banca ha chiesto che il giudice convochinuovamente il CTU per un
supplemento di perizia. Nessuna ulteriore evoluzione e stataregistrata durante l'esercizio 2012.

Dopo la chiusura dell'esercizio, precisamente dall'8 febbraio 2013, sono stati pubblicati articoli sulla stampa e
susitiweb riportantila notizia diun'istanza da parte dei medesimiclientivolta ad ottenere lariapertura delle
indaginirelativamente alle stesse vicende gia oggetto del procedimento penale archiviato nel 2011. Il Gruppo
Unipol ha conferito incarico ai legali di propria fiducia di valutare ogni opportuna iniziativa in sede giudiziale,
avendorilevato che dettiarticolidistampahanno riportato notizie false e fortemente lesive per la reputazione e
gliinteressidel Gruppo.

Rapporti con Agenzia delle Entrate

Ein essere un contenzioso conriferimento all'attivita di verifica svoltasinel 2010 da parte dell'Ufficio Grandi
Contribuentidella Direzione Regionale della Lombardia sul periodo d'imposta 2006 della ex Aurora Assicurazioni,
fusa per incorporazione in Unipol nel 2007, ed estesa, durante l'ispezione al 2005, per alcune voci di costo. Il
contenzioso e stato parzialmente definito tramite procedura di conciliazione siglata il 13 novembre 2012 e
contestuale versamento dell'importo richiesto paria euro 7,2 milioni. Si é a tal fine provveduto a utilizzare
l'importo gia accantonato al fondo rischiin misura congrua.

[Lcontenzioso relativo all'anno 2005 prosegue in secondo grado, avendo ['Ufficio presentato appello alla
sentenza favorevole al contribuente pronunciata dal giudice di primo grado, mentre relativamente al contenzioso
incardinato presso la Commissione Tributaria Provinciale di Milano per i rilievirelativi allanno 2006 non conciliati,
aseguito dirigetto delricorso nei primimesidel 2013, sara presentato appello da parte della Societa.

Sono statinotificati tra dicembre 2012 e gennaio 2013 sia ad Unipol che ad Unipol Assicurazioni avvisi di
accertamento per IRAP e IRES per larispettiva parte di competenza del periodo d'imposta 2007, contenenti
rilievidella stessa natura diquellia carico dei periodi d'imposta 2005 e 2006, anch'essi impugnati nei termini
dilegge mediante presentazione diricorso. Non si & provveduto ad effettuare alcun accantonamento relativo
al complessivo contenzioso per i summenzionati periodi dal 2005 al 2007, ritenendo immotivate le pretese
dell'Ufficio.

Contro gliavvisidiaccertamento relativia due compravendite immobiliari effettuate nel 2005, notificatiad
Unipol a dicembre 2010, nei quali, adducendo tesinon condivisibili, viene contestata una presunta maggiore
plusvalenza, & stato presentato ricorso nei termini dilegge. Ritenendo infondata la pretesa della Direzione
Regionale dell'Emilia Romagna, non é stato effettuato alcun accantonamento.
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Sonoinoltre pervenutia fine 2012 a Unipol Gruppo Finanziario, a Unipol Assicurazioni e a Unisalute alcuni
avvisidiaccertamento in materia di VA suirapportidi coassicurazione intrattenutia tutto il 2007 con altre
compagnie, che sono statiimpugnati presso le competentisedi. Tenendo anche conto della maggior parte della
giurisprudenza favorevole in materia e delle sentenze favorevoli gia ottenute in primo grado dalle societa, nonsié
provveduto ad effettuare alcun accantonamento.

Nel corso del 2012 si sono definiti mediante adesione i seguenti processi verbali di constatazione:

a) il processo verbale emesso nei confronti di Unipol Assicurazioni a seguito dell'attivita di verifica, relativa al
periodo d'imposta 2009, consegnato a giugno 2012;

b)il processo verbale emesso nei confronti di Arca Assicurazioni a seguito dell’attivita diverifica, relativa
all'esercizio 2007, consegnato nel mese di aprile 2012.

Per quanto riguarda l'attivita di verifica fiscale a carico di Arca Vita per 'esercizio 2008, in bilancio risulta
stanziato un congruo accantonamento a fronte dei futuri attiimpositivi.

Ambra Property, a fronte diun accertamento ricevuto in materia diimposte diregistro e ipotecarie, ha avviato le
opportune azioni difensive.

Relativamente a Fondiaria-SAl nel dicembre 2012 ['Ufficio Grandi Contribuenti della Direzione Regionale della
Toscana dell’Agenzia delle Entrate ha notificato cinque avvisi di accertamento - che fanno seguito alle indagini
avviate nel 2009 dalla Direzione Regionale della Toscana su delega della Procura di Firenze - coniquali e stata
contestata la deducibilita dei compensi corrispostiall'lng. Ligrestinel periodo 2003-2008 tenuto conto della
indeterminatezza degliincarichi, dellamancata prova della esecuzione degli stessi e della congruenza dei
corrispettivi pattuiti. Tali considerazioni sono peraltro suffragate dalle relazioni ex art. 2408 c.c. del16/3/2012 e
del26/10/2012 redatte dal Collegio Sindacale di Fondiaria-SAl.

Per effetto dellarilevanza penale delle violazioni contestate e quindi del raddoppio dei termini di accertamento di
cuiall'art. 43, comma3, del D.PR.600/73, la DRE Toscana ha accertato anche periodi di imposta gia prescritti.

A seguito degli approfondimenti effettuati, anche con l'ausilio di consulenti esterni, non si sono ritenuti
sussistere sufficienti elementiper supportare efficacemente unricorso alla commissione tributaria, a causa
dellaridotta significativita probatoria della documentazione raccolta a supporto dell'effettivita e della
consistenza dell'attivita prestata. E statainoltre considerata la presenza direlazioni sfavorevoli degli organi di
controllo interni, l'esistenza di provvedimenti sanzionatori emessi dagli organi di vigilanza che non ritengono
provato l'interesse della societa al sostenimento del costo, la possibilita di attivare azioni diresponsabilita o
risarcitorie.

Gliimportirichiesticon gli avvisi diaccertamento ammontavano a oltre euro 15 milioni per maggiori imposte,
interessi e sanzioni (applicate nella misura del150%) e sono stati definiti mediante ricorso all'istituto
dell'acquiescenza con il pagamento di euro 8 milioni, sia pure tenuto conto della conseguente doppia imposizione
sostanziale a carico del committente e del prestatore.

Procedimento“Antonveneta”

Relativamente al procedimento cosiddetto “Antonveneta”si segnala che in data 28/5/2012 la Corte d'’Appello di
Milano haridotto daeuro 900.000 a euro 230.000 la sanzione amministrativa pecuniaria in capo a Unipol ed ha
revocato la confiscaexart.19D. Lgs. 231/2001 di euro 39,6 milioni di “profitti".

Rischi connessi al potenziale recesso degli azionisti di Premafin

Tenuto conto di quanto disposto dalla CONSOB con comunicazione n.12042821 del 22 maggio 2012, in data 25
giugno 2012 Unipol e Premafin hanno concordato di limitare il diritto di recesso, nel contesto dell'operazione
difusione giaricordata, escludendo gli ex azionisti diriferimento di Premafin ante acquisizione, restando
impregiudicata ogni futura valutazione in merito all'esclusione del diritto direcesso a tutti gli azionisti Premafin.
Allo stato dei fattiil Grupporitiene dinon dover iscrivere accantonamenti a fronte del potenziale rischio di
esborsiatitolo didiritti direcesso spettanti eventualmente ai soci dissenzienti.
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Attidi citazione da parte di azionistidella controllata Fondiaria-SAl

A partire dal 2003 alcuni azionisti di La Fondiaria Assicurazioni SpA hanno ritenuto di avviare una serie di
procedimenti giudiziari per vedersiriconoscere, sia pure su presupposti e motivazioni giuridiche differenti, un
risarcimento dei dannisubiti, a loro dire, per ilmancato lancio dell'OPA in occasione della incorporazione diLa
Fondiaria Assicurazioni SpA da parte di SAl Societa Assicuratrice Industriale SpA (dicembre 2002).
Complessivamente alla data odierna risultano pendentitredici procedimenti che vedono convenute Fondiaria-SAl,
Mediobanca Banca di credito Finanziario SpA e, per nove di essi, Premafin.

Allo stato (l'ultima citazione & stata notificata il 15 febbraio 2012), quanto ai gradi di giudizio si ha la seguente
ripartizione:

- unaposizione e in primo grado davantial Tribunale di Milano;

- cinque giudizi pendono in Corte d’Appello di Milano, di cui due in sede dirinvio;

- ungiudizio & pendente in Corte d'Appello di Firenze;

- perunprocedimento pende il termine per il ricorso di controparte in Cassazione;

- quattro giudizi sono pendenti davantialla Suprema Corte;

- ungiudizio deve essere riassunto in Corte di Appello a seguito di sentenza della Suprema Corte.

Quanto al contenuto delle sentenze siprecisa:

- tutte le decisioni diprima istanza (ad eccezione di quella emessa dal Tribunale di Firenze favorevole alle
societa convenute) hanno, con motivazioni differenti, accolto le domande attrici e condannato le convenute
al pagamento di consistentiimportia titolo dirisarcimento del danno; di tutte le sentenze di condanna (ad
eccezione didue) ¢ stata ottenutain Appello la sospensione dell'esecuzione;

- allostato tutte le decisioni emesse dalla Corte d’Appello di Milano hanno accolto i ricorsi proposti da
Fondiaria-SAl, MedioBanca e Premafin, riformando radicalmente le sentenze di primo grado con condanna
delle contropartialle spese e, neidue casiin cuinon c'era stata la sospensiva, alla restituzione delle somme
percepite;

- laCorte di Cassazione, nelle tre sentenze depositate nel mese diagosto 2012, ha accolto i ricorsi, cassato la
sentenzadisecondo grado erinviato le cause alla Corte di Appello di Milano affinché le riesamini nel merito e
provvedaanche sulle spese del giudizio di legittimita.

Le tre sentenze della Corte di Cassazione direcente intervenute segnano un nuovo e diverso orientamento

in punto didiritto della Suprema Corte rispetto alle tesi delle Societa convenute, che a tutt'oggisono
costantemente condivise dalla giurisprudenza della Corte di Appello. Le tre sentenze di Cassazione hanno infatti
affermato il principio didiritto che, in caso di violazione dell'obbligo di OPA da parte di chi - a seguito diacquisti
- sia venuto a detenere una quota superiore al 30% del capitale sociale, compete agli azionisti cui 'OPA avrebbe
dovuto essererivoltail diritto diottenere ilrisarcimento del danno ove dimostrino di aver perso una possibilita di
guadagno.

Alriguardo, pur nell'incertezza generale che caratterizza il possibile esito dei giudizi riassunti dinanzi alla Corte
di Appello diMilano, la quale dovra riesaminare nel merito la vicenda sia per acclarare se nel febbraio 2002 le tre
convenute fossero in concerto tra loro ed avessero cumulativamente superato la soglia d'OPA del 30%, sia per
valutare, se del caso, esistenza ed ammontare del danno, la societa Premafin, preso atto del pronunciamento
della Suprema Corte ed a seguito di approfondimenti e confronti, in ordine alla valutazione del grado dirischio
disoccombenzanonché alle richieste ad ogginon sfociate in contenzioso, haritenuto opportuno provvedere a
rafforzare il fondo rischi contrattuali.

Contenzioso con il Comune di Milano

Premafin ha in essere un contenzioso con il Comune di Milano relativo ad un impegno di cessione di aree, a prezzi
predeterminati. Nel maggio 2008 la Corte d'Appello avevariformato parzialmente la sentenza di primo grado,
che aveva condannato Premafin arisarcire il danno cagionato dalla mancata acquisizione delle aree, riconoscendo
solo a due delle impegnative la natura diun vero e proprio preliminare di compravendita delle rispettive aree
oggetto del contenzioso e confermando il criterio per la quantificazione del danno da liquidarsiin un separato
giudizio. A tal proposito, sempre nel 2008, Premafin ha quindi proceduto nei termini alla presentazione diun
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ricorso alla Corte di Cassazione per il quale, allo stato, si e in attesa della fissazione dell'udienza.

Cid posto — considerato che la sentenza della Corte d'Appello & provvisoriamente esecutiva — il Comune di Milano
nelmese diottobre 2012 ha citato Premafin avantiil Tribunale di Milano per la quantificazione e liquidazione del
danno subito.

Anche inrelazione a questafattispecie, pur in pendenza delricorso innanzila Suprema Corte e nell'incertezza
del suo possibile esito, preso atto della citazione notificata dal Comune di Milano, a seguito di approfondimenti
e confronti con espertiimmobiliari indipendentiin ordine alla quantificazione del possibile danno, nonché
consideratiirischidimancata operativita delle manleve rilasciate da Im.Co. Immobiliare Costruzioni SpA in
liquidazione (“Im.Co."), societa recentemente dichiarata fallita, e sue controllate, e nonostante il ricorso in
opposizione allamancata ammissione di Premafin al passivo fallimentare dilm.Co., si & ritenuto opportuno un
rafforzamento del fondo rischi contrattuali.

3. Riserve tecniche

Valori in milioni dieuro

Gruppo
aperimetro omogeneo | Premafin

31/12/2012 31/12/2011 var. % | 31/12/2012 var. % | 31/12/2012
Riserve premi danni 4.0123 15924 1.517,6 -4,7 2.494,7
Riserve sinistri danni 15.780,4 5.765.4 5.762,2 -0,1 10.018,2
Altre riserve tecniche danni 229 14,3 136 54 93
Totale riserve danni 19.815,6 73721 168,8 7.293,4 1,1 12.522,2
Riserve matematiche vita 27.7255 12.830,0 12.780,1 -0,4 14.945,4
Riserve per somme da pagare vita 4477 1321 1995 50,9 2482
Riserve tecniche conrischioinv. sopportato
dagliassicuratie derivante dalla gestione dei
fondipensione 8.486,2 23308 2.6251 126 5.861,1
Altre riserve tecniche vita -19,0 -6258 -92,8 -85.2 738
Totale riserve vita 36.640,4 14.667,1 149,8 15.511,9 58 21.128,5
Totale riserve tecniche 56.456,0 22.039,3 156,2 22.805,3 35 33.650,7

Rafforzamenti delle riserve sinistri di esercizi precedenti: informativa richiesta da Consob

Con comunicazione del 18 marzo 2013, prot. n.13021373, la Consob ha richiesto ad Unipol, ai sensi dell’art. 114, comma
5,delD. Lgs. 58/98, diriportare nelle note al bilancio consolidato 2012 informazioni e notizie concernenti:

- laricostruzione quantitativa e qualitativa dell'evoluzione temporale della rivalutazione delle riserve sinistridi
esercizi precedentidelle compagnie assicurative del Gruppo nel corso dell'esercizio 2012, fornendo il dettaglio
degliimporti per compagnia e per ramo e indicando altresi le variazioni di talirafforzamentirispetto ai valori
previstinel Piano Industriale congiunto 2013-2015 e riportate nella integrazione al documento informativo ai
sensidellart. 5 del Regolamento Consob 17221/2010 pubblicata in data 10 gennaio 2013;

- lemotivazionisottostantila riformulazione delle politiche diriservazione finora adottate dalle compagnie del
Gruppo Fondiaria-SAl;

- lomogeneizzazione delle politiche diriservazione con evidenza delle modifiche sul piano operativo e
metodologico;

- laqualificazione, larappresentazione e la contabilizzazione deirafforzamenti delle riserve sinistridi
generazioni precedentinel bilancio consolidato 2012.
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2-Definiti come somma
algebrica dellariserva
sinistri alla chiusura
dell'esercizio precedente
all'esercizio diriferimento
(I"Esercizio"), meno
gliimporti pagati
nellEsercizio, meno la
riserva sinistriesercizi
precedentialla chiusura
dell’Esercizio, piti/meno

il saldo delle somme
recuperate/darecuperare
da assicuratie terzi.

3-Lavalutazione analitica
deisinistrida parte dei
liquidatori viene affiancata
anche da una valutazione
ditipo statistico attuariale
che puo portare ad
integrare ulteriormente
leriserve per portarle al
“Costo Ultimo", cost come
definito dall'articolo 27 del
Regolamento ISVAP n.16 del
4 marzo 2008 che, al comma
1, recita testualmente che
“le imprese determinano la
riserva sinistri a partire da
una valutazione analitica
separata del costo di
ciascun sinistro denunciato
non interamente pagato con
il metodo dell'inventario”

e, al successivo comma 4,
stabilisce che “per i rami
caratterizzati da processi
liquidativi lenti o nei quali
comungque la valutazione
analitica di cui al comma
1,non consente di tener
conto di tutti i futuri oneri
prevedibili, le imprese, ai
fini della determinazione
del costo ultimo dei
sinistri, affiancano alle
valutazioni di cui al comma
1, metodologie statistico-
attuariali o sistemi di
valutazione previsionale
dell'evoluzione dei costi".
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Conriferimento a quanto richiesto dallAutorita di Vigilanza si forniscono le seguenti informazioni.

Rafforzamenti delle riserve sinistri di esercizi precedenti del Gruppo Fondiaria-SAl e riformulazione
delle politiche diriservazione

Come gia evidenziato nel comunicato stampa pubblicato lo scorso 21 dicembre 2012, nel Piano Industriale congiunto
2013-2015 (il “Piano”) sono stati ipotizzati, con riferimento all'esercizio 2012, rafforzamenti delle riserve sinistri danni
diesercizi precedenti? afferentiil perimetro di consolidamento di Fondiaria-SAl pari a circa euro 650 milioni.

Le motivazioni sottostanti a tali ipotesi di rafforzamento sono sostanzialmente riconducibili alle circostanze e alle
valutazioni di seguito riportate:

A)

dati consuntivial 30 settembre 2012: con 'approvazione, in data 13 novembre 2012, da parte dei Consigli

di Amministrazione di Fondiaria-SAl e Milano Assicurazioni, del resoconto intermedio di gestione al 30
settembre 2012, su proposta delle precedenti strutture tecniche delle summenzionate societa, sono stati
evidenziatirafforzamentidelle riserve sinistridi esercizi precedenti pari complessivamente a euro 342
milioni, per l'intero perimetro Fondiaria-SAl, principalmente riconducibili a:

- RamoR.C.Auto: l'analisi dei dati gestionalirelativi ai valori dirisparmio sui sinistri di esercizi precedenti
liquidatial 30 settembre 2012, secondo le valutazioni effettuate dalle precedenti strutture tecniche,
evidenziava per Fondiaria-SAl e Milano Assicurazioni datiinferioririspettivamente di 4 e 10 punti
percentualirispetto a quellirilevatida Unipol Assicurazioni alla stessa data (pari al 25,8% dellariserva
“caduta”), seppur in miglioramento rispetto all'esercizio precedente. In assenza di dati puntuali rivenienti
dalle elaborazioni dei modelli attuariali, predisposti unicamente ai fini della redazione del bilancio
d'esercizio, tale indicatore gestionale - indice diuna stima diriservazione non sufficientemente prudenziale
- & stato assunto da dette strutture quale evidenza della necessita, in applicazione di doverosi criteridi
prudenza, diuna maggiore integrazione delle riserve dei sinistriancora apertidi tali Compagnie. Pertanto,
al 30 settembre 2012, a livello di consolidato Fondiaria-SAl, & stato valutato necessario appostare
opportunirafforzamentididetteriserve sinistriR.C.Auto per euro 219 milioni;

- RamoR.C.Generale: sullabase dispecifiche indicazioni pervenute dall ISVAP (ora IVASS), Fondiaria-SAl
e Milano Assicurazioni dovevano provvedere ad integrazionidiriserve per complessivi euro 125 milioni
e asviluppare valutazionidella riserva a costo ultimo con metodologie di tipo attuariale, in luogo di
metodologie semplificate utilizzate sino al bilancio 2011. Pertanto, al 30 settembre 2012, sempre
supropostadelle strutture tecniche, sono stati contabilizzati per le societa Fondiaria-SAl e Milano
Assicurazioni, rafforzamentidellariserva sinistri R.C.Generale pari complessivamente a euro 150 milioni
(euro 156 milioni comprendendo anche le altre societa del Gruppo Fondiaria-SAl);

- Altrirami: registravano al 30 settembre 2012 un saldo positivo per euro 33 milioni.

processo annuale diinventario delle riserve sinistri: nel corso della consueta fase annuale direvisione
analitica dell'inventario delle riserve relative a sinistri denunciati ma non ancora liquidati, la rete liquidativa
diFondiaria-SAl ha evidenziato la necessita di significative rivalutazioni, con particolare riguardo a sinistri
deiramidiresponsabilita civile (R.C.Auto ed R.C.Generale) diimporto piu elevato. Inoltre, si precisa che, ad
integrazione dell'attivita svolta dai liquidatori, come da istruzioni dell’Autorita di Vigilanza assicurativa,

la stima dei liquidatori stessi deve essere verificata con metodologie di tipo attuariale al fine di pervenire
alla stima di costo ultimo dei sinistriancoraariserva3, comprensiva di tutti gli oneri futuri. Tale attivita puo
comportare un'ulteriore integrazione delleriserve rispetto al preventivo appostato dai liquidatorisulla base
delle informazioniin loro possesso.

Le Compagnie, in sede di predisposizione del Piano, non disponendo ancora di dati definitivi dellesercizio

2012 e in considerazione, quindi, dell'impossibilita di applicare le metodologie attuariali per la valutazione

delle riserve a costo ultimo (i modelli attuariali, infatti, necessitano di serie storiche annuali), hanno valutato
opportuno procedere ad un'ulteriore integrazione prudenziale forfettaria degli adeguamenti al tempo operati
dai liquidatori, pervenendo ad una stima complessiva di rafforzamentiriserve sinistri di esercizi precedenti pari
a euro 653 milioni.
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Pertanto, nell'ambito del processo di omogeneizzazione delle ipotesi sottostanti all'elaborazione delle proiezioni
economiche finanziarie del Piano, le stime deirafforzamenti della riservazione degli esercizi precedenti hanno fatto
riferimento:

i) adatidiandamento gestionale e di adeguamento delle riserve sinistri elaborati dai liquidatori nellambito del
processo diinventario difineannoe

ii) auna prudenziale stima diincremento di tali valori, effettuata forfettariamente, per tenere conto di eventuali
ulteriorirafforzamentidovutialla valutazione dei modelli attuariali.

Per quanto riguarda il processo di omogeneizzazione dalle politiche diriservazione delle societa del Gruppo
Fondiaria-SAl con quelle adottate dal Gruppo Unipol, si & provveduto nei primi mesi di gestione della nuova proprieta
averificare che il processo diriservazione prevedesse la puntuale applicazione del dettato normativo.

Pertanto alla conclusione del processo di inventario svolto dalla rete liquidativa, al fine di determinare il costo
ultimo dei sinistriariserva, dopo avere integrato le valutazioni con la stima delle riserve per spese di liquidazione,
si & provveduto a verificare la riservazione tecnica con diversi metodi statistico-attuariali pervenendo ai risultati di
seguito evidenziati.

In particolare per quanto riguarda il ramo R.C.Generale, a differenza di quanto effettuato sino all'esercizio precedente,
sono stati adottati, in luogo di metodologie semplificate, modelli statistico-attuariali quali il metodo Chain-Ladder Paid
ed il GLM ODP basato su un‘analisi delle serie storiche classificate per famiglie omogenee dirischio.

In sede diredazione del bilancio consolidato 2012 sulla base delle risultanze combinate dei metodi sopradescritti

& emersa una valutazione del costo ultimo dei sinistri di esercizi precedenti ariserva che ha comportato
un'integrazione delle stime dei liquidatori, che con particolare riferimento al ramo R.C.Auto & ammontata a circa euro
200 milioni. Tutto cio ha determinato un rafforzamento complessivo delle riserve sinistri di generazioni precedenti
paria 808 milioni di euro, di cui 709 milioni di euro relativi al ramo R.C.Auto e 187 milioni di euro relativi al ramo
R.C.Generale, mentre negli Altri rami si & registrato un saldo positivo di 88 milioni di euro.

Rafforzamenti delle riserve sinistri di esercizi precedenti di Unipol Assicurazioni

Conriferimento al rafforzamento delle riserve sinistri di Unipol Assicurazioni, prospettato nel Piano per l'esercizio
2012 erilevato nel bilancio consolidato 2012, si evidenzia quanto segue:

- comunicazione ISVAP: come noto, il 3 luglio 2012, '|SVAP ha inviato una comunicazione ad Unipol Assicurazioni
avente per oggetto considerazioniin merito alla riserva sinistri R.C.Auto dell'esercizio 2011. Autorita di
Vigilanza informava di aver sottoposto a verifica attuariale lariserva sinistri R.C.Auto della Compagnia,
utilizzando una metodologia stocastica Chain-Ladder perisinistriariserva con costo atteso inferiore a
100.000 euro e metodologie statistiche, tenuto conto della numerosita e della specificita di tali sinistri, per
l'analisi dei sinistri con costo atteso superiore a100.000 euro. | risultati cui e pervenuta 'ISVAP evidenziavano
una carenzadiriserve dicirca euro 210 milioni per i sinistridiimporto atteso inferiore a100.000 euro, mentre
per isinistridiimporto atteso superiore a100.000 euro, pur senza produrre quantificazioni, l'Autorita di
Vigilanza assicurativa ha evidenziato profili di criticita dati dalla numerosita dei sinistri che, ariserva per un
importo inferiore a100.000 euro, vengono successivamente pagati per importi superiori;

- azioniintraprese: Unipol Assicurazioni ha in seguito risposto dissentendo dalle conclusioni raggiunte
dall’Autorita di Vigilanza assicurativa, evidenziando proprie considerazioni riguardanti in particolare la non
condivisione di proiezioni attuariali separate per sinistriin base ad una soglia diimporto e la scelta operata
dall'lSVAP diutilizzare un modello di proiezione stocastico unico che tende a sovrastimare le riserve in caso
diincremento della velocita diliquidazione, come nel caso di specie e come ben evidenziato nellarelazione
dall'attuariorevisore, che per tale motivo l'aveva scartato, nonché basato su diuna serie storica per i sinistri
CARD gestionari troppo limitata (solo 5 anni).
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4-1valoriesposticon
riferimento alle date
del30 giugno e del 30
settembre 2012, nonché al
Piano, non sono oggetto
di procedure direvisione
contabile da parte di
PricewaterhouseCoopers
S.p.A, ad eccezione dei
valorial 30 giugno 2012
relativi al solo Gruppo
Unipol a perimetro
omogeneo, oggetto di
procedure direvisione
contabile limitata.

Fermo restando quanto in precedenza esposto, Unipol Assicurazioni ha effettuato in sede di bilancio 2012, sulla
base degli andamenti gestionali registratinel corso dell'esercizio e delle risultanze dei modelli attuariali applicati,
un adeguamento della riservazione R.C. Auto di esercizi precedenti per complessivi euro 141 milioni (pari a circa 164
milioni di euro escludendo il saldo dei recuperi). La valutazione operata dalla Compagnia colloca la riserva sinistri
in linea con il valore centrale determinato in base al range di stime individuato dall'attuario incaricato R.C.Auto. Nel
Piano era stato ipotizzato, per l'esercizio 2012, un impatto a conto economico per complessivi euro 132 milioni.

Nell'esercizio 2012 & stato inoltre registrato un impatto negativo a conto economico per 92 milioni di euro sul ramo
R.C.Generale e unimpatto positivo di 78 milioni di euro per il complesso degli altri rami. Conseguentemente il totale dei
rami Danni ha registrato un risultato negativo di 154 milioni di euro sui sinistri di generazioni precedenti. La previsione
formulata nel Piano, per lesercizio 2012, era diunimpatto a conto economico negativo per complessivi 100 milioni di euro.

Evoluzione temporale dei rafforzamenti di sinistri di esercizi precedenti

Nella tabella seguente viene riportata, dettagliatamente per i principali rami (R.C.Auto, R.C.Generale e Altrirami) e per
le principali compagnie del Gruppo, l'evoluzione temporale nell'arco dell'esercizio 2012 dei rafforzamenti diriserve
sinistri di generazioni precedenti, rilevati cumulativamente con riferimento alle date di valutazione del 30 giugno, 30
settembre e 31 dicembre 2012, nonché le ipotesi assunte nellambito di Piano con riferimento all'esercizio 20124

Valori in milioni dieuro
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30/06/2012 30/09/2012 31/12/2012 Piano 2012

Fondiaria-SAl R.C.Auto 10,3 30,0 289,5 250,0
R.C.Generale 40,4 13,0 13,1 105,0

Altrirami Danni -14,1 -29,8 -77.5 -86,0

Totale 36,6 n31 325,1 269,0

Milano Assicurazioni R.C.AAuto 70,6 164, 3212 300,0
R.C.Generale 36,0 371 61,8 65,0

Altrirami 1.3 6.5 -230 -46,0

Totale 18,0 194,7 360,1 319,0

Altre compagnie del Gruppo Fondiaria-SAl R.C.Auto 154 25,1 983 48,0
R.C.Generale 32 58 16 10,0

Altrirami 57 32 125 7.0

Totale 12,9 34,1 122,5 65,0

Totale Gruppo Fondiaria-SAl R.C.Auto 96,2 219,1 709,1 598,0
R.C.Generale 79.6 155,9 186,5 180,0

Altri rami -8,5 -33,1 -88,0 -125,0

Totale 167.4 3419 807,6 653,0

Unipol Assicurazioni R.C.Auto 314 64,7 140,8 132,0
R.C.Generale 04 14,4 917 40,0

Altrirami -329 -39,7 783 72,0

Totale -1,1 39,4 154,2 100,0

Altre compagnie del Gruppo Unipol R.C.Auto -52 -6,7 -135 1,2
R.C.Generale 0,2 03 0,2 0,0

Altrirami -9,3 -15,5 -18,6 -18,0

Totale -14,3 -21,9 -31,8 -29,2

Gruppo Unipol (perimetro omogeneo) R.C.Auto 26,2 58,0 127,3 120,8
R.C.Generale 0,6 14,8 91,9 40,0

Altri rami -42,2 -55.2 -96,8 -90,0

Totale -15,5 17.5 122,4 70,8

Gruppo Unipol + Gruppo Fondiaria-SAl R.C.Auto 122,4 2771 836,4 718,8
R.C.Generale 80,2 170,6 278,4 220,0

Altri rami -50,7 -88,3 -184,8 -215,0

Totale 151,9 3594 930,0 7238
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Come illustrato in precedenza, si evidenzia che i rafforzamenti si sono determinati, in particolare, nell'ultima parte
del 2012, in corrispondenza dell'emergere delle evidenze del processo di inventario, avviato a partire dal mese di
settembre 2012, e delle risultanze emerse dai modelli attuariali applicabili solamente ai dati annuali.

Conriferimento al piano industriale relativo alla compagnia derivante dalla prospettata fusione (UnipolSai) sono
confermate integralmente le previsioni in esso contenute, che per la componente riserve sinistri esercizi precedenti
consideravano, a fini esclusivamente prudenziali, una integrazione complessiva di 150 milioni di euro nell'arco del
piano 2013-2015.

Modalita di rappresentazione e contabilizzazione dei rafforzamenti delle riserve sinistri

| rafforzamenti delle riserve sinistri di generazioni precedenti, riferiti in particolare ai rami R.C.Auto e R.C.Generale,
effettuati dalle societa consolidate da Fondiaria-SAl sono qualificati come aggiustamenti di stima delle passivita
assicurative acquisite e sono ricompresi nella valutazione di tali passivita alla data di acquisizione nellambito della
rilevazione della business combination, in base alla corretta applicazione del principio contabile internazionale IFRS
3"Aggregazioni aziendali”

Tali rafforzamenti sono, infatti, scaturiti da informazioni ottenute, o di cui si & venuti a conoscenza, successivamente
alla data diacquisizione del controllo indiretto di Fondiaria-SAl, nel corso del periodo di valutazione di cui al
paragrafo 45 dellIFRS 3, aventi ad oggetto fatti e circostanze gia in essere anteriormente alla data di acquisizione,
quali appunto sono i sinistri di generazione precedente. Per espressa previsione del citato paragrafo 45, “durante il
periodo divalutazione, 'acquirente deve rettificare con effetto retroattivo gli importi provvisoririlevati alla data di
acquisizione, cost dariflettere le nuove informazioni apprese su fatti e circostanze in essere alla data di acquisizione
che, se note, avrebbero influenzato la valutazione degli importirilevatiin tale data” Siveda anche, al riguardo, quanto
riportato nel capitolo “Integrazione con il Gruppo Premafin/Fondiaria-SAI" incluso nella Sezione 1. Criteri generali di
redazione delle Note Informative Integrative.

Pertanto dettirafforzamenti, nellambito della redazione del bilancio consolidato 2012 di Unipol, sono statirilevati
in aumento della voce 3 Riserve Tecniche (Stato Patrimoniale - Patrimonio netto e passivita), determinando in
contropartita un incremento della voce 1.1 - Avviamento (Stato Patrimoniale - Attivita) per la quota di pertinenza
del Gruppo e un decremento della voce 1.2.1 - Capitale e riserve di terzi (Stato Patrimoniale - Patrimonio netto e
passivita) per la quota di pertinenza di terzi.

L'adeguamento delle riserve sinistri della controllata Unipol Assicurazioni & da qualificare anch'esso come
aggiustamento distima ed & stato rappresentato nel bilancio consolidato 2012 di Unipol come costo di
pertinenza dell'esercizio 2012, contabilizzato nella voce 2.1.1 - Importi pagati e variazione delle riserve tecniche
(Conto economico consolidato), rilevando in contropartita un incremento della voce 3 - Riserve Tecniche (Stato
Patrimoniale - Patrimonio netto e passivita).

4. Passivita finanziarie

Le Passivita finanziarie ammontano a euro 16.233,6 milioni, di cui euro 2.683,9 milioni del Gruppo Premafin (euro
12.871,1 milioni al 31/12/201). I dettaglio & esposto nel relativo allegato.

4.1 Passivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico

Lavoce, che ammonta complessivamente a euro 2.168,9 milioni, di cui euro 574,2 milioni del Gruppo Premafin (euro
1.500,6 milioni nel 201), & suddivisa tra passivita finanziarie da negoziazione, per euro 620,3 milioni, di cui euro 90,6
milioni del Gruppo Premafin (euro 366,2 milioni nel 2011), e passivita finanziarie designate per essere valutate a

fair value rilevato a conto economico, per euro 1.548,6 milioni, di cui euro 483,6 milioni del Gruppo Premafin (euro
1.134,4 milioni nel 2011). In questa seconda categoria sono compresi i contratti di investimento emessi da compagnie
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diassicurazione per i qualiil rischio di investimento & sopportato dagli assicurati e che non contengono un rischio
assicurativo a carico del Gruppo (alcune tipologie di contrattidiramo lll, Ve VI).

4.2 Altre passivita finanziarie

Valori in milioni dieuro

Gruppo
a perimetro omogeneo | Premafin

31/12/2012 31/12/2011 var.% | 31/12/2012 var.% | 31/12/2012
Passivita subordinate 2.563,2 1.545,8 65,8 1.552,5 04 1.010,7
Passivita da contratti finanz. emessi
da compagnie diass.ne 26,8 30,9 -135 26,8 -135 0,0
Depositi ricevuti da riassicuratori 301,3 149,8 1011 1481 -1,.2 1532
Titoli di debito emessi 2.715,4 2.871.4 -5,4 2.630,7 -84 84,8
Debitiverso la clientela bancaria 6.2533 5777 83 6.087,5 55 1658
Debiti interbancari 1.509,0 999,8 50,9 1.509,0 50,9
Altri finanziamenti ottenuti 1238 05 0,1 -89,8 1237
Passivita finanziarie diverse 5719 05 05 88 5714
Totale altre passivita finanziarie 14.064,8 1.370,5 23,7 1.955,1 5,1 2.109,6

| prestiti subordinati emessi dalle societa del Gruppo, in essere al 31/12/2012, ammontano a euro 2.563,2 milioni
(euro1.545,8 milioni al 31/12/2011), di cui nominali euro 1.000 milioni emessi da Unipol Assicurazioni (dei quali
nominali 38 milioni di euro detenuti dalla stessa societa), nominali euro 595 milioni emessi da Unipol Banca (dei
quali584,7 milioni di euro in circolazione) e nominali euro 1.050 milioni emessi da societa del Gruppo Premafin
(Fondiaria-SAl e Milano Assicurazioni).

[l dettaglio delle Passivita subordinate & esposto nella tabella seguente:

Valoriin milioni dieuro

Valore Nominale livello Scadenza
Emittente in circolazione subord. anno call Tasso Q/NQ
Unipol Assicurazioni 300,0 milioni tier Il 2021 ogni 3 mesi dal 15/6/201M euribor 3m +250 b.p. Q
Unipol Assicurazioni 261,7 milioni tier Il 2023 dal 2013 fiss05,66% (*) Q
Unipol Assicurazioni 200,0 milioni tier| perpetuo dal 2018 euribor 6m +250 b.p. (**) NQ
Unipol Assicurazioni 200,0 milioni tier| perpetuo dal 2018 euribor 6m +250 b.p. (**) NQ
Unipol Banca 50,0 milioni tier Il 2015 fisso 3,6% NQ
Unipol Banca 15,0 milioni tier Il 2017 fisso 4,4% NQ
Unipol Banca 78,9 milioni tier Il 2017 euribor 3m +200 b.p. NQ
Unipol Banca 7,0 milioni tier Il 2017 fisso 4,8% NQ
Unipol Banca 58,8 milioni tier |l 2017 euribor 3m+300b.p. NQ
Unipol Banca 25,0 milioni tier |l 2019 fisso 4,5% NQ
Unipol Banca 50,0 milioni tierll 2019 fisso 4,5% NQ
Unipol Banca 300,0 milioni tierll 2019 media trim.le euribor 3m+640b.p. NQ
Fondiaria-SAl 400,0 milioni tierll 2023 | ogni 6 mesidal 24/07/2013 euribor 6m +180 b.p. (***) NQ
Fondiaria-SAl 100,0 milioni tier |l 2025 | ogni6 mesidal 30/12/2015 euribor 6m +180 b.p. (***) NQ
Fondiaria-SAl 150,0 milioni tier |l 2026 | ogni6 mesidal14/07/2016 euribor 6m +180 b.p. (***) NQ
Milano Assicurazioni 50,0 milioni tier |l 2026 | ogni6 mesidal14/07/2016 euribor 6m +180 b.p. (***) NQ
Fondiaria-SAl 250,0 milioni tier| perpetuo dal 2018 euribor 6m+350 b.p. (**) (1) NQ
Milano Assicurazioni 100,0 milioni tier| perpetuo dal 2018 euribor 6m+350 b.p. (**) (1) NQ

()  Daluglio 2013 tasso variabile euribor 3m +250 b.p.
(*) Damaggio 20181l tasso variabile & pari all'euribor 6m +350 b.p.
Eincorsouna copertura del rischio tasso (scad. maggio 2018) tramite IRS che trasformaiil tasso variabile in fisso al 6,355%.
) Afronte dinominali euro 1.050 milioni sono stati accesi IRS che trasformano il tasso variabile in fisso, con scadenza alla data di call relativa.
(1) Dal2019 euribor 6m+450b.p.
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| titoli di debito emessi da Unipol, al netto delle sottoscrizioni infragruppo, per euro 771,5 milioni (euro 954 milioni
al31/12/2011) sonorelativi al prestito obbligazionario senior unsecured 2009-2016, tasso fisso 5%, quotato presso
laBorsadel Lussemburgo, del valore nominale di euro 750 milioni.

Sisegnala che in data 2 luglio 2012 Unipol ha rimborsato, per scadenza, il prestito obbligazionario senior
unsecured emesso in data1/7/2009 didurata triennale del valore nominale di euro 175 milioni.

Relativamente ai titoli di debito emessi da Unipol Banca, al netto delle sottoscrizioniinfragruppo, per euro 1.858,7
milioni (euro 1.917 milioni al 31/12/2011) siricorda che nel mese di giugno é stata effettuata un'Offerta di Pubblico
Scambio (OPS) su obbligazioni, con scadenze comprese trail 2013 e il 2020, per un importo complessivo di 444
milioni di euro. Altermine dell'operazione sono stati scambiati 303 milioni di euro. Cio ha permesso a Unipol Banca
dimigliorare la propria situazione di liquidita nel medio-lungo periodo in quanto mediamente le obbligazioni
offerte in scambio hanno una maggiore durata di 2,8 anni con spread superiori dell'1,26%.

Lindebitamento del Gruppo Premafin & costituito da debiti per passivita subordinate, tutte nei confronti di
Mediobanca SpA, per euro1.011 milioni e da altri debiti verso banche ed altri finanziatori, paria euro 780 milioni,
cherisultano principalmente cosi composti:

- euro 3771 milionirelativial “Contratto di Finanziamento Modificato Ante Integrazione” di Premafin oggetto
della Convenzione diristrutturazione, nell'ambito del piano dirisanamento ex art. 67 L.F;

- euro111,3milionisiriferiscono al finanziamento stipulato dal Fondo Chiuso Immobiliare Tikal R.E. con
Mediobanca in qualita di Banca Agente. Il finanziamento, originariamente di euro 119 milioni, & stato erogato
per l'acquisto diimmobili e per opere di miglioria e al 31/12/2012 risultano rimborsati poco pit di euro 5 milioni.
[l costo del finanziamento & pariallEuribor a 3 mesi maggiorato diun credit spread di 90 basis points. Il Fondo,
sin dal 2008, ha fattoricorso a strumentiderivati su tassiin attuazione diuna politica di copertura sul rischio di
incremento dei tassirelativi al finanziamento acceso;

- euro 84,8 milionisiriferiscono alle obbligazioni emesse nel corso del 2009 e del 2010 da Banca SAl in parte a
tasso variabile ed in parte a tasso fisso, con scadenze variabili che vanno dal 2012 al 2014;

- euro53,7milionisiriferiscono integralmente all'indebitamento della controllata Immobiliare Fondiaria-SAl
eriguardano principalmente il finanziamento bancario stipulato da Marina diLoano con Intesa SanPaolo in
qualita diBanca Agente con scadenza17/3/2014 e tasso diinteresse pariall'Euribor a 3 mesi maggiorato di
300 basis points. La societa ha fattoricorso ad uno strumento derivato su tassiin attuazione diuna politica di
coperturasulrischio diincremento dei tassirelativi al finanziamento acceso;

- euro 24,4 milioni sono relativi ai finanziamentidella controllata Finadin oggetto di accordi modificativi.

5. Debiti
Valori in milioni di euro
Gruppo
aperimetro omogeneo | Premafin
31/12/2012 31/12/2011 var.% | 31/12/2012 var.% | 31/12/2012
Debiti derivanti da operazioni di ass.ne diretta 164,3 67.4 143,6 68,1 10 96,1
Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 85,1 43,2 96,7 17.2 -60,3 67,9
Altri debiti 1.027,2 329,0 212,2 42111 280 606,2
Debiti per imposte a carico assicurati 165,1 831 987 778 -6,4 873
Debiti per oneri tributari diversi 155,0 32,2 3811 37,7 171 17,2
Debiti verso fornitori 208,8 74,5 180,5 65,7 -7 1431
Trattamento di fine rapporto dilavoro
subordinato 13,4 478 1374 50,1 4,9 633
Debitiverso enti assistenziali e previdenziali 38,5 176 1179 19,4 10,0 19,0
Debiti diversi 346,4 738 3693 1703 130,7 1761
Totale debiti 1.276,5 439,7 190,3 506,4 15,2 770,2
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| debiti diversiincludono euro 125,8 milioni di debiti verso la consolidante fiscale Finsoe.

6. Altri elementi del passivo

Valoriin milioni di euro

Gruppo
a perimetro omogeneo | Premafin

31/12/2012 31/12/2011 var. % | 31/12/2012 var% | 31/12/2012
Passivita fiscali correnti 178,5 28,6 5239 122,2 3273 563
Passivita fiscali differite 587.9 3392 733 2395 -294 3483
Passivita diun gruppo in dismis. posseduto
per lavendita 1,6 0,0 0,0 16 0,0
Provvigioni su premi in corso diriscossione 146,4 538 1718 48,0 -11,0 984
Commissione attive differite 32 4.4 -27.8 31 293 0.1
Ratei e risconti passivi 25 2.7 -6,6 25 -6,6 0,0
Altre passivita 816,8 524,4 558 536,8 24 280,0
Totale altri elementi del passivo 1.736,8 953,2 82,2 953,8 0,1 783,0

Per quanto riguarda gli elementirilevanti ai fini della composizione delle Passivita fiscali differite, sirimanda al
paragraforelativo alle imposte sul reddito.

A perimetro omogeneo nelle Altre passivita sono presenti, tra l'altro, euro171,5 milioni di partite diverse da
regolare relative all'attivita bancaria (euro 157,3 milioni nel 2011), euro 79,9 milioni di stanziamenti per rappels da
riconoscere agli agenti (euro 101 milioni nel 2011) e euro 45,2 milioni di stanziamenti per costi del personale vari
(euro 46,1 milioninel 201).
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Note illustrative del Conto Economico

Le vocidel conto economico e le variazioniintervenute rispetto all'esercizio precedente sono di seguito
commentate ed integrate (la numerazione richiama quella riportata nello schema obbligatorio di esposizione del

conto economico).

Esposizione datieconomicia perimetro omogeneo

Le variazionia perimetro omogeneo dei principali dati economicirispetto all'esercizio precedente sono esposte
escludendo daivalorial 31/12/2012 i dati del Gruppo Premafin, relativi al solo periodo 1/7-31/12/2012, e dai valori al

31/12/2011 i dati di Bnl Vita, ceduta alla fine del terzo trimestre 2011.

RICAVI

1.1 Premi netti

Valori in milioni dieuro

Gruppo
a perimetro omogeneo | Premafin
31/12/2012 31/12/201 var. % | 31/12/2012 var% | 31/12/2012

Premi di competenza Danni 7.491,4 4.388,5 70,7 4.3233 -15 3.168,1

premi contabilizzati Danni 7.265,5 4.358,8 4.2487 3.016,8

variazione riserva premi Danni 2259 297 74,5 151,4
Premi contabilizzati Vita 4.433,9 4.447.9 -0,3 2.413,3 33 2.020,6
Premi lordi di competenza Danni e Vita 11.925,3 8.836,4 350 6.736,6 02 5.188,8
Premi ceduti in riassicurazione
di competenza Danni -280,0 -137.7 103,3 -135,2 -1,8 -144,8

premi ceduti Danni -275.9 -139,2 -129,1 -146,7

variazione riserva a carico

riassicuratori Danni -4,1 15 -6,0 1.9
Premi ceduti Vita -21,7 -19,6 1,0 -18,1 -6,1 -3,6
Premi ceduti in riass.ne di competenza
Danni e Vita -301,7 -157.3 918 -153,3 -2,4 -148,4
Totale premi netti 11.623,6 8.679,1 339 6.583,2 02 5.040,4
1.2 Commissioni attive

Valori in milioni dieuro
Gruppo
aperimetro omogeneo | Premafin
31/12/2012 31/12/2011 var.% | 31/12/2012 var% | 31/12/2012

Commissioni attive da attivita bancaria 1158 106,7 86 106,0 -0,7 98
Commissioni attive da contratti diinvestimento 143 213 327 137 24,3 06
Altre commissioni attive 3,6 29 24,6 3,6 24,6
Totale commissioni attive 133.8 130,9 22 123,4 -35 10,4
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1.3 Proventi e oneri derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a conto economico

Valori in milioni dieuro

Gruppo
a perimetro omogeneo | Premafin
31/12/2012 31/12/201 var. % | 31/12/2012 var% | 31/12/2012
da attivita finanziarie possedute
per essere negoziate 12,5 -145,4 26,8 -14,3
da attivita/passivita finanz.
designate afair value a CE 437,0 -100,1 184,2 2528
da passivita finanziarie possedute
per essere negoziate 19 -42,7 3.6 17
Totale Proventi/Oneri netti 451,4 -288,3 256,6 214,5 207,3 236,9
1.4 Proventi da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture
Ammontano a euro 5,9 milioni (euro 12,9 milioni nel 2011), di cui euro 4,4 milioni del Gruppo Premafin.
1.5 Proventi da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari
Valoriin milioni di euro
Gruppo
a perimetro omogeneo | Premafin
31/12/2012 31/12/201 var.% | 31/12/2012 var% | 31/12/2012
Interessi 1.631,1 1.380,5 18,2 11719 1,9 459,2
da investimenti posseduti sino alla scadenza 99,6 72,9 90,2 9.4
da finanziamenti e crediti 616,2 6133 558,7 57.4
da attivita finanziarie disponibili per la vendita 906,9 694,2 5221 384,8
da crediti diversi 32 0,2 07 25
da disponibilita liquide 53 0,0 03 50
Altri proventi 134,3 10,6 21,3 77.3 -14,3 57.0
da investimentiimmobiliari 60,6 10,0 16,9 437
da attivita finanziarie disponibili per la vendita 73.4 100,6 60,4 13,0
da investimenti possedutisino alla scadenza 0,1 0,0 0,0 01
da creditidiversi 0,2 0,0 0,0 0,22
Utili realizzati 3338 184,1 813 221,6 36,3 12,1
da investimentiimmobiliari 01 33 01 0,0
da investimenti posseduti sino alla scadenza 03 29 0,0 0,3
da finanziamenti e crediti 11 34 1,1
da attivita finanziarie disponibili per la vendita 291,8 174,5 180,0 11,8
da altre passivita finanziarie 304 0,0 304 0,0
Utili da valutazione e ripristini di valore 29,8 78,0 -61,8 29,7 -62,0 0,1
da attivita finanziarie disponibili per la vendita 29,7 78,0 29,7 0,0
da altre attivita e passivita finanziarie 0] 0,0 0,0 0]
Totale voce 1.5 2129,0 1.753.3 21,4 1.500,5 13 628,5
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1.6 Altri ricavi

Gli Altriricaviammontano a euro 313,3 milioni, euro 73,5 milioni a perimetro omogeneo. Al 31/12/2011

ammontavano a euro 113 milioni.

COSTI

2.1 Oneri netti relativi ai sinistri

Valori in milioni dieuro

Gruppo
a perimetro omogeneo | Premafin
31/12/2012 31/12/201 var. % | 31/12/2012 var% | 31/12/2012
Oneri relativi ai sinistri - lavoro diretto e indiretto 10.640,3 7.891,8 34,8 6.054,9 4,4 4.585,4
Rami Danni 5.090,3 3.2125 58,4 3.053,2 -5,0 2.037.1
importi pagati danni 5.555.8 3.422,0 31084 2.4475
variazione riserva sinistri danni -357.3 -167.7 -09 -356.3
variazione deirecuperi danni -108,0 -41,7 -53.9 -54,1
variazione delle altre riserve tecniche danni -0,3 -0,1 -0,3 0,0
Rami Vita 5.550,0 4.679,2 18,6 3.001,7 16,0 2.548,3
somme pagate vita 56359 3.641,2 2.6443 2.991,6
variazione delle somme da pagare vita -151,6 227 63,1 -214,7
variazione riserve matematiche 61,4 1.029,3 -52,3 13,7
variazione delle altre riserve tecniche vita 2410 -109,6 94,7 146,3
variazione riserve conrischio diinvestimento
sopportato dagli assicurati e derivanti dalla
gestione dei fondi pensione -236,6 95,6 252,0 -488,6
Oneri relativi ai sinistri - quote a carico riass.ri -271,4 -48,5 459,6 -124,4 153,8 -146,9
Rami Danni 225532 -36,9 5910 -12,7 205,1 -142,5
importi pagati danni -167,6 -70,9 776 -90,1
variazione riserva sinistri danni -141,4 30,6 -37.8 -103,6
variazione dei recuperi danni 538 34 2,7 51,2
Rami Vita -16,1 -11,6 39,7 -1n,7 -29 -4,4
somme pagate vita 27,1 -17.9 -17.8 93
variazione delle somme da pagare vita =21 16 -1.4 -0,7
variazione riserve matematiche 131 45 75 56
variazione delle altre riserve tecniche vita 0,0 03 0,0
Totale oneri netti relativi ai sinistri 10.368,9 7.843,3 322 5.930,5 31 4.438,5
2.2 Commissioni passive
Valori in milioni dieuro
Gruppo
a perimetro omogeneo | Premafin
31/12/2012 31/12/201 var.% | 31/12/2012 var% | 31/12/2012
Commissioni passive da attivita bancaria 17,7 10,5 68,0 15,1 436 2,6
Commissioni passive da contratti
diinvestimento 82 15 -287 7.9 -10,2 0,4
Altre commissioni passive 7.9 6.3 258 7.9 258
Totale commissioni passive 33,8 28,3 19,3 30,9 20,8 2,9
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2.3 Oneri da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture

Ammontano a euro 20,3 milioni (euro 24,2 milioni nel 2011). Sono compresi euro 12 milioni di oneri sostenuti per
l'acquisizione del controllo del Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl.

2.4 Oneri da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari

Valori in milioni dieuro
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Gruppo
aperimetro omogeneo | Premafin

31/12/2012 31/12/2011 var.% | 31/12/2012 var% | 31/12/2012

Interessi: 344.4 276,5 24,5 292,9 55 51,5

da altre passivita finanziarie 3385 276,0 292,22 46,3

da debiti 58 05 0,6 52

Altri oneri: 51,9 121 3276 12,8 9.9 391

da investimentiimmobiliari 377 4,0 7.1 306

da investimenti posseduti sino alla scadenza 0.2 0,0 0,0 0.2

da finanziamenti e crediti 4,4 0,0 0,0 4,4

da attivita finanziarie disponibili per la vendita 8,0 6,4 43 36

da disponibilita liquide e mezzi equivalenti 0.2 0,0 0,0 0.2

da altre passivita finanziarie 14 16 1.4 0,0

Perdite realizzate: 100,7 203,7 -50,5 82,2 -53,3 18,6

da finanziamenti e crediti 34 50 0,7 2,7

da attivita finanziarie disponibili per la vendita 97,0 198,6 811 159
daaltre passivita finanziarie 0,4 0,0 0,4

Perdite da valutazione e riduzioni di valore: 213,0 270,1 -21,1 183,9 -8,3 29,2

da investimenti immobiliari 47,6 16 253 223
da finanziamenti e crediti 126,5 1043 126,5

da attivita finanziarie disponibili per la vendita 389 164,2 32,0 6,9

Totale voce 2.4 7101 7625 -6,9 5718 -14,1 138,3

Al31/12/2012 sono state rilevate a conto economico svalutazioni per perdite divalore su titoli azionarie
obbligazionari classificatinella categoria Attivita disponibili per la vendita per euro 38,9 milioni, di cui euro 23,5
milionirelativiai titoli del Gruppo bancario olandese SNS REAAL nazionalizzato dal governo olandese nei primi
giornidifebbraio 2013. Al 31/12/2011 le svalutazioni ammontavano a euro 164,2 milioni, di cui euro 83,7 milioni
relativia titoligovernativigreci.

Le perdite da valutazione su finanziamenti e crediti sono costituite esclusivamente darettifiche divalore per
deterioramento di creditiverso clientela bancaria pari a euro 126,5 milioni (euro 104,3 milioni nel 2011).
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2.5 Spese di gestione

Valori in milioni dieuro

a perimetro omogeneo
31/12/2012 31/12/201 var. % 31/12/2012 var.%
Settore Assicurativo 18731 1.092,8 714 1.094,2 2,4
Settore Bancario 2855 266,4 7.2 2638 -1.0
Settore Holding e Servizia Altro 2157 86,1 150,4 82,8 -39
Settore Immobiliare 53 09 4885 51 465,1
Elisioniintersettoriali -160,3 -64,1 150,0 -54,6 -14,8
Totale spese di gestione 2.219,3 1.382,1 60,6 1.391,3 25
Diseguito siriportail dettaglio delle Spese di gestione del Settore Assicurativo:
Valori in milioni di euro
Danni var. % Vita var. % Totale var. %
dic-12 dic-1 dic-12 dic-n dic-12 dic-1
Provvigioni di acquisizione 966,5 5837 65,6 73.0 377 937| 10394 621,3 673
Altre spese diacquisizione 282,0 142,6 97.7 439 36,6 20,1 3259 179,2 81,9
Variazione costi di acquisizione differiti -16,9 13 -2,6 1,0 -19,6 23
Provvigioni diincasso 197.4 109,0 81,2 ni 84 319 2085 17,3 776
Provv. e partecip. agli utili da riassicuratori 775 -40,1 935 -39 -43 -10,2 -81,4 -44,4 833
Spese digestione degli investimenti 23,8 1,9 100,8 222 212 4,6 46,0 33,0 391
Altre spese di amministrazione 278,6 136,0 104,9 757 48,0 57,6 354,3 184,0 926
Totale spese di gestione 16538 | 9443 75.1 219,2 148,4 47,7 | 1.8731| 1.092,8 714
A perimetro omogeneo i valori sono i seguenti:
a perimetro omogeneo
Danni var. % Vita var. % Totale var. %
dic-12 dic-m dic-12 dic-11 dic-12 dic-11
Provvigioni di acquisizione 607,3 5837 4,0 20,5 282 =271 6278 61,8 26
Altre spese diacquisizione 169,7 142,6 19,0 304 339 -10,4 200,1 176,5 133
Variazione costi di acquisizione differiti 2,4 13 833 15 1,0 521 39 23 70,0
Provvigioni diincasso 774 109,0 -289 7] 83 -150 84,5 17,3 -27.9
Provv. e partecip. agli utili da riassicuratori -40,0 -40,1 0,0 38 -39 -30 -438 -44,0 -03
Spese digestione degli investimenti 18,6 1,9 57,0 18,0 16,7 7.8 36,6 285 283
Altre spese di amministrazione 147,7 136,0 87 37,4 39,6 56 185,1 1756 54
Totale spese di gestione 983,2 944,3 4,1 1,0 123,7 -10,3 | 1.094,2 | 1.0681 2,4

2.6 Altri costi

Gli Altri costiammontano a euro 550,3 milioni, di cui euro 424 milioni del Gruppo Premafin. Al 31/12/201
ammontavano a euro 669,6 milioni per effetto di svalutazioni su attiviimmateriali a vita utile indefinita per euro
419,3 milioni relativi al comparto bancario.
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3. Imposte sul reddito

Nel prospetto seguente sono riportate le movimentazioni intervenute a livello economico consolidato, in
considerazione dell'utilizzo ed accantonamento di imposte anticipate e differite secondo quanto previsto dal
principio contabile internazionale IAS12.

Valori in milioni di euro
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32/12/2012 31/12/2011

Ires Irap Totale Ires Irap Totale

Imposte correnti -285,7 -106,5 -392,2 -191,3 -16,7 -208,0
Imposte differite attive e passive: 103,2 8.4 m,;5 73,7 -17.9 3957
Utilizzo imposte differite attive -288,3 -555 -343,8 -80,6 -2,7 -833
Utilizzo imposte differite passive 2873 68,9 356,1 445 82 527
Accantonamentiimposte differite attive 307,9 44,9 3528 6475 32,0 679,4
Accantonamento imposte differite passive -203,7 -49.9 -2537 -197.7 -55.4 -253]1
Totale -182,6 -98,1 -280,7 2224 -34,6 187.7

Afronte diunreddito ante imposte paria euro 754,4 milioni, sono state rilevate imposte di competenza del
periodo per euro 280,7 milioni, corrispondentiad un tax rate del 37,2% (60,8% al 31/12/2011). A seguito della
deducibilita ai fini IRES dellIRAP pagata sul costo del lavoro previstadal D.L. 6/12/2011,n. 201 e della possibilita
dipresentare istanza dirimborso per le annualita pregresse di cuial D.L. 2/3/2012n.16, sono statirilevatieuro 13
milioni direcupero imposte sugli esercizi precedenti.

Le Imposte correntidel 2011 comprendevano oneriper euro 247,3 milioni diimposta sostitutiva versatain data
30/11/201 per affrancamento di avviamentidi cuial D.L. 98/2011.
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Nel seguente prospetto siriportalacomposizione delle imposte differite attive e passive inrelazione alle

differenze rilevantiai fini delle imposte:

Valori in milioni dieuro

31/12/2012 31/12/2011
IMPOSTE DIFFERITE ATTIVE
Attivita immateriali e materiali 1438 756
Investimenti immobiliari 875 394
Strumenti finanziari 330,4 480,0
Crediti diversi e altri elementi dell'attivo 180,4 0,8
Accantonamenti 192,8 72,0
Riserve tecniche 239,0 1243
Passivita finanziarie 20,1 02
Debiti e altri elementi del passivo 50 65
Altre imposte anticipate 9711 456,9
Totale imposte differite attive 2.201,2 1.255,7
IMPOSTE DIFFERITE PASSIVE
Attivita immateriali e materiali 771 154
Investimenti immobiliari 77,6 19
Strumenti finanziari 359.3 2137
Crediti diversi e altri elementi del passivo 0,0 0,2
Accantonamenti 11 11
Riserve tecniche 64,5 88,9
Passivita finanziarie 33 01
Debiti e altri elementi del passivo 12 0,4
Altre imposte differite 38 175
Totale imposte differite passive 587.9 3392

Le attivita fiscalinette sono ritenute recuperabili sulla base dei piani previsionali delle societa appartenenti al
Gruppo, tenuto conto degli effetti connessi al consolidato fiscale, nonché delle recenti evoluzioni normative, che
hanno introdotto condizioni di maggior favore in tema sia diriportabilita delle perdite fiscali in esercizi futuri, sia
ditrasformazione in credito diimposta delle imposte anticipate calcolate sulla quota di perdita fiscale derivante

da ammortamentidiavviamentiaffrancati e da svalutazione di crediti.

Lavoce Altre imposte anticipate comprende euro 676,8 milioni di imposte differite relative all'imposta pagata
nel 2011 per affrancare gli avviamentiiscritti nel bilancio consolidato (euro 416,7 milioni al 31/12/2011) e euro 2721

milionirelativia perdite fiscali pregresse (euro 14,4 milioni al 31/12/2011).
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5.1Hedge Accounting

Al31/12/2012 sono in corso operazioni di copertura di fair value (fair value hedge) ed operazioni di copertura di
flussidicassa (cash flow hedge).

Copertura di fair value

Unipol Assicurazioni

Glistrumentifinanziari designati come strumenti di copertura sono degli Interest Rate Swap, il cui fair value al
31/12/2012 & negativo per euro 204,5 milioni. La variazione di fair value delle obbligazioni oggetto di copertura
classificate trale Attivita disponibili per la vendita, rilevata nel periodo di validita della copertura stessa, &
positiva per euro 234,8 milioni.

La coperturaal 31/12/2012 & efficace in quanto i rapporti tra le rispettive variazioni di fair value rimangono
all'interno dell'intervallo 809%-125%.

Glieffetti economici di competenza dell'esercizio 2012 sono negativi per euro 23,9 milioni per quanto riguarda la
variazione di fair value degli IRS e positivi per euro 29,7 milioni per quanto riguarda la variazione di fair value degli
asset sottostanti, con un effetto economico netto positivo per euro 5,8 milioni.

Unipol Banca
Glistrumentifinanziari designati come strumenti di copertura sono degli Interest Rate Swap, il cui fair value al

31/12/2012 & positivo per 11,4 milioni di euro. La variazione di fair value delle obbligazioni emesse da Unipol Banca
oggetto dicopertura classificate tra le Altre passivita finanziarie, rilevata nel periodo di validita della copertura
stessa, & positiva per euro 11,4 milioni.

La coperturaal 31/12/2012 & efficace in quanto i rapporti tra le rispettive variazioni di fair value rimangono
all'interno dell'intervallo 809%-125%.

Glieffetti economici di competenza del 2012 sono positivi per euro 0,25 milioni per quanto riguarda la variazione
difair value degli IRS e negativi per euro 0,05 milioni per quanto riguarda la variazione di fair value degli asset
sottostanti, conun effetto economico netto positivo per euro 0,2 migliaia.

Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl

Al31dicembre 2012 Fondiaria-SAl e Milano Assicurazioni hanno in essere operazioni di copertura di titoli
azionari, classificatitra le Attivita disponibili per la vendita, mediante contratti di opzioni combinate (acquisti
put e vendite call) con le medesime caratteristiche contrattuali (sottostante, nozionale, scadenza, strike). Gli
effetti economiciditali operazioni sul bilancio consolidato di Unipol non sono significativi.

Copertura flussi di cassa

L'obiettivo delle coperture in essere & la trasformazione del tasso su passivita finanziarie da variabile a fisso,
stabilizzando i flussi dicassa.

Unipol Assicurazioni - cash flow hedge su finanziamentiibridi perpetui tramite IRS per nozionali euro 400 milioni
L'effetto negativo cumulato rilevato a Patrimonio Netto nella Riserva per utili o perdite su strumenti di copertura
diunflusso finanziario & pari a euro 63,5 milioni (euro 41,7 milioni al netto dell'effetto fiscale). Al 31/12/2011 era
negativo per 46,1 milioni di euro (euro 30,3 milioni al netto dell'effetto fiscale).

Unipol Assicurazioni - cash flow hedge su titoli obbligazionariiscritti nel portafoglio Attivita disponibili per la
vendita tramite IRS per nozionali euro 217 milioni

L'effetto negativo cumulato rilevato a Patrimonio Netto nella Riserva per utili o perdite su strumenti di copertura
diun flusso finanziario & paria euro 3,8 milioni (euro 2,5 milioni al netto dell'effetto fiscale).
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Gruppo Arca Vita - cash flow hedge su titoli obbligazionariiscrittinel portafoglio Attivita disponibili per la vendita
tramite IRS per nozionali euro 63 milioni

L'effetto negativo cumulato rilevato a Patrimonio Netto nella Riserva per utili o perdite su strumenti di copertura
diunflusso finanziario & paria euro 1 milione (euro 0,6 milioni al netto dell'effetto fiscale).

Unipol Banca - cash flow hedge su finanziamenti obbligazionari tramite IRS per nozionali euro 152 milioni
L'effetto negativo cumulato rilevato a Patrimonio Netto nella Riserva per utili o perdite su strumenti di copertura
diunflusso finanziario & paria euro 17,4 milioni (euro 11,7 milioni al netto dell'effetto fiscale). Al 31/12/2011 era
negativo per euro 13,5 milioni (euro 9,1 milioni al netto dell'effetto fiscale).

Unipol Banca - cash flow hedge su titoli obbligazionariiscrittinel portafoglio Attivita disponibili per la vendita
tramite IRS per nozionali euro 240 milioni

L'effetto negativo cumulato rilevato a Patrimonio Netto nella Riserva per utili o perdite su strumenti di copertura
diunflusso finanziario & paria euro 2,9 milioni (euro 1,97 milioni al netto dell'effetto fiscale). Al 31/12/2011 non era
presente questo tipo di copertura.

Gruppo Premafin - cash flow hedge su esposizioni debitorie verso banche tramite IRS per nozionali euro 1125
milioni

L'effetto negativo cumulatorilevato a Patrimonio Netto nella Riserva per utili o perdite su strumenti di copertura
diunflusso finanziario & paria euro 9,5 milioni (euro 6,6 milioni al netto dell'effetto fiscale).

5.2 Piani retributivi sotto forma di partecipazione al capitale

Il Gruppo riconosce benefici addizionali ai dirigenti attraverso un piano chiuso di partecipazione al capitale che
prevede, al raggiungimento di specifici obiettivi, 'assegnazione di azioni Unipol Ordinarie (performance share).
[l piano ha durata triennale, con maturazione nel 2012, e prevede il riconoscimento dei benefici in funzione del
raggiungimento di:

- obiettividirisultato economico lordo consolidato cumulato sul triennio;

- obiettividicrescita del valore del titolo Unipol Ordinario nei tre annj;

- unindicatore disolidita patrimoniale.

Einoltre correlato al raggiungimento di obiettivi individuali di breve termine.

[lcostorilevato con contropartita Patrimonio Netto per l'esercizio 2012 € pari ad euro 3,4 milioni.

5.3 Utile/Perdita per azione

Base e diluito

31/12/2012 31/12/2011
Utile/perdita attribuito alle azioni ordinarie (milioni di euro) 1815 -837
Media ponderata delle azioni ordinarie in circolazione nell'esercizio (n./milioni) 1428 211
Utile/perdita per azione (euro per azione) 1,27 -3,96

Siricorda, come gia riportato nelle note a commento del Patrimonio Netto, che in data 27 marzo 2012, a seguito di
delibera dellAssemblea Straordinaria degli Azionisti di Unipol del 19 marzo 2012, le azioni ordinarie e privilegiate
sono state oggetto diraggruppamento nel rapporto din.1nuova azione ordinaria ognin. 100 azioni ordinarie
possedute e din.1nuova azione privilegiata ogni n.100 azioni privilegiate possedute.
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Per rendere omogeneo il confronto, il numero delle azioni ordinarie al 31/12/2011 & stato adeguato in base al
medesimo raggruppamento.

5.4 Dividendi

L'Assemblea degli Azionisti di Unipol SpA, tenutasiin data 30 aprile 2012, a fronte diunrisultato economico
negativo al 31/12/2011 della Capogruppo Unipol SpA (risultante dal bilancio di esercizio redatto secondo i principi
contabili nazionali), non ha deliberato alcuna distribuzione di dividendi.

Il bilancio al 31/12/2012 della Capogruppo Unipol, redatto secondo i principi contabili nazionali, evidenzia un utile di
euro 195 milioni.

Il Consiglio di Amministrazione di Unipol propone allAssemblea Ordinaria degli Azionisti di destinare a dividendi
euro 0,15 per ogni Azione Ordinaria ed euro 0,17 per ogni Azione Privilegiata. Complessivamente importo destinato
a dividendiammonta a euro 113,1 milioni.

5.5 Attivita non correnti o di un gruppo in dismissione possedute per la vendita
A seguito della programmata cessione dell'intera quota detenuta attraverso Unipol Banca nella societa Unicard, pari
al 53,63% del capitale sociale, le relative attivita e passivita sono state riclassificate rispettivamente alle voci 6.1

dell'attivo consolidato e 6.1 del passivo consolidato.

Nella seguente tabella vengono espostiivalori delle principali classi di attivita e passivita possedute per la vendita
relative alla controllata Unicard.

Attivita non correnti o di un gruppo in dismissione

Valori in milioni di euro

31/12/2012
Attivita immateriali 23
Attivita materiali 0,0
Riserve tecniche a carico dei riassicuratori 0,0
Investimenti 08
Creditidiversi 0,0
Altrielementidell'attivo 12
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 0,0
Totale attivita non correnti o di un gruppo in dismissione 4,3
Passivita di un gruppo in dismissione posseduto per la vendita

Valori in milioni dieuro

31/12/2012
Accantonamenti 05
Riserve tecniche 0,0
Passivita finanziarie 0,0
Debiti 0,0
Altri elementi del passivo 11
Totale passivita di un gruppo in dismissione posseduto per la vendita 1,6
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5.6 Operazioni con parti correlate

| servizi erogati dalla Capogruppo Unipol, che non incidono sulla differenziazione competitiva delle singole societa
operative, hanno interessato principalmente le seguenti aree:

* Relazionilstituzionalie rapporticoniMedia e Corporate Identity;

* Gestione, Sviluppo e Amministrazione delle Risorse Umane, gestione progetti e reportistica organizzativa;

¢ ServiziSocietari;

+ Adempimentinormativi e antiriciclaggio (prestazioni a supporto dell'area legale);

* Governance (controllo interno, gestione deirischi e rispetto del quadro normativo di settore).

Unipol Assicurazioni effettua lerogazione dei servizirelativi alle aree:

¢ Pianificazione e Controllo;

* Affarilegalie privacy;

¢ Serviziinformatici;

* Sicurezzasullavoro (D. Lgs. 81/08);

¢ Formazione tecnicaed Organizzazione;

» Amministrativa (prestazioni dinatura contabile, fiscale, amministrativa e bilancistica);
* Immobiliare, acquistie serviziausiliari;

* Sviluppo Prodotti Vita, AnalisiRiserve, Presidio Normativo e Gestione portafoglio, e Liquidazioni Vita;
* Gestione e liquidazione dei sinistri;

¢ Gestione deireclami;

¢ Commerciale;

¢ Riassicurazione;

e Finanza.

Unipol Assicurazioni, anche per il tramite di societa controllate, intrattiene inoltre con le societa del Gruppo di
appartenenza:

* normalirapportidiriassicurazione e coassicurazione;

¢ locazione diimmobili;

* mandatiagenziali.

Unisalute effettua i seguentiservizi a favore delle altre societa del Gruppo:

* gestione deiservizidiindirizzamento, assistenza medica telefonica, prenotazione, trattazione e liquidazione di
sinistrirelativia specifiche garanzie/prodottiper conto di Unipol Assicurazioni e Linear;

* servizidisupporto alla formazione ed addestramento dei dipendenti per conto di Unipol, Unipol Assicurazioni,
Linear e Linear Life.

| servizi erogati da Unisalute alla sua controllata Centri Medici Unisalute hanno interessato principalmente le
seguentiaree:

* Amministrazione e bilancio;

* Pianificazione e controllo digestione;

* Marketing;

» Commerciale;

* Serviziinformatici.

Unipol Banca eroga i seguenti principali servizi alle societa del Gruppo Bancario di cui & capogruppo:
 Organizzazione;

* Amministrazione e bilancio;

* Personale;

* Antiriciclaggio;

o AffarilLegali

* Risk Management;

» Compliance;

* Internal auditing;
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¢ Pianificazione e Controllo di Gestione;
e AffariGenerali.

Sia la Capogruppo Unipol che le controllate Unipol Assicurazioni e Unipol Banca effettuano distacchi di personale a
favore delle societa del Gruppo.

[ corrispettiviriconosciuti vengono determinati sulla base dei costi esterni sostenuti, dovuti per esempio a prodotti
e servizi acquisiti da propri fornitori, e dei costi derivanti da attivita autoprodotte, ossia generate attraverso proprio
personale, e con logiche che considerano:

- gliobiettividiperformance che laprestazione del servizio a favore della Societa deve garantire;

- gliinvestimentistrategicida attuare per assicurareilivellidi servizio pattuiti.

In particolare vengono considerate le seguenti componenti:

- costodelpersonale;

- costidifunzionamento (logistica, ecc.);

- costigenerali(IT, consulenze, ecc.).

Per i servizi erogati dalla Capogruppo Unipol gli addebiti relativi alle societa operative sono incrementati di un
congruo mark up rispetto al costo ripartito.

Relativamente ai rapporti finanziari e commerciali intrattenuti tra le societa del Gruppo Bancario e le altre societa
del Gruppo, questi rientrano nell'usuale operativita di un gruppo articolato e riguardano rapporti di corrispondenza
per serviziresi, di deposito o di finanziamento e di leasing finanziario. Sono stati inoltre stipulati accordi riguardanti
la distribuzione e/o la gestione di prodotti e servizi bancari, finanziari e assicurativi, e pili in generale la prestazione
diservizi ausiliari allattivita bancaria. Gli effetti economici connessi con i predetti rapporti sono regolati, di norma,
sullabase delle condizioni di mercato applicate alla clientela primaria.

Il Consorzio Gruppo Fondiaria-SAl Servizi effettua l'erogazione di servizi alle societa del Gruppo Fondiaria-SAl nelle
seguentiaree:

* Assuntiva e diprodottoDannie Vita;

¢ Assistenzatecnica alle retidistributive;

* Gestione portafoglio;

* Serviziliquidativi;

» Conduzioneretiagenziali;

¢ Broker e altricanalidistributivi;

¢ (Governance;

¢ |nvestorrelations;

* Finanza;

* Amministrazione e bilancio;

* Marketing, relazioni esterne e comunicazione;
 Serviziinformatici;

* Acquisti;

* Risorseumane;

* Organizzazione.

Conriferimento al Gruppo Fondiaria-SAl le principali operazioni infragruppo, regolate a prezzi di mercato o secondo
il criterio del riaddebito dei soli costi specifici sostenuti, riguardano rapporti diriassicurazione, il processo di
liquidazione sinistri, il servizio informatico, 'amministrazione, la gestione del patrimonio immobiliare e mobiliare,

la concessione di finanziamenti e in genere, tutte le attivita di supporto al business che siano svolte in maniera
accentrata.

| rapporti sopra elencati non comprendono operazioni atipiche o inusuali.

Siprecisa che nessun azionista della Capogruppo Unipol esercita attivita di direzione e coordinamento, ai sensi
dell'art. 2497 e seguenti del Codice Civile.
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Finsoe SpA, titolare di una partecipazione in Unipol tale da assicurarle il controllo di diritto ai sensi dell’art. 2359,
commal,n.1,c.c., parial 50,75% del capitale sociale ordinario, non esercita alcuna attivita di direzione o di
coordinamento, né tecnico né finanziario, in relazione a Unipol.

Finsoe funge inoltre da consolidante fiscale per le societa Unipol, Unipol Assicurazioni, Linear, Linear Life, Midi,
Smallpart e, dal 2012, Unisalute, che ai sensi dellart. 117 e seguenti del DPR 917/86 e del D.M. 9/6/2004, hanno optato
per il sistema di tassazione consolidata di Gruppo (ai fini IRES) in qualita di consolidate. Al 31/12/2012 i crediti delle
societa del Gruppo verso la consolidante fiscale Finsoe ammontano a euro 336,9 milioni e i debiti a euro 125,8 milioni.

In data 2 luglio 2012 Unipol ha rimborsato, per scadenza, a Finsoe euro 50 milioni di prestito obbligazionario,
unitamente alla quota interessi maturata per euro 1,6 milioni.

In data 9 febbraio 2012 i Consigli di Amministrazione di Unipol e di Unipol Assicurazioni hanno deliberato in merito
alla cessione pro soluto, in favore di Unipol Assicurazioni, del credito di nominali euro 95 milioni vantato da Unipol
nei confronti della compagnia assicuratrice belga P&V Assurances, societa posta a capo del Gruppo P&V. Il credito
oggetto di cessione trae titolo dall'erogazione, da parte di Unipol, di un finanziamento subordinato perpetuo
dellimporto di nominali euro 95 milioni, sottoscritto tra la stessa Unipol e P&V Assurances in data 19 dicembre
2008. Loperazione ¢ stata effettuata in data 20 giugno 2012.

Accordo di indennizzo crediti tra Unipol e la controllata Unipol Banca

Con decorrenza dal1° gennaio 2012 ha avuto efficacia contabile e giuridica l'operazione di scissione parziale del ramo
d'aziendarelativo all'area crediti da parte di Unipol Merchant in favore di Unipol Banca.

Sono rientratinel perimetro di conferimento anche i crediti oggetto dell'accordo di indennizzo stipulato tra Unipol
Merchant e Unipol il 3/8/2011.

Nel corso dell'esercizio 2012 Unipol ha erogato a Unipol Banca 0,6 milioni di euro in seguito alla definizione di

una delle posizioni creditizie oggetto dell'accordo. Al 31/12/2012 Unipol ha stanziato euro 50 milioni al fondo
accantonamento rischi, che ammonta pertanto ad euro 102,4 milioni.

Unipol a fronte dell'accordo di indennizzo ha incassato commissioni da Unipol Banca per euro 5,5 milioni.

Nella seguente tabella siriportano le operazioni con le parti correlate (societa controllante, collegate,
consociate e altre) relative all'esercizio 2012, cosi come previsto dallo IAS 24 e dalla Comunicazione Consob

n. DEM/6064293/2006. Linformazione relativa ad amministratori, sindaci, direttori generali e dirigenti con
responsabilita strategiche (inclusa nella voce Altre) non comprende le retribuzioni e i compensi per la carica e/o
attivita prestata, esposti separatamente.

Non sono state rilevate le operazioni con le societa controllate in quanto nella elaborazione del bilancio consolidato

le operazioni infragruppo tra le societa consolidate con il metodo integrale sono elise nel normale processo di
consolidamento.
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Informazioni relative alle operazioni con parti correlate

Valoriin milioni di euro

*Limporto comprende quasi
esclusivamente redditi di
lavoro dipendente.
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controllante collegate altre (3) Totale inc. % (1) inc. % (2)
Finanziamenti e crediti 479 479 01 34
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 0,0 0,0 0,0 0,0
Creditidiversi 337.0 386 3756 05 26,6
Altri elementidell'attivo 0,0 93 93 0,0 07
TOTALE ATTIVITA 337.0 95,8 432,8 0,5 30,6
Altre passivita finanziarie 0,6 316 32,2 0,0 23
Debiti diversi 125,8 1.2 127,0 02 9,0
TOTALE PASSIVITA 126,4 32,8 159,2 0,2 13
Proventi derivanti da altri strumenti finanziari
e investimenti immobiliari 0,2 0,6 08 0.2 0,1
Altriricavi 03 29 32 07 0.2
TOTALE RICAVI E PROVENTI 0,5 35 4,0 08 0,3
Oneriderivanti da altri strumenti finanziari
e investimentiimmobiliari 17 17 0,4 0,1
Spese digestione 01 13 14 03 01
Altri costi 0.5 22 2,7 0,6 0,2
TOTALE COSTI E ONERI 23 3,5 58 1,2 0.4

(1) Incidenza calcolata sul totale delle attivita dello stato patrimoniale consolidato per le voci Patrimoniali,
e calcolata sul risultato netto consolidato di periodo per le voci economiche.

(2) Incidenza calcolata sul totale liquidita netta derivante dall'attivita operativa del rendiconto finanziario.

(3) La colonna“Altre" include le consociate e le persone fisiche identificate come parti correlate (amministratori,
sindaci, direttori generali, dirigenti con responsabilita strategiche, e rispettivi famigliari).

| compensi spettantinell'esercizio 2012 ad Amministratori, Sindaci e Dirigenti con responsabilita strategiche della
Capogruppo, per lo svolgimento delle loro funzioni in Unipol ed in altre imprese incluse nell'area di consolidamento,
ammontano a euro 11,4 milioni, cosi dettagliati (in milioni di euro):

- Amministratorie Direttore Generale 6.8

- Sindaci 0.5

- AltriDirigenti con responsabilita strategiche 41(%

| compensi del Direttore Generale e degli altri Dirigenti con responsabilita strategiche comprendono euro 1,3 milioni
di benefici stimati riconducibili al Piano di partecipazione al capitale (Performance Share), che, subordinatamente al
raggiungimento degli obiettivi previsti dal piano, prevede l'assegnazione di azioni Unipol Ordinarie nel 2014.

Nel corso del 2012 le societa del Gruppo hanno corrisposto ad Unipol la somma di 0,9 milioni di euro, quali compensi
per le cariche ricoperte dal Presidente, dall/Amministratore Delegato e Direttore Generale e dai Dirigenti con
responsabilita strategiche nelle societa stesse.

5.7 Eventi ed operazioni significative non ricorrenti

Glieventie le operazioni significative nonricorrenti effettuate nel corso dell'esercizio 2012 attengono loperazione di
acquisizione del controllo del Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl e il relativo progetto di integrazione, gia illustrati nella

Relazione sulla Gestione a cui si fa rinvio.

Di tali operazioni & stata data tempestiva informazione al mercato tramite appositi comunicati stampa.
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5.8 Posizioni o transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali

Sisegnala che non si sono verificate operazioni atipiche e/o inusuali che, per significativit, rilevanza, natura delle
controparti oggetto della transazione, modalita di determinazione del prezzo di trasferimento e per il loro verificarsi
in prossimita alla chiusura dell'esercizio, possano dar luogo a dubbi in ordine: alla correttezza e completezza
dell'informazione contenuta nel presente bilancio consolidato, al conflitto d'interesse, alla salvaguardia del
patrimonio aziendale ed alla tutela degli azionisti di minoranza.

5.9 Criteri di determinazione del valore recuperabile degli avviamenti a vita utile indefinita
(impairment test)

Come per gli esercizi precedenti, in base allo IAS 36.10, che prevede il cosiddetto Impairment of Assets sulle attivita
immateriali con vita utile indefinita, si & proceduto ad effettuare il test di impairment sul goodwill iscritto in bilancio
consolidato relativo alle societa assicurative e bancarie controllate.

La debolezza del quadro congiunturale complessivo e l'incertezza che contraddistingue le prospettive di
crescita dell'economia nei prossimi anni hanno determinato la necessita di mantenere criteri prudenziali nella
determinazione dei parametri utilizzati per la valutazione.

Sono state inoltre sviluppate le opportune analisi di sensitivita per testare la tenuta del valore recuperabile
dellavviamento al variare dei principali parametri utilizzati quali il tasso di attualizzazione e il long term growth rate
(fattore g).

Le Cash Generating Unit (CGU - Unita generatrici di flussi di cassa) a cui & stato attribuito 'avviamento non hanno
subito variazionirispetto all'esercizio precedente.

Non essendo ancora definitiva la rilevazione dell'aggregazione aziendale conseguente all'acquisizione del controllo
sul Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl, il relativo valore di avviamento, iscritto in via provvisoria nel bilancio al
31/12/2012 di Unipol, non & stato allocato ad alcuna delle CGU preesistenti, che mantengono pertanto il medesimo
perimetro ad esse attribuito alla fine dell'esercizio 2011.

Al31/12/2012 le CGU risultano quindi cost composte:

¢ CGU Ramo Danni Unipol Assicurazioni- Danni, Unisalute, Linear;
* CGURamo Vita Unipol Assicurazioni - Vita, Gruppo Arca;

* CGU Comparto Bancario Gruppo Unipol Banca.

Sisegnala che i dati contenutinei piani prospettici riportati di seguito sono stati approvati dai Consigli di
Amministrazione delle singole societa.
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CGU Danni

Metodo di Valutazione utilizzato

Ilmetodo utilizzato, analogamente a quanto effettuato lo scorso esercizio & un Metodo
deltipo DDM (Dividend Discount Model) nella versione “excess capital” e valorizza i flussi
dicassa futuriteoricamente disponibili per gli azionisti, senza intaccare gli asset necessari
asostenere losviluppo atteso e nelrispetto delle regolamentazioni sul capitalerichieste
dalle Autorita di Vigilanza.

[lmetodoin oggetto determinail valore del capitale economico come sommadel valore
attuale dei flussidicassa futuripotenzialmente distribuibili e del valore attuale del valore
terminale.

Utili netti considerati

Sisono consideratigliutilinettidipiano.

Periodo diproiezione

Sisono considerati5flussiprospettici.

Tasso di attualizzazione

Nella determinazione deitassidiattualizzazione é stato seguito 'approccio che considerail
rischio paese implicito nel tassorisk free.

Sié consideratountasso diattualizzazione parial 9,59% cosi composto:

-tassorisk free:5,36%

-beta: 0,85

-premio al rischio: 5%

Relativamente al tassorisk free, si & fattoriferimento ad un dato medio per il periodo
gennaio -dicembre 2012 del BTP a10 anni.

Per quantoriguardail fattore Beta, si & fattoriferimento ad un Betarettificato 5annirelati-
vo ad un campione di compagnie quotate del mercato europeo, ritenute comparabili.
[lPremio alrischio é stato considerato parial 5% come sievince dall'orientamento prevalen-
te degliAnalistifinanziarie della Prassi Professionale.

Long term growth rate (fattore g)

Sisono consideratialcuniindicatoridicrescitasignificativirelativialmercato diriferimento
e allasituazione macroeconomica.

Inparticolare, per il periodo 2013-2017 & previsto un tasso di crescita medio annuo del
mercato assicurativo parial 2,6%.

Lavariazione media del PIL & prevista parial 3% in termini nominali.

L'indice deiprezzial consumo é previsto mediamente intorno all',6%.

Tenuto conto diquanto soprasi e ritenuto opportuno considerare unfattore gparial 2%, in
linea con quanto effettuato dalla PrassiProfessionale.

CGU Vita

Valore recuperabile dell'avviamento

Relativamente a Unipol Assicurazioni- Vita, il valore recuperabile dell'avviamento é stato
determinato considerando il valore del portafoglio in essere (Value of In Force) e il valore
del portafoglio dinuova produzione (Value of New Business) sulla base dell'attualizzazione
deiflussifinanziariprospetticirelativiagli stessi, come risultantidal modello attuariale
interno.

Relativamente al Gruppo Arca, per Arca Vita la valutazione é stata effettuatautilizzando la
metodologia dell"Appraisal Value"; per la controllata Arca Assicurazioni & stata utilizzatala
metodologiaDDM sopra evidenziata.

Sieé consideratoil Gruppo Arcanella suaunitarieta in considerazione del medesimo canale
distributivo (bancario) per entrambe le societa.

CGU Comparto Bancario

Metodo di Valutazione utilizzato

[lmetodo utilizzato considera 'attualizzazione dei flussireddituali prospettici.

Tasso di attualizzazione

Sieé consideratountasso parial 9,87% cosi composto:

-tassorisk free:5,36%

-beta: 0,90

-premio al rischio: 5%

Relativamente al tassorisk free, si & fattoriferimento ad un dato medio per il periodo
gennaio - dicembre 2012 del BTP a10 anni.

Per quantoriguardail fattore beta, si & considerato un Betarettificato 5anni, conriferimen-
to ad un campione di Banche quotate del mercato italiano, ritenute comparabili.

[lPremio alrischio & stato considerato parial 5% come sievince dall'orientamento prevalen-
te degli Analistifinanziarie della Prassi Professionale.

Long term growth rate (fattore g)

Atitolo esemplificativo siconsideriche relativamente al Settore Bancario il tasso dicresci-
tamedio annuo nel periodo 2013-2017:

*degliimpieghié previstoparial 3,8%

e dellaraccoltabancariaé previstoparial2,1%

»delmargine d'interesse e previsto pariall',8%

*delmargine d'intermediazione é previsto parial 2,5%

Tenuto conto diquanto soprasié ritenuto opportuno considerare unfattore gparial 2%, in
linea con quanto effettuato dalla PrassiProfessionale.

Periodo diproiezione

Sisono attualizzati 5 flussi prospetticireddituali.
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Sulla base delle simulazioni effettuate, in base ai parametri sopra evidenziati, non siritiene di dover procedere a
rettifiche degli avviamenti iscritti in bilancio al 31/12/2012.

Diseguito siriportano i risultati dei test di impairment con le relative analisi di sensitivita.

Valori in milioni dieuro

Allocazione Valore
avviamento recuperabile Eccedenza
CGU Danni 1.047 2334 1.286
CGU Vita 349 405 56
CGU Comparto Bancario 127 174 48
Totale 1.523 2.913 1.390
Analisi di sensitivita
Parametri utilizzati Danni Banca
Risk Free 5,36% 5,36%
Beta 0.85 0,90
Premio al rischio 5% 5%
Tasso attualizz. breve termine 9,59% 9,87%

Range 859% -10,59% 8,87%-10,87%

Passo 0,5% 0,5%

Fattoreg 2% 2%

Range 1%-3% 1%-3%

Passo 0,5% 0,5%

Valori in milioni di euro
Delta Valore Recuperabile - Avviamento = 0
. | Hp.1(Tasso gpariaquello Hp. 2 (Tasso g assunto
Sensitivity (Range Valori) | utilizzato per limpairment) paria0

Delta Valore Tasso Tasso

Recuperabile - attualizzazione attualizzazione

CGU Avviamento Min Max g breve termine g breve termine
Danni

Unipol Danni 1.029 607 1.735 2% 14,3% 0% 13,7%

Unisalute m 77 167 2% 18,4% 0% 18,0%

Linear 146 104 219 2% 19,9% 0% 19,4%

Gruppo Unipol Banca 48 (150) 379 2% 102% 0% 87%
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Relativamente alla CGU Vita & stato effettuato un test di sensitivita che conferma la recuperabilita dei valori di
avviamento iscritti.

Relativamente a Premafin alla luce della sua natura di holding che detiene direttamente ed indirettamente (tramite
Finadin) la partecipazione in Fondiara-SAl|, la verifica dell'avviamento iscritto in via provvisoria al 31/12/2012 é stata
effettuata sulla base delle risultanze dei test di impairment condotti da Premafin e da Fondiaria-SAl sulle loro
controllate, tenendo conto dei valori iscritti nel bilancio di Unipol in riferimento alla partecipazione in Premafin.
Piuin particolare, & stata adottata una metodologia valutativa del tipo patrimoniale semplice riesprimendo il
valore della partecipazione detenuta in Fondiaria-SAl stessa sulla base di una metodologia del tipo a“Somma di
Parti” che consente di valorizzare adeguatamente le diverse aree di business in cui opera il Gruppo Fondiaria-SAl
(principalmente attivita assicurative e settore immobiliare). La valorizzazione delle singole “parti” (aree di business)
del Gruppo Fondiaria-SAl & stata effettuata avendo riferimento alle risultanze dei test di impairment condottia
livello di Fondiaria-SAl, tenendo conto del valore di carico delle azioni Fondiaria-SAl nel bilancio di Premafin e del
valore di carico delle azioni di Premafin e Fondiaria-SAl nel bilancio di Unipol.

5.10 Informazioni integrative rami Danni
Nota metodologica sulla determinazione delle riserve e ipotesi adottate

[lprocesso che ha portato alla determinazione delle ipotesi e stato impostato in modo da realizzare una valutazione
neutra (né ottimistica né prudenziale) delle passivita nell'intento di quantificare una stima quanto pit aderente alla
realta possibile.

La fonte dei dati & interna e i trend sono stati studiati su statistiche annuali e verificatiin corso d'anno su base
mensile.

Le assunzioni sono state verificate, per quanto possibile, con statistiche di mercato.

Nel caso di informazioni mancanti o ridotte o inattendibili si & proceduto con l'adozione di ipotesi prudenziali nello
stimare il costo ultimo.

La natura stessa del business assicurativo rende molto difficoltoso quantificare con certezza il costo a cuisara
liquidato un sinistro. Lariserva di ciascun sinistro denunciato é appostata da un liquidatore in base alle informazioni
in suo possesso e all'esperienza maturata su casi analoghi. | preventiviimmessi a sistema sono periodicamente
aggiornatiin base a nuove informazioni sul sinistro. Il costo ultimo pud variare con lo sviluppo del sinistro stesso (es.
peggioramento delle condizioni in caso di lesioni) o in caso di eventi catastrofici. Stimare il costo ultimo risulta molto
difficile e gli elementi di complessita variano a seconda del ramo considerato.

Essendo l'attivita del Gruppo concentrata in Italia la maggior esposizione a rischi catastrofici & rappresentata da
eventinaturali quali terremoto e alluvioni.

Per questo tipo dirischio & prevista una copertura riassicurativa che copre gli eventiin maniera differenziata
rispetto al proprio portafoglio per le societa del Gruppo. Tali soglie sono state giudicate sufficientemente prudenti
in base ad elaborazioni fatte con modelli statistici di simulazione sulle esposizioni dettagliate della compagnia.
L'ammontare dei danni arrecati dal terremoto di maggio 2012 su rischi delle compagnie del Gruppo & stato valutato in
circa 236 milioni di euro copertiin parte dalla riassicurazione (144 milioni di euro).

La stima delle riserve per i sinistri denunciati € ottenuta attraverso il metodo dell'inventario, inoltre le stime dei
liquidatori sono integrate in base alle risultanze di metodi statistici come il “Chain-Ladder’, il “Bornhuetter Ferguson”
e il“Fisher-Lange" e a valutazioni sui costi medi dell'esercizio (per gruppi omogenei e sufficientemente numerosi di
sinistri).

[lmetodo del Chain-Ladder viene applicato al pagato e al carico. Il metodo si basa sull'analisi storica dei fattori di
sviluppo dei sinistri. La scelta dei fattori di sviluppo viene fatta sui dati del pagato cumulato il quale produce una
stima del costo ultimo per anno di accadimento se i sinistri di tale anno non sono completamente pagati.

[lmetodo del Chain-Ladder & appropriato per i settori in cui vi & stabilita nei dati, quindi non & adatto nei casi in cui
manca una serie storica significativamente stabile e nei casi di forti variazioni di velocita di liquidazione.

[lmetodo Bornhuetter Ferguson utilizza una combinazione tra un benchmark o stime del rapporto sinistria premia
priori e una stima basata sui sinistri accaduti (Chain-Ladder).
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Le due stime sono combinate usando una formula che attribuisce maggior peso in base all'esperienza. Questa
tecnica & usata nelle situazioni nelle quali i dati non sono adatti alle proiezioni (anni recenti e nuove classi di rischio).

[lmetodo Fisher-Lange & un metodo basato sulla proiezione del numero di sinistri da pagare e dei rispettivi costi
medi. Tale metodologia sibasa su quattro ipotesi fondamentali: velocita di liquidazione, aliquote sinistri con seguito,
costi medi di base e inflazione esogena ed endogena.

Questi metodi estrapolano il costo ultimo per ciascun anno di avvenimento e per gruppi omogenei dirischi, in base

aitrend registratiin passato sullo sviluppo dei sinistri del Gruppo. Nel caso in cui ci sia ragione di ritenere non validi

i trend registrati si procede con il modificare alcuni fattori di sviluppo, adeguando la proiezione alle informazioni

disponibili.

Alcuni esempi di fenomeni che impattano sui trend potrebbero essere:

- cambiamentineiprocessiliquidativi che comportino differentiapprocciallariservazione;

- trend dimercato che evidenzino degliincrementi maggioririspetto all'inflazione (possono essere legatialla
congiuntura economica, a sviluppi politici, legali o sociali);

- fluttuazionicasualiincluso 'impatto deisinistri“gravi”.

LLa stima dei sinistri avvenuti ma non ancora denunciati e fatta sulla base dei trend storici interni, stimando
separatamente il numero e i costi medi dei sinistri.

Come previsto dalllFRS 4 non si & proceduto all'attualizzazione delle riserve.

Sviluppo dei sinistri

Nelle tabelle di sviluppo dei sinistri & riportata la stima dei costi di primo anno, per ciascuna generazione di
avvenimento dal 2003 al 2012, e gli aggiustamenti fatti negli anni successivi in seguito alla definizione del sinistro o
alladeguamento del preventivo in base a maggiori informazioni pervenute sul sinistro stesso.

Lariga cheriporta la variazione rispetto allariserva di primo anno deve essere considerata a se stante poiché
aggiustamenti successivi possono gia essere statirecepiti nei valori degli anni piti recenti.

Lestrapolazione dai risultati delle successive tabelle di giudizi di adeguatezza o inadeguatezza delle riserve deve
essere fatta con la massima cautela.

Il Gruppo ritiene che le riserve appostate per sinistri denunciati o ancora da denunciare avvenuti entro il 31/12/2012

alla luce delle informazioni disponibili siano adeguate. Naturalmente, in quanto stime, non vi & un‘assoluta certezza
delladeguatezza delle riserve stesse.
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Sviluppo dei sinistri (Tutti i rami escluso Assistenza)

Valori in milioni dieuro
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Anno di Avvenimento 2003 | 2004 | 2005| 2006| 2007 | 2008| 2009 | 2010 201 2012 Totale
Stima cumulata dei sinistri

al termine dell'anno di avvenimento 7.497| 7535| 7889| 8044 | 8165| 8419| 9122| 8646| 7861| 7.218| 80.395
un anno dopo 7282 | 7.444 | 7749| 8127| 8123| 8638 | 9.203| 8535| 7583

due anni dopo 7316 | 7.414| 7710 8177| 8262 | 8865| 9.445| 8832

tre anni dopo 7317| 7321| 7745| 8166 | 8386| 9.091| 9.624

quattro annidopo 7318 | 7346| 7761| 8282| 8535| 9.259

cinque anni dopo 7333 | 7358 | 7829 | 8528 | 8.686

seianni dopo 7384 | 7438| 7977| 8544

sette anni dopo 7.416 | 7532| 8.030

otto anni dopo 7471| 7581

nove anni dopo 7.545

Stima cumulata dei sinistri 7545| 7.581| 8.030| 8544 | 8686 | 9.259| 9.624 | 8832| 7583 | 7218 82.901
Pagamenti cumulati 7168 | 7140 | 7336| 7661| 7649| 7.985| 7996 | 6.922| 5355| 2739 | 67.950
Variazione rispetto alla valutazione di1° anno 49 46 141 499 521 840 502 186 -278 0

Riservato al 31/12/2012 377 441 694 883 | 1.036 1275| 1628 | 1910 | 2227 | 4.479| 14.950
Effetti dell’attualizzazione

Valore a bilancio 377 441 694 883 | 1036| 1275| 1628 | 1910 | 2227 | 4.479| 14.950

Lutilizzo dei dati contenutinella tabella dello sviluppo dei sinistri, come input a modelli attuariali quali il

Chain-Ladder, deve essere fatto con estrema cautela. Replicare in futuro le variazioni di costo registrate nel
passato, nel caso dirafforzamentidiriserva, pud condurre al paradosso che pitialto ¢ il rinforzo pitialta &
l'insufficienza che potrebbe impropriamente essere proiettata da queste metodologie.
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5.11 Informazioni integrative rami Vita
Composizione del portafoglio assicurativo

Laraccolta diretta Vita del Gruppo Unipol al 31/12/2012 risulta cosi ripartita:

Raccolta diretta Vita Consolidata

Valori in milioni dieuro

Assi Unipol Linear Gruppo GrupFo

ssicurazioni Life rca Premafin Totale
Premi assicurativi (IFRS4) 1.952,6 0,9 458,6 2.020,4 4.432,4
var. % 81% -276% -13,0% -0,3%
Prodotti Investment (IAS39) 16,4 0,0 92,3 21,1 129,9
var. % -276% 0,0% -223% -83%
Totale raccolta Vita 1.969,0 0,9 550,9 2.041,5 4.562,3
var. % 7.7% -276% -14,7% -0,6%
Composizione:

Premi assicurativi (IFRS4) 99,2% 100,0% 832% 99,0% 97.2%
Prodotti Investment (IAS39) 0,8% 0,0% 16,8% 1,0% 28%

Laraccolta Vita consolidata per il 2012 realizza, grazie al contributo del Gruppo Premafin, euro 4.562,3 milioni
(prodottiassicurativi e prodotti di investimento), con una variazione del-0,6% rispetto allo stesso periodo
dell'anno precedente. La variazione sull'anno precedente é stata calcolata escludendo laraccolta di BNL Vita dai

datidel 2011.

| premi assicurativisono parial 97,2% del totale della raccolta (96,9% nel 2011).

Raccolta diretta Vita Consolidata

Valoriin milioni dieuro

Assi Unipol Linear Gruppo GrupFo
ssicurazioni Life rca Premafin Totale
Premi tradizionali 1.093,6 09 4584 1177.4 2730,2
Premi finanziari 0.5 0,0 0.2 843,0 8437
Fondipensione 8585 0,0 0,0 0,0 8585
Premi assicurativi (IFRS4) 1.952,6 0,9 458,6 2.020,4 4.432,4
di cui investment con DPF 6818 07 4253 8634 1.971.3
% investment con DPF 34,9% 86,6% 928% 427% 44,5%

Laraccolta dipremiassicuratividel Gruppo Unipol & costituita prevalentemente da polizze tradizionali, che
rappresentano il 59,8% dellaraccolta totale consolidata, contro un18,5% rappresentato dai premi finanziarie il
18,8% dei fondi pensione negozialiin capo ad Unipol Assicurazioni.

5.12 Risk Report

[IRisk Report intende fornire le informazioni integrative e di supporto per permettere agli stakeholders

dieffettuare una valutazione della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo nell'ottica diun Risk
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Management che operasecondo i principi generali contenutinel Regolamento ISVAP n. 20 e nella normativa
Solvency I, in corso di definizione.

Sistema di Controllo Interno e di gestione dei rischi

Nel Gruppo Unipol la struttura e il processo di Risk Management siinseriscono all'interno del pitt ampio sistema di

controllo interno e digestione deirischi che, nella sua configurazione aregime, e articolato su piu livelli:

* controllidilinea(c.d."controllidi primo livello"), diretti ad assicurare il corretto svolgimento delle operazioni.
Essisono effettuatidalle stesse strutture operative (es. controlli di tipo gerarchico, sistematici e a campione),
anche attraverso diverse unita che riportano airesponsabili delle strutture operative, ovvero eseguiti
nellambito del back office; per quanto possibile, essi sono incorporatinelle procedure informatiche. Le
strutture operative sono le prime responsabili del processo di gestione deirischi: nel corso dell'operativita
giornaliera tali strutture devono identificare, misurare o valutare, monitorare, attenuare e riportare i rischi
derivantidall'ordinaria attivita aziendale in conformita con il processo di gestione deirischi; esse devono
assicurare il rispetto del livello di tolleranza al rischio stabilito e delle procedure in cuisi articola il processo di
gestione deirischi;

+ controllisuirischie sulla conformita (c.d. “controlli di secondo livello”), che hanno l'obiettivo di assicurare tra
laltro:

- lacorrettaattuazione del processo di gestione deirischi;

- ilrispetto deilimiti operativi assegnati alle varie funzioni;

- laconformita alle norme dell'operativita aziendale.

Le funzioni preposte a tali controlli sono distinte da quelle produttive; esse concorrono alla definizione delle
politiche digoverno deirischie del processo digestione deirischi;

* revisione interna (c.d. “controlliditerzo livello"), attivita di verifica sulla completezza, funzionalita e
adeguatezza del Sistema di controllo interno e di gestione dei rischi (inclusi i controlli di primo e secondo
livello).

Atitolo esemplificativo e non esaustivo di seguito viene riportato il modello di Risk and Control Governance del
Gruppo Unipol:

Premessa: Sistema di Governance dei Rischi

Governance Azionisti
Responsabilita legale degliamministratori (law compliance) CdA
I . L Collegio Sindacale
R | le,P
esponsabilita Sociale, Principi etici Comitato Controllo Rischi
Responsabilita sul Sistema di Controllo Interno e di Gestione dei Rischi Comitati Consiliari
Vigilanza sull'attuazione del MOG Organismo di Vigilanza

Attuazione e monitoraggio del Sistema di Controllo Interno e

di Gestione deiRischi ricato/Alta Direzione

Verifica efficienza ed efficacia del Sistema dei Controlli
Interni e di Gestione dei Rischi(controllo ex post)

Internal Auditing

Monitoraggio e controllo deirischi quantificabili (Solvency
2-Basilea2-Basilea3)
Gestione del rischio di conformita

Controllo dati contabili e comunicazione finanziaria
Gestionerischio diriciclaggio

Acquisizione informazioni dalle linee e dal Gruppo e

; e - ; ! Business Lines
riorganizzazione in viste logiche per esigenze di Governance

. o ) . Service Lines
Controllioperativisulle singole transazioni
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All'interno di Unipol:

* |l Consiglio di Amministrazione, previo parere del Comitato Controllo e Rischi, definisce le linee di indirizzo
della gestione deirischi, inmodo che i principalirischi afferentialla Societa e alle Societa Operative
risultino correttamente identificati, nonché adeguatamente misurati, gestiti e monitorati. E responsabile
dell'approvazione della Policy di Risk Management, all'interno della quale sono definite le linee guida e le
politiche diidentificazione, misurazione, controllo, mitigazione e gestione deirischi maggiormente significativi,
in coerenza conil livello di tolleranza al rischio dell'impresa. Nellambito della definizione delle linee di indirizzo
e gestione deirischi, approva la tolleranza al rischio (risk appetite), i relativilimiti, le principali policy e le
strategie per la gestione del rischio. Il Consiglio di Amministrazione, per 'esecuzione dell'attivita di presidio
deirischi, siavvale del Risk Management, che ha il compito di assicurare una valutazione integrata dei diversi
rischi, Enterprise Risk Management (ERM), a livello di Gruppo.

* |l Comitato Controllo e Rischi esprime al Consiglio di Amministrazione pareriin merito alla definizione delle
linee diindirizzo del Sistema di risk management, e in merito alla valutazione dell'adeguatezza del Sistema
dirisk management rispetto alle caratteristiche dell'impresa e al profilo dirischio assunto, nonché alla sua
efficacia.

* |[Presidente del Consiglio di Amministrazione, in qualita di Amministratore incaricato del Sistema di controllo
interno e digestione deirischi, cura l'identificazione dei principalirischi aziendali, tenendo conto delle
caratteristiche delle attivita svolte, della Societa e delle Societa Operative, sottoponendoli periodicamente
allesame del Consiglio di Amministrazione; da inoltre esecuzione alle linee di indirizzo definite dal Consiglio
di Amministrazione, curando la progettazione, realizzazione e gestione del Sistema di controllo interno e di
gestione deirischi, e verificandone costantemente l'adeguatezza e l'efficacia.

* L'Alta Direzione supporta 'Amministratore incaricato nella progettazione e realizzazione del Sistema
dicontrollointerno e di gestione deirischi, ivicompresi quelli derivanti dalla non conformita alle norme,
coerentemente con le direttive e le politiche di governo deirischi definite all'Organo Amministrativo.

* Il Risk Management, a seguito delle decisioni assunte dal Consiglio di Amministrazione del 27 settembre
2012, é stato posto ariporto gerarchico e funzionale del Consiglio di Amministrazione, sotto il coordinamento
del Presidente, quale nuovo Amministratore incaricato. Il Risk Management ha il compito di assicurare una
valutazione integrata dei diversirischi, Enterprise Risk Management (ERM), a livello di Gruppo Unipol, supporta
l'Alta Direzione, il Presidente ed il Consiglio di Amministrazione nella valutazione del disegno e dell'efficacia del
Sistema dirisk management riportando agli stessi organi le sue conclusioni, evidenziando eventuali carenze
e suggerendo le modalita con cuirisolverle. I Risk Management svolge tale attivita all'interno del processo
“Own Risk Solvency Assessment” per il comparto assicurativo e “Internal Capital Adeguacy Assessment
Process” per il comparto bancario, assicurando un coordinamento delle attivita svolte dalle diverse strutture
aziendalilegate alla gestione deirischi, in linea con le best practice dimercato e nel rispetto dellanormativa
imposta dagli Organi di Vigilanza. In capo alle singole funzioni operative rimane tuttavia laresponsabilita
dellagestione operativa deirischiinerentila propria attivita, dovendo essere le strutture stesse dotate degli
strumenti e delle competenze adatte. Il Risk Management supporta le varie entita del Gruppo in merito alla
valutazione dell'impatto sul profilo dirischio delle scelte strategiche analizzate riguardo alla valutazione, ex
ante ed ex post, dell'impatto sul profilo dirischio relativo a scelte strategiche di business, particolari operazioni
analizzate, prodottie tariffe; effettua altrestil monitoraggio dell'esposizione airischi ed il rispetto dei livelli di
tolleranza.
In tale contesto il Risk Management, di concerto con le altre strutture competenti supporta 'Amministratore
incaricato e lAlta Direzione nel diffondere e rafforzare la cultura delrischio. Tale attivita sirivolge a tuttiilivelli
dipersonale all'interno dell'organizzazione in modo da creare la consapevolezza del ruolo ad essi attribuito nel
Sistemadicontrollo interno e digestione deirischi ed esserne pienamente coinvolti.

Alivello organizzativo il Gruppo Unipol ha deciso diadottare un modello “centralizzato” di Risk Management, con

l'obiettivo primario digarantire uniformita e coerenza a livello di Gruppo nell'adozione di politiche, procedure
e metodologie digoverno deirischie dei controlli. Tale modello si sviluppa in modo differente a seconda
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del perimetro societario diriferimento (societa assicurative e digestione del risparmio ovvero societa che

compongono il Gruppo Bancario), utilizzando due approcci organizzativi:

- l'esternalizzazione, conriferimento in particolare alle imprese di assicurazione del Gruppo (ad esclusione
diArca Vita e sue controllate) sulla base di specifici accordi conclusi nel rispetto dei requisiti previsti dalla
normativa divigilanza applicabile;

- ilriporto funzionale delle funzioni dirisk management di Arca Vita e di Unipol Banca, con conseguente attivita
digoverno, indirizzo e controllo delle medesime.

Nell'ambito delle attivita diintegrazione con il Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl sara delineata una struttura di
governance, unitaria a tutto il nuovo Gruppo, con lomogeneizzazione dei principi, delle politiche e della cultura del
rischio all'interno del nuovo assetto societario.

Presidi Organizzativi: Comitati aziendali

Nell'ambito della governance e del Sistema di controllo interno e di gestione deirischi sono stati costituiti diversi
Comitati aziendalinella Capogruppo e nelle Societa Operative con funzioni propositive, consultive, di attuazione
e dipresidio delle politiche di indirizzo, di coordinamento e di strategia operativa definite dal Consiglio di
Amministrazione e dall'Alta Direzione. | Comitati sono i seguenti: Comitato Rischi di Gruppo di Unipol, Comitato
Finanza diUnipol, Comitato Investimenti di Unipol Assicurazioni, Comitato di gestione operativa ALM di Unipol,
Comitato Rischio di Credito di Gruppo di Unipol, Comitato Prodotti Vita di Unipol Assicurazioni, Comitato Tecnico
DannidiUnipol Assicurazioni. Per quanto riguarda il Gruppo Bancario sono operativi: il Comitato Crediti, il
Comitato Monitoraggio Crediti ed il Comitato Finanza.

Per quanto riguarda il Gruppo Fondiaria-SAl sono operativi specifici comitati aziendali.

Il sistema di gestione dei rischi
Risk Management Policy

La Risk Management Policy indica specifiche linee guida sulla gestione deirischi derivanti dalle attivita di
business svolte dalle societa del Gruppo Unipol. Tale Policy traccia strategie, obiettivi, ruoli, responsabilita,
modalita e metodologie dianalisi, con riferimento all'identificazione, valutazione, controllo e mitigazione dei
rischi per le Funzioni Aziendali coinvolte.

LaPolicy, pertanto, persegue i seguentiobiettividi carattere generale:

- migliorare il processo digestione delrischio;

- supportare il processo didefinizione delle scelte strategiche da parte del vertice;

- introdurre un processo efficiente diidentificazione, valutazione, controllo e mitigazione deirischi;
- incrementare il livello di conoscenza e consapevolezza sulle diverse tipologie dirischio;

- diffondere la cultura digestione del rischio.

Allinterno del processo digestione deirischi sono comprese le attivita di:
- identificazione deirischi;

- valutazione deirischi (tra cui le attivita di misurazione dei rischi);

- controllo deirischi(tra cui le attivita direporting sui rischi);

- mitigazione deirischi.

Per irischipiu significativi sono state emanate apposite Policy in cui sono stabilite idonee linee guida per
l'indirizzo dell’attivita di assunzione e gestione del rischio. Allinterno delle medesime sono esplicitate le
definizioni del rischio, le modalita di calcolo, gli eventuali limiti, il sistema di controllo e quanto altro necessario
per un corretto governo del rischio stesso.

L'attivita diidentificazione ha portato all'individuazione deirischiritenuti significativi, ovvero quei rischi le cui
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conseguenze possono compromettere la solvibilita del Gruppo o costituire un serio ostacolo alla realizzazione
degliobiettiviaziendali. Tali rischi sono classificati secondo una tassonomia che tiene in considerazione sia la
strutturadi Gruppo sia le specificita dei business gestiti dalle diverse Compagnie operative. In particolare le
classidirischio individuate sono le seguenti:

- Rischio Tecnico-Assicurativo RamiDanni e Rami Vita:

- Rischio Finanziario (Mercato, Liquidita/ALM);

- Rischio diCredito:;

- Rischio Operativo;

- RischiEmergenti;

- AltriRischi.

La fase divalutazione consiste nella misurazione delrischio e identifica l'incidenza di un evento potenziale
sul conseguimento degli obiettivi aziendali. La misurazione avviene attraverso l'utilizzo congiunto di pit
metodologie:

Solvency | - Metodo regolamentare in vigore che haintrodotto il requisito patrimoniale minimo (margine minimo
disolvibilita) e lo rapporta a indicatori quali premi e sinistri, riserve matematiche e capitali sotto rischio.

Solvency Il: Modello Interno per la misurazione del Solvency Capital Requirement - Nellambito del processo di
recepimento della normativa Solvency I, il Gruppo sta facendo evolvere le logiche di gestione deirischiin ottica
Solvency I, anche attraverso lo sviluppo e l'utilizzo diun Modello Interno per la valutazione e misurazione dei
rischiindividuati, che utilizza sofisticati strumenti di analisi finanziaria ed attuariale. Attraverso l'integrazione
ditalirischinelModello Interno siottiene una misurazione olistica deirischi aziendali. Tali misurazioni vengono
realizzate anche con la Formula standard, determinata in base alle specifiche dell'ultimo studio d'impatto
quantitativo con livello di confidenza paria 99,5%.

Stress test - Nell'ambito degli strumentiinterni di gestione del rischio, gli stress test sono tecniche quantitative
con le qualile imprese valutano la propria vulnerabilita ad eventi estremima plausibili. Gli stress test si
estrinsecano nel valutare gli effettisulle condizioni economico-patrimoniali-finanziarie di eventi specifici o di
movimenti congiuntidiun insieme divariabili economico-finanziarie in ipotesi di scenari avversi. Tali tecniche
consentono quindi di ottenere informazioni aggiuntive rispetto alla propria effettiva esposizione a diversi fattori
dirischio, contribuendo a formare una pil esaustiva valutazione dell'adeguatezza delle risorse patrimoniali,
nonché asuggerire strategie e modalita dirisposta a tali eventi estremi. Il Risk Management coordina le prove
distress per tutte le Compagnie operative del Gruppo, inrelazione alla natura deirischiritenutipit rilevanti
per loperativita dell'impresa. Al termine delle prove di stress, il Risk Management, allo scopo di comunicare gli
esiti delle analisi e rendere consapevoli le singole Compagnie circa i rischi valutati, predispone opportuni flussi
informativiverso l'Alta Direzione e irispettivi Consigli di Amministrazione.

Basileall per lamisurazione del requisito di capitale - Il Gruppo Unipol Bancarientra nella categoria delle banche
diclasse 2 (gruppibancarie banche che utilizzano metodologie standardizzate, con attivo, rispettivamente,
consolidato o individuale superiore a 3,5 miliardi di euro). Il Gruppo Bancario ha ritenuto opportuno attenersi
alle indicazioni fornite dalla Circolare Banca d'ltalian. 263 del 27 dicembre 2006 e successivi aggiornamenti,
adottando le soluzioni metodologiche di pili facile determinazione consentite agli intermediariper la propria
classe diriferimento operando scelte allineate con le prassiregolamentari, in modo da favorire al massimo il
dialogo con'Organo di Vigilanza.

Basilealll - nuove regole sul capitale e sulla liquidita delle banche - 116 dicembre 2010 il Comitato di Basilea sulla
Vigilanza bancaria ha pubblicato le nuove regole sul capitale e sulla liquidita delle banche (Basilea lll). Le nuove
regole entreranno in vigore con gradualita ed & previsto che divengano tutte pienamente vigentia partire dal1°
gennaio 2019.

E stato infatti previsto un periodo transitorio per facilitare 'adeguamento delle strategie operative delle banche.
Nel 2012 Unipol Banca ha condotto esercizi per stimare i possibili effetti dei nuovi standard prudenziali sui
coefficienti patrimoniali e di liquidita.
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[l controllo e reporting: il Gruppo ha provveduto a predisporre un sistema di reporting strutturato in reporting
“interno” ed"esterno”.

[lreportinginterno, diretto agli organied alle strutture interne al Gruppo, & uno strumento strategico e operativo
diproiezione, pianificazione e monitoraggio delle azioni sul capitale e sulla gestione deirischi.

[lreporting interno rappresenta lo strumento ufficiale attraverso cui:

- ilRisk Management comunica ai diversi livelli aziendali, ciascuno per le proprie competenze, lo stato di
evoluzione deirischie dell'eventuale violazione dei limiti fissati secondo le logiche e le metriche Solvency Il;

- lastrutturadella Direzione Generale Area Pianificazione Immobiliare e Societa Diversificate comunicai
risultatidell'assorbimento di capitale secondo i vigenti criteriregolamentari.

A seguito delle analisi suirisultati elaborati, nel caso si venissero a determinare superamenti dei limiti operativi
definiti, sulla base dei dati comunicati dal Risk Management, la Direzione competente, in coordinamento

con laDirezione Generale Area Pianificazione Immobiliare e Societa Diversificate e conil supporto del Risk
Management, definisce le azionidirientro da intraprendere suun opportuno orizzonte temporale dandone
comunicazione agliappropriatilivelli di responsabilita aziendale.

In considerazione dei destinatari delle diverse esigenze ed utilizzi deirisultati prodotti, sono previste due
tipologie direporting a seconda degli stakeholder serviti e della tipologia di informativa:

- Reporting sulla Gestione deiRischi;
- Reporting Direzionale.

Reporting sulla gestione dei rischi: il Risk Management, al fine di assicurare un tempestivo e continuo monitoraggio
sull'evoluzione deirischied il rispetto dei limiti definiti ai diversi livelli di responsabilita aziendale, ha definito ed
implementato un sistema direporting sulla gestione deirischi.

[l reporting sulla gestione deirischié destinato all'Organo Amministrativo, ai competenti Comitatie all’Alta
Direzione in modo da essere a supporto nel processo decisionale e di indirizzo strategico, attraverso informazioni
aggregate dirischio, secondo le logiche e le metriche Solvency I, a livello di Gruppo, per Compagnia e per Comparto.
Inoltre il reporting sulla gestione dei rischi & destinato anche alle strutture operative in quanto fornisce, in tema
dirischio, un'adeguata granularita informativa, funzionale all'esercizio dell'attivita di monitoraggio e al supporto
alle scelte operative dei compartidibusiness. Alle strutture operative sono infatti trasmessireport inerenti
l'adeguatezza di capitale e il rispetto dei limiti operativi, con periodicita e contenuti dif ferenziatiin relazione
all'attivita diciascuna struttura operativa.

Le attivita di mitigazione consistono nell'individuazione e nella proposta di azioni o interventinecessari o utili
amitigare i livelli dirischio presenti (o prospettici) che non sonoin linea con i livelli di rischio definiti in ambito
aziendale. Tra le diverse forme di strumenti di mitigazione deirischi, i pit rilevanti sono:

- operazionifinanziarie di copertura;

- riassicurazione;

- management action;

- garanzie a fronte deirischidi credito.

Operazioni finanziarie di copertura: tali azioni possono prendere la forma di operazioni di hedging sul mercato
mediante strumentifinanziari derivati.

Riassicurazione: consente ditrasferire il rischio di sottoscrizione allesterno del Gruppo, permettendo una maggiore
capacita disviluppo del business, attraverso sia una riduzione proporzionale dei volumi sotto rischio (es. trattati
proporzionali), sia limitando superiormente gli importi dei sinistri di punta (es. trattati non proporzionali).
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Management action: manovre correttive definite a livello di Corporate Governance, come ad esempio la
ricomposizione della struttura degli attivie/o passiviin gestione o la cessione di attivita e/o passivita (chiusura di
posizioni), da applicare in seguito al verificarsi di determinati eventi.

Garanzie a fronte deirischi di credito: la maggiore forma di garanzia disponibile sulle esposizioni verso
riassicuratorié quellarappresentata dai depositi costituiti presso il Gruppo in relazione airischi cedutie
retroceduti la cuimovimentazione (costituzione e rimborso) avviene con cadenza generalmente annuale o
semestrale. Larelativa durata é sostanzialmente connessa alla specificita delle sottostanti garanzie assicurative
edalla durata effettiva deirapportiriassicurativi, il cui rinnovo viene trattato al termine di ognianno. Sulle
esposizioni verso riassicuratori il Gruppo vanta anche un limitato numero di garanzie composte essenzialmente
daLettere dicredito e Titoli. Inoltre fanno parte delle garanzie su rischidi credito i collaterali depositati dalle
contropartiper operativita in derivatia fronte diaccordidi tipo Credit Support Annex (CSA).

Qualora imodelliinterni per lamisurazione deirischi tengano conto dell'effetto di tecniche di mitigazione, viene
garantita la coerenza e il costante aggiornamento con le evoluzioni gestionali.
Le diverse forme di mitigazione sono documentate tramite apposite policy o all'interno di policy generali.

Nell'ambito del piano diintegrazione con il Gruppo Premafin/Fondiaria-SAl, stanno proseguendo le attivita con
l'obiettivo diuniformare le politiche digestione deirischi, i criteri per la valutazione ed il monitoraggio degli
stessi, adattandoli alle nuove caratteristiche dimensionali e di complessita operativa del nuovo Gruppo.

Modello Interno
Comparto Assicurativo

La logica sottostante il Modello Interno per la misurazione del Solvency Capital Requirement di Unipol &
sviluppata in coerenza con i nuovi principi Solvency I, in corso di definizione. Nello specifico, in linea con quanto
previsto dall'EIOPA, Unipol ha definito una propria tassonomia secondo le seguenti classi dirischio:

- Rischio tecnico-assicurativo Rami Danni e Rami Vita;

- Rischio finanziario (Mercato, Liquidita/ALM);

- Rischio dicredito;

- Rischio operativo e altririschi.

Lindividuazione delle classi dirischio ed il suo costante adeguamento nascono da un lavoro accurato, svolto in
modo continuativo attraverso il monitoraggio dell'operativita aziendale, una lettura attenta della normativa ed il
confronto conipareriraccoltiallinterno delle Associazioni di categoria e disettore, e coni contributiderivantida
convegni, forum e studi specialistici.

[IModello Interno prevede la misurazione di ogni rischio attraverso opportune metriche e idoneistrumentiela
loro aggregazione per mezzo diuna matrice di correlazione.

Diseguito viene presentata una sintesi di come ognirischio & misurato, mentre nei successivi paragrafisono
fornite, per ognirischio, ulterioriinformazioni circa la modalita di misurazione e i principali risultati.

[l rischio sottoscrizione e riservazione Danni & misurato attraverso un modello interno, coerente coni
nuovi principi indicati dalla normativa Solvency Il utilizzando metodologie stocastiche per la valutazione
dell'underwriting risk (premium risk e reserve risk).

[l rischio sottoscrizione e riservazione Vita &€ misurato attraverso un modello interno di tipo stocastico, coerente
con i nuovi principi indicati da Solvency I, che valuta“al fair value” tuttigli elementidell'attivo e del passivo
considerandone le correlazionitrairischi.

Relativamente al rischio di mercato la misurazione viene eseguita con un modello interno composto da
da due sotto-modelli distinti:

- modello Historical Simulation (portafoglio Danni e patrimonio);

- modello Monte Carlo Life ALM (portafogli Vita).
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Per la gestione del portafoglio Danni e del patrimonio & stato utilizzato il Value at Risk Historical Simulation.
Lametodologia & basata sull'utilizzo di distribuzioni di probabilita empiriche per ciascun fattore dirischio
estrapolate a partire dagliscenaridimercato osservatisubase storica.

Per la gestione dei portafogli Vita, date le caratteristiche specifiche del business, viene svolta una valutazione
congiunta diattivi e passivi, tenendo conto delle regole con le quali viene determinato il rendimento delle gestioni
separate edicriteridirivalutazione delleriserve.

Conformemente a quanto previsto dai principi IFRS nel paragrafo successivo siriporta una tabella con l'analisi
delle principali sensitivity.

Nell'anno 2012 il rischio di credito (dal secondo semestre) ed il rischio operativo sono stati misuratiutilizzando il
Modello interno.

Comparto Bancario

Per ifattoridirischio del Pillar |, il Gruppo Bancario adotta le metodologie standardizzate previste da Banca
d'ltalia (Circolare n. 263 del 27 dicembre 2006 e successivi aggiornamenti) e utilizzate nelle segnalazioni di
Vigilanza.

Rischi Finanziari
Rischio di mercato

Per irischidimercato sifariferimento al rischio di perdite in conseguenza di variazioni dei tassi di interesse, dei

corsiazionari, dei tassidi cambio e del credit spread.

Pertanto sono considerate le seguenti tipologie:

- Rischio tassi diinteresse, ovvero il rischio diuna possibile variazione del valore diun‘attivita finanziaria in
portafoglio come conseguenza di movimentiavversi dei tassi di interesse;

- Rischio dei corsi azionari, ovvero il rischio legato a perdite dovute a movimenti avversidei corsi azionari;

- Rischio tassi di cambio, ovvero il rischio di possibili perdite sulle posizioni in valuta presentiin portafoglio in
conseguenza diun andamento sfavorevole dei tassi di cambio;

- Rischio credit spread, ovvero il rischio che il valore del portafoglio sensibile al credito subisca una variazione
negativa determinata dal deterioramento della qualita di credito dell'emittente.

Diseguito vieneriportato il valore della sensitivity dei portafogli di attivi finanziari ai fattoridirischio di mercato
per il Gruppo Unipol a nuovo perimetro, per il Gruppo Unipol a perimetro omogeneo e per il Gruppo Fondiaria-SAl.
La sensitivity viene calcolata come variazione del valore di mercato degli assets a fronte degli shock che
conseguono a una:

- variazione parallela della curva deitassidiinteresse paria+10 bps;

- variazione paria-20% dei prezzi delle azioni;

- variazione paria+10 bps dello spread di credito.
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Valori al 31 dicembre 2012,
espressi in milioni di euro

Holding Business assicurativo| Business Bancario Totale
Impatto Impatto Impatto Impatto Impatto Impatto Impatto Impatto
economico | patrimoniale | economico | patrimoniale | economico | patrimoniale | economico | patrimoniale
GRUPPO UNIPOL
Sensitivities tasso (+10 bps) - -0,36 13.35 -148,10 -0,00 -0,80 1335 -149,26
Sensitivities credit spread (+10 bps) - -071 -1,80 -190,55 -0,00 -2,22 -1,80 -193,47
Sensitivities Equity (-20%) - -15,11 -10,26 -385,60 - 0,00 -10,26 -400,71
GRUPPO UNIPOL
a perimetro omogeneo
Sensitivities tasso (+10 bps) - -0,34 13,49 -6414 -0,00 -0,80 13,48 -65,27
Sensitivities credit spread (+10 bps) - -0,68 -1,53 78,81 -0,00 2,22 -1,53 -8171
Sensitivities Equity (-20%) - -391 -10,26 -177.34 - 0,00 -10,26 -181,25

GRUPPO FONDIARIA-SAI

Sensitivities tasso (+10 bps) - -0,02 -0,14 -83,96 - - -0,14 -83,98
Sensitivities credit spread (+10 bps) - -0,02 -0,26 111,74 - - -0,26 -111,76
Sensitivities Equity (-20%) - -11,20 -0,01 -208,26 - - -0,01 -219,46

[ valorisono comprensivi divalutazione sui derivati di copertura.

Il rischio cambio in ottica ALM & inteso come rischio diuna possibile variazione del valore degli attivi e dei passivi
dibilancio e del Net Asset Value come conseguenza di variazioni sfavorevoli dei tassi di cambio o della volatilita
deitassidicambio. In base alla Investment Policy di Gruppo, l'esposizione complessiva in valute diverse dall'euro,
alnetto delle coperture dalrischio cambio, deve essere limitata al 3% del totale investimenti.

L'esposizione al rischio cambio del Gruppo Unipol al 31 dicembre 2012 risulta non significativa.

[ rischio tasso in ottica ALM viene quantificato in termini di mismatch di duration. Siriportano di seguito
imismatch di duration al 31 dicembre 2012 riferiti alle societa assicurative di Unipol Gruppo Finanziario e
separatamente quelliriferiti ai Gruppi Unipol e Fondiaria-SAl. Le poste attive rientrantinel calcolo del mismatch
diduration comprendono i titoli, i fondiimmobiliari, la liquidita e gliimmobili; le poste passive comprendono le
passivita finanziarie e le riserve tecniche; il gap viene poi calcolato come differenza ponderata per il valore di
mercato degliattivi, delle passivita finanziarie e best estimate delle riserve considerando l'effetto correttivo dei
derivati.

Per il Gruppo Unipol a nuovo perimetro il mismatch di duration per il settore Vitarisulta paria-1,80, mentre per

il settore Dannirisulta paria 0,82. Per il Gruppo Unipol a perimetro omogeneo sirileva per il settore Vita un
duration mismatch paria-3,06 e per il settore Danni paria 0,93 mentre per il Gruppo Fondiaria-SAl sirileva per il
settore Vita un duration mismatch paria-0,77 e per il settore Danniparia 0,73. Relativamente al settore bancario
ilmismatch diduration e paria +0,18.

Nel corso del 2012 & stata aggiornata l'lnvestment Policy di Gruppo ed inoltre estese le linee guida della policy
alle compagnie del Gruppo Fondiaria-SAl. Nell'ambito della Investment Policy di Gruppo, vengono stabiliti i criteri
allabase della politica diinvestimento, le tipologie di attivita in cuisiritiene corretto investire, la composizione
del portafoglio investimenti di medio-lungo periodo e vengono fissatii limiti alle attivita diassunzione e
monitoraggio del rischio dimercato in modo da assicurare una esposizione globale, in linea con il “risk appetite”
espresso dagli obiettivistrategici del Gruppo stesso, garantendo un‘adeguata diversificazione del portafoglio.

173



Gruppo Unipol Bilancio Consolidato 2012

174

Rischio di liquidita

Per rischio di liquidita siintende il rischio in cuiil Gruppo Unipol pud incorrere quando, per far fronte in tempi
ragionevoli aimpegni di cassa (previsti o non prevedibili), deve ricorrere alla vendita di assets meno liquidi a
condizioni non eque, condizionando di conseguenza la propria solvibilita. Le risorse liquide del Gruppo derivano
dalla gestione caratteristica deiramiassicurativi Vita e Danni, dallo svolgimento dell'attivita bancaria e dalle
attivita di funding effettuate mediante ricorso all'emissione di prestiti obbligazionari collocati presso la clientela
del Gruppo o presso investitori istituzionali. | principi fondamentali su cui sibasa il modello di gestione del rischio
diliquidita possono essere sintetizzatinei seguenti punti:

- accentramento a livello di Gruppo delle Funzioni di Liquidity Management;

- gestione della liquidita strutturale mantenendo una situazione di equilibrio tra liabilities e investimentiin
assets amedio lungo termine allo scopo di evitare pressioni sulla situazione di liquidita dibreve termine
separatamente per il settore assicurativo e per quello bancario;

- gestione della liquidita di breve termine allo scopo di disporre dei mezziliquidi per fare fronte agliimpegni
dibreve periodo sia prevedibili che imprevedibilimantenendo un adeguato equilibrio tra flussiin entrataein
uscita del settore assicurativo e di quello bancario;

- mantenimento diun elevato livello di attivita in depositi bancari e titoli di debito governativi Area Euro
prontamente liquidabili.

La situazione dei gap di liquidita, sia strutturale che tattica, viene analizzata settimanalmente per mezzo della
maturity ladder. |l fabbisogno netto di liquidita viene confrontato con le riserve di assets liquidi o facilmente
liquidabili, con imargini disponibili di finanziamento presso la BCE e presso i prestatori di linee di credito.

Annualmente viene aggiornata ['Investment Policy. Nellambito della policy sono stabilitii criteri allabase della politica
d'investimento, le tipologie di attivita in cuisiritiene corretto investire, la composizione del portafoglio investimenti di
medio-lungo periodo e vengono fissati limiti agli investimentiin termini di asset allocation e dirischio finanziario.

Rischio di credito

Invia generale per rischio di credito si intende:

1. il rischio che un debitore o un garante escusso non adempia, integralmente o parzialmente, alla propria
obbligazione maturata nei confronti del Gruppo (rischio cliente o prenditore);

2. ilrischio di deterioramento del merito creditizio di un emittente strumentifinanziari (rischio emittente).

Nel perimetro del Gruppo Unipolilrischio di credito risiede principalmente nei seguenti ambiti: bancario,
assicurativo eriassicurazione passiva.

Nel corso del 2012 & stata aggiornata la Credit Policy di Gruppo: questo documento, approvato in prima
versione nel 2009, disciplina le attivita di assunzione e monitoraggio del rischio di credito inmodo da assicurare
un'esposizione globale nei confrontidella singola controparte, in linea con il “risk appetite” espresso dagli
obiettivistrategici del Gruppo stesso, garantendo un'adeguata diversificazione del portafoglio.

Questa policy & concepita come un impianto dirilevazione delle esposizioni che, a causa della dimensione,
possono rappresentare potenziali situazioni dirischiosita: I'obiettivo & raggiunto con l'adozione di adeguati
meccanismi di gestione delrischio e di controllo interno, tesi a consentire il monitoraggio e la verifica
dell'esposizione nei confrontidelle diverse controparti.

Ladisciplinain oggetto integrail sistema di autoregolamentazione in vigore, con particolare riferimento alle
disposizioniin materia di governo societario, operazioniinfragruppo e con parti correlate, sistema dei controlli
interni, esternalizzazione di attivita, e “Investment Policy", ed applicata in coerenza e nel rispetto di tale sistema.

Impieghi in ambito Bancario

[lrischio di credito viene attualmente monitorato nella sua evoluzione utilizzando gli indicatori classici. In Unipol
Banca lareportistica predispostarelativamente a tale rischio viene sottoposta con cadenza trimestrale al
Consiglio di Amministrazione e mensilmente ai Comitatiistituitia presidio del rischio (Comitato Rischio di Credito
di Gruppo di Unipol e Comitato Monitoraggio Crediti di Unipol Banca).
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InBancaSai il rischio di credito viene monitorato attraverso un sistema direportistica periodicamente condiviso
conil Comitato Rischied il Consiglio di Amministrazione.

Nel2012in Unipol Banca per misurare il rischio di credito sono stati introdotti i nuovi modelli dirating creditizio
per le imprese sviluppati dall'outsourcer informatico CEDACRI con il supporto di Prometeia; per i privati e alcuni
altrisegmentiresiduali si & continuato ad utilizzare i precedenti modelli di rating (CRS Classico) forniti dal
medesimo outsourcer. Nello stesso ambito BancaSai fariferimento al sistema rating CRS Classico fornito dal
CEDACRI su tuttiisegmenti.

Siprecisainoltre che nel corso del 2012 per Unipol Banca sono stati aggiornati i sistemi di scoring CRIF utilizzati
in fase di erogazione sui segmenti retail.

Alnetto delle sofferenze gliimpieghi del Gruppo in ambito bancario sono composti per circa il 57% da mutui ipotecari.

Composizione impieghi Gruppo Bancario

Altro 26,6%

Mutuiipotecari 56,9%

ContiCorrenti 11,6%

X

CreditidiFirma 4,9%

[13agosto 2011 & stato stipulato un contratto in forza del quale Unipol si & impegnata ad indennizzare il

Gruppo Unipol Banca delle perdite che dovesse subire sui crediti vantatinei confronti di alcune controparti
deteriorate rappresentative delle pili elevate concentrazionidirischio nel settore immobiliare. Si tratta di crediti
prevalentemente dinatura ipotecaria su beni che nella quasi totalita dei casi sono periziati per valori capienti
rispetto al credito dellabanca.

Lagaranzia prestata dalla controllante, di carattere sussidiario, of fre al Gruppo Unipol Banca un'importante
copertura controilrischio rappresentato dalla forte volatilita dei valori sul mercato immobiliare, a fronte di
cespiti la cuivalorizzazione puo essere completata per lo pit nel medio-lungo periodo. Al dila dellimpegno

|- linci indennitario, l'intervento della controllante Unipol si esplica soprattutto nella realizzazione di progetti di
incidenza delle

Zoffl?ren%e lﬁrde sul totale valorizzazione dei cespiti, mettendo a disposizione l'esperienza maturata nel settore del real estate attraverso
egli impieghi, senza L R
considerare la copertura, & alcune societa controllate o partecipate.

parial12.2%. Per effetto della coperturaindennitaria, l'incidenza delle sofferenze lorde sul totale degliimpieghi' & del 9,5%.

Rami cauzioni delle compagnie assicurative del Gruppo
Questo rischio & misurato conirischi tecnico-assicurativi (vedi sezione relativa), e controllato all'interno del
Comitato Rischio di Credito di Gruppo di Unipol.

Riassicurazione passiva

In questo ambito l'esposizione in essere per rischio credito viene distinta in:

- creditiliquidi gia esigibili derivanti dal riepilogo del conto corrente spedito al riassicuratore ed elencante i saldi
diognicontratto nel periodo e quelliancora sospesi;

- creditistimati potenziali (che diventeranno esigibili al momento del pagamento all'assicurato e per i relativi
importi) per le riserve sinistria carico delriassicuratore. L'esposizione per le riserve viene considerata sempre
alnetto degli eventuali depositi trattenuti o di altre garanzie collaterali (es.: LOC bancaria, impegno della
capogruppo, delriassicuratore, etc.).
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Siriportadiseguito per il Gruppo Unipol, comprensivo del Gruppo Fondiaria-SAl, la tabella della distribuzione
dei creditiversoriassicuratorie delle riserve sinistria loro carico suddivisa per classe dirating, rilevata al 31
dicembre 2012 (valori espressiin milioni di euro, al netto della riassicurazione infragruppo).

. Crediticc ‘ Riserve

400

300

250

200

150

Valori in milioni di euro

100

50

BBB BB B not rated

Rischio Emittente titoli di debito

[Lrischio di credito dei titoli di debito viene monitorato all'interno del rischio di mercato in funzione della volatilita
del credit spread e all'interno del rischio di credito in base alla probabilita di default dell'emittente e relativa loss
given default.

Siriportadiseguito la tabella della distribuzione del portafoglio obbligazionario del Gruppo Unipol, comparto
assicurativo e holding, suddivisa per classe dirating.

Distribuzione titoli di debito per classi di rating
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| datisonoriferitial 31 dicembre 2012. 1113 gennaio 2012 'Agenzia dirating Standard & Poor's harivisto il rating
sovrano dinove paesi europei, tra cui l'ltalia il cuirating & stato abbassato didue livelli (a'BBB+'da‘A').

Informativa relativa alle esposizioni in titoli di debito sovrano di cui alla Comunicazione
Consob n. DEM/11070007 del 5/8/2011

In conformita alla Comunicazione Consob n. DEM/11070007 del 5 agosto 2011 e al documento ESMA n. 2011/397
del 25 novembre 2011, in materia diinformazioni da rendere nelle relazioni finanziarie annuali e semestraliin
merito alle esposizioni detenute dalle societa quotate nei titoli di debito Sovrano ed in relazione all'attuale
evoluzione dei mercatiinternazional, si fornisce il dettaglio delle esposizioni Sovrane (intendendo per talii titoli
obbligazionari emessi dai governi centrali e locali e dagli enti governativinonché i prestiti erogati agli stessi),
suddivise per tipologia di portafoglio, valore nominale, valore contabile e fair value, detenute dal Gruppo Unipol al
31dicembre 2012.
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Consistenze al 31 dicembre 2012

Valore Nominale

Valore di Bilancio

Valore di Mercato

Italia 29.879.3 29.666,1 29.631,6
Attivitafinanziarie disponibili per lavendita 25.080,1 251473 25.147,3
Investimentipossedutisino ascadenza 16239 1.640,9 1.691,4
Finanziamentie crediti 2.9797 2.856,1 2.771,0
Attivita finanziarie afair valuerilevatoa CE 195,6 22,0 22,0

Spagna 7961 700,2 6931
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 690,3 622,2 622,2
Investimentipossedutisinoascadenza 56,0 56,0 56,7
Finanziamentie crediti 49,8 22,0 14,1

Germania 352,0 366.9 3847
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 168,8 184,0 184,0
Investimentipossedutisinoascadenza 180,0 179.8 197,6
Attivita finanziarie afair valuerilevatoa CE 32 3,0 30

Irlanda 191,9 201,8 2017
Attivitafinanziarie disponibili per lavendita 181,9 1915 1915
Finanziamentie crediti 10,0 10,3 10,3

Francia 133.3 137.7 143,0
Attivitafinanziarie disponibili per la vendita 833 88,8 88,8
Investimentipossedutisinoascadenza 50,0 489 54,2

Portogallo 125,5 120,0 18,2
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 725 67.4 674
Investimentipossedutisino ascadenza 53,0 52,5 50,8

Austria 451 47,6 47,6
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 451 47,6 47.6

Belgio 435 451 48,5
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 185 20,7 20,7
Investimentipossedutisinoascadenza 25,0 24,4 278

Canada 31,2 36.8 368
Attivita finanziarie disponibili per lavendita 25,0 305 305
Attivitafinanziarie a fair valuerilevatoa CE 6,2 63 6,3

Olanda 28,0 313 31,3
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 28,0 313 31,3

Slovenia 16,0 15,9 15,9
Attivita finanziarie disponibili per lavendita 16,0 15,9 15,9
USA 13,7 1.2 n,2
Attivitafinanziarie disponibili per lavendita 137 1,2 1,2
Finlandia 10,5 1,3 13
Attivitafinanziarie disponibili per lavendita 10,5 3 13
Polonia 7.5 88 88
Attivita finanziarie disponibili per lavendita 75 88 88
Cipro 5.5 4,8 48
Attivitafinanziarie disponibili per la vendita 55 4.8 48
Messico 2,5 2,8 2,8
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 25 28 28
Slovacchia 0,3 0,3 0.3
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 03 03 0,3
Svizzera 5.9 5.6 5.6
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 59 56 56
Ungheria 0,5 0,5 0.5
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 05 05 0,5
Grecia 0,1 0,0 0,0
Attivita finanziarie afair valuerilevatoa CE 0, 0,0 0,0
TOTALE 31.688,3 31.414,6 31.397,7
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Nel complesso al 31 dicembre 2012 il valore dibilancio delle esposizioni Sovrane rappresentate da titoli di debito
ammonta a 31.414,6 milioni di euro, di cui il 94% concentrato su titoli emessi dallo Stato Italiano.

Rischio di concentrazione

[lrischio di concentrazione viene monitorato mediante l'individuazione dell'esposizione complessiva verso
lamedesima controparte emittente di strumenti finanziari e verifica del superamento delle soglie fissate
allinterno della Credit Policy di Gruppo e Investment Policy di Gruppo.

Rischi Tecnico-Assicurativi
Rischi inerenti ai portafogli Vita

I rischidel ramo Vita sono stimati attraverso un modello interno di tipo stocastico che valuta al fair value tuttigli

elementidell'attivo e del passivo considerandone le correlazionitrairischi. Tale modello & coerente con i nuovi

principiindicatida Solvency Il. In particolare, sono stati valutatigli impatti, in termini di assorbimento di Capitale

(Internal Capital Requirement), derivanti dai seguenti fattoridirischio:

- rischio mortalita/longevita, inteso come aumento (rischio mortalita) o diminuzione (rischio longevita) dei tassi
dimortalitarispetto a quelliutilizzati nel calcolo delle tariffe di premio;

- rischioriscatto, inteso come variazione (incremento/diminuzione) dei riscattirispetto a quelli attesi;

- rischio spese, inteso come aumento delle spese contrattuali ed aziendali, rispetto a quelle attese;

- rischio catastrofale, inteso come incremento istantaneo delle probabilita di morte, causato da evento
catastrofale quale pandemia o guerrg;

- rischiotasso d'interesse, inteso come il rischio di una possibile variazione di attivi e passivi a fronte divariazioni
della strutturaa termine e/o della volatilita dei tassi diinteresse;

- rischio azionario, ovveroil rischio legato ad una possibile variazione di attivi e passivi a fronte di variazioni dei
prezzidimercato e/o della volatilita degli strumenti azionari;

- rischio cambio, inteso come il rischio di possibili variazioni del valore di attivi e passivi a fronte di variazioni del
valore o della volatilita dei tassi di cambio;

- rischio spread, inteso come il rischio divariazione del valore degli strumenti presentinegli attivi e passivi
dibilancio (titoli di debito e altri strumenti fixed income, derivati di credito e altri strumenti di investimento
soggettial rischio di credito) a fronte divariazioni del valore degli spread di credito rispetto alla curva risk free.

Unriscontro delle risultanze del modello interno sul ramo Vita é stato svolto attraverso un approccio di tipo
stress testing, utilizzando analisi prospettiche quantitative ottenute variando le fontidirischio pit significative
rispetto aivaloridello scenario dibase.

Rischio dimortalita

[l Gruppo Unipol attua una politica di assunzione deirischi diversificata per canale divendita e per tipologie
tariffarie. Grande attenzione é postain particolare sull'assunzione di polizze temporanee caso morte dove le
procedure prevedono limiti assuntivisia sul capitale che sull'eta dell'assicurato. Per tale categoria di polizze
l'emissione avviene con la compilazione del questionario sanitario, professionale e sportivo e, in base alle risposte
fornite, l'emissione puo avvenire in autonomia da parte dell'intermediario o mediante la validazione, da parte della
Direzione, dideroghe assuntive con l'eventuale applicazione di sovrappremi sanitari, sportivi o professionali. Per
capitalio eta superioriai limiti assuntiviassegnatialla rete di vendita la valutazione del rischio € demandata alla
Direzione che esamina, con il supporto del proprio consulente medico, gli accertamenti sanitari del caso.

Per capitalisuperioriaimportipredeterminatila valutazione delrischio avviene di concerto conil riassicuratore.
Per i contrattirischio morte in forma collettiva l'emissione é riservata alla Direzione eventualmente in
collaborazione conil riassicuratore; gli accertamenti sanitari sono richiesti in base ad un'apposita griglia, per
fasce di capitali, appositamente predisposta e concordata conil riassicuratore.

La qualita della assunzione delle compagnie del Gruppo & evidenziata dal confronto della mortalita effettiva del
portafoglio conlamortalita teorica dello stesso.

[lraffronto evidenzia che la mortalita effettiva & inferiore alla mortalita teorica.

Sotto il profilo degliimportiassicurati caso morte, come gia segnalato, il Grupporicorre a coperture
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riassicurative a premio dirischio coerenticon la natura dei prodotti commercializzatie con livelli di conservazione
adeguatialla struttura patrimoniale delle singole compagnie. | principaliriassicuratori vita del Gruppo sono
caratterizzatidaunaelevata solidita finanziaria.

Opzione rendita
Alcuni contrattiassicuratividelramo Vita offrono alla scadenza la possibilita per il cliente di optare per una

prestazione liquidabile sotto forma direndita in luogo della riscossione del capitale maturato. Per tali contratti
il Gruppo e esposto quindiad un rischio longevita, dovuto al progressivo trend diallungamento della vita umana.
Giadaalcuniannitale rischio é limitato neinuovi contratti, rimandando il calcolo del coefficiente della rendita

e ladefinizione del tasso minimo garantito al momento della erogazione della prestazione. Per i contrattigia

in portafoglio, con coefficiente direndita garantito e calcolato con basi demografiche non aggiornate, si &
provveduto ad una adeguata integrazione delle riserve matematiche.

Opzione differimento

Le compagnie del Gruppo per alcune tipologie di polizze offrono ai clienti la possibilita di differire il capitale
assicurato a scadenza, totalmente o parzialmente, per un numero diannideciso dal contraente stesso. In caso di
decesso dell'assicurato nel periodo di differimento verra corrisposto ai beneficiari designati il capitale rivalutato
qualerisulta alladata del decesso. Su esplicita richiesta del contraente il contratto pud essere riscattato,
totalmente o parzialmente, in qualsiasimomento. Nel caso diriscatto parziale il capitale residuo continuera a
rivalutarsi fino alla scadenza contrattuale secondo le condizioni in vigore al momento dell'opzione.

L'opzione di differimento non determinarischi aggiuntivi in termini di minimo garantito se non per l'impegno
assunto dalla Compagnia. A tal fine dal 1998 l'opzione di dif ferimento inserita nelle condizioni di polizza prevede
che essaavvenga sulla base delle condizioniin vigore al momento dell’esercizio dell'opzione stessa.

La propensione ad esercitare questa opzione viene valutata nell'analisi delle decadenze applicate al portafoglio,
finalizzata al monitoraggio degli impegni assunti, con particolare riferimento ailivelli di garanzia finanziaria ed
alle dinamiche diadeguamento delle prestazioni contrattualmente previste.

Opzione tasso minimo garantito

Le societa del Gruppo commercializzano numerosi prodotti con rendimenti collegati ai risultati ottenuti dalle
gestioniseparate. Nellamaggior parte dei casi tali prodotti offrono dei tassi di rivalutazione minimi garantiti,
per cuile Compagnie del Gruppo sono esposte al rischio di non ottenere dagli attivi investiti rendimenti superiori
oinlineaconquelliretrocessiagliassicurati. In considerazione dell'andamento dei tassi diinteresse di mercato,
edin osservanza a disposizioni emanate dall'Organo di Vigilanza, il tasso minimo garantito offerto nei prodotti
commercializzati e stato progressivamente ridotto nel corso degli ultimi anni ed oggi & parial 2%.

In portafoglio sono quindi presenti polizze, sottoscritte in anni precedenti, che prevedono tassi minimi garantiti
superioria quellicommercializzati ora. Di conseguenza il tasso minimo garantito medio sul portafoglio in essere
risultainferiore a quello registrato nel precedente esercizio.

[Lrischio connesso a tali opzioni viene monitorato e valutato con metodi e strumentiche consentono una gestione
quantitativa deirischiassuntidal Gruppo favorendo unariduzione della volatilita degli utili e consentendo
un‘allocazione ottimale delle risorse finanziarie.

Afronte del rischio diun possibile scostamento traitassidirendimento prevedibili delle attivita a copertura
delle riserve tecniche collegate a gestioni separate e gliimpegni assunti, le riserve matematiche delle compagnie
del Gruppo sono state integrate anche in conformita a quanto disposto dal Reg. ISVAP 21 del 28/3/2008 (ex
provvedimento 1801G del 2001).

Anche i principi contabili IAS/IFRS prevedono l'effettuazione del Liability Adequacy Test per verificare
l'adeguatezzadelleriserve tecniche dei contrattirispetto alle garanzie finanziarie of ferte.

Per 'esecuzione del test le compagnie del Gruppo Unipol hanno utilizzato, per le principali gestioni separate, le
procedure gia predisposte per l'analisi ex provvedimento ISVAP n.1801G estendendo le valutazioni ad una durata
di25anni.
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2-Per capitale arischio,

0 "“capitale economico’,
siintende il fabbisogno
dicapitale relativo ad un
determinato rischio per
cuisiritiene necessario
coprire le perdite eccedenti
un dato livello atteso (tale
definizione presuppone
che la perdita attesasia
fronteggiata dalle riserve
tecniche accantonate). Il
capitale economico riferito
a tuttiirischirilevanti
assunti dallimpresa viene
definito come “capitale
economico complessivo”

Rischi inerenti ai portafogli Danni

Nel corso del 2012 irischitecnico-assicurativi Dannisono statimisurati per mezzo del Modello Interno Danni,
coerente coniprincipidiSolvency Il. A tal fine & stato utilizzato un software specialistico, sviluppato secondo la
best practice internazionale, con il quale sono state condotte valutazioni a livello di compagnia e di consolidato
delle seguentigrandezze:

- Capitale Economico (Solvency Capital Requirement) corrente e prospettico per il rischio Underwriting,
suddiviso trarischio di assunzione (Premium Risk) e rischio diriservazione (Reserve Risk) determinato conun
livello di confidenza parial 99,5%;

- Risk Margin determinato con il metodo del Cost of Capital.

Per la valutazione delrischio diassunzione ilmodello stocastico stima l'assorbimento di capitale a partire

dalla volatilita della serie storica del rapporto sinistri a premi di ciascuna Line of Business (LoB). Per il rischio di
riservazione il modello stocastico stima l'assorbimento di capitale simulando i pagamenti futurirelativi a sinistri
gia avvenutie determinandone la variabilita.

Conriferimento al Rischio Catastrofale, nel corso del 2012, sono state condotte valutazioni utilizzando il metodo
degli scenaristandardizzati proposto dal Quantitative Impact Study 5(QIS 5).

In particolare la suddetta metodologia consente di determinare la Probable Maximum Loss (PML) che pud colpire
il portafoglio una volta ogni 200 anni (tempo diritorno) associata ai seguenti eventi:

- catastrofinaturali, quali terremoto, alluvione e grandine;

- catastroficausate dall'uomo, quali ad esempio incendi di elevate dimensioni, atti di terrorismo;

- rischilegatial comparto“salute”, come ad esempio il rischio di una pandemia.

Le metodologie sopradescritte sono state utilizzate in maniera coerente anche per gli esercizi di stress test
effettuatisulle Linee di Business ritenute maggiormente significative di ogni singola compagnia.

[IRisk Management collabora con le linee di business per la definizione delle tariffe al fine di introdurre parametri
dirischio nei modelli di tariffazione. Un modello di pricing tecnico risk adjusted consente una corretta copertura
deicostiattesiper le diverse garanzie prestate ed una redditivita del capitale assorbito da tali garanzie coerente
conil profilo dirischio e gli obiettivi di performance del Gruppo.

In collaborazione con la Business Unit Danni, € stato utilizzato un prototipo di modello di pricing nel quale viene
considerata, tra gli elementidicalcolo del premio di tariffa diun prodotto o di una specifica quotazione, una
adeguata remunerazione del capitale allocato per il rischio assunto con tale prodotto/polizza.

Politiche Allocazione del Capitale

Risk Appetite

Il livello ditolleranza al rischio (Risk Appetite) & definito come l'ammontare di capitale a rischio? che il Consiglio
di Amministrazione fissa come massima perdita accettabile senza che cio comporti pregiudizi alla continuita
aziendale del Gruppo. Il Risk Appetite viene determinato come ammontare di massima perdita sostenibile ad un
determinato livello di confidenza sull'orizzonte temporale di un anno. Il risk appetite & declinato per “fattore di

rischio” e “Aree dibusiness”.

Il Risk Appetite viene calcolato sui dati dibudget consolidati e su quelli delle singole societa rientrantinel
perimetro del Gruppo Unipol.

Per il comparto assicurativo, le elaborazioni vengono effettuate sui volumi prospettici di crescita, da piano

industriale o budget, calcolati con un livello di confidenza paria 99,50% stabilito dalla Direttiva Solvency Il.
Glialtri elementitenutiin considerazione da Unipol come vincoli per la determinazione del Risk Appetite si
possono raggruppare in tre tipologie: rating, rischio/redditivita e solvibilita.

[LGruppo Unipol determina il Risk Appetite sulla base delle evidenze di capitale economico complessivorisultante
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3-Le tipologie dirischio
incluse nella misurazione del
Risk Appetite sono quelle
previste dalle Technical
Specifications QIS5:

rischio tecnico assicurativo
(assunzione e riservazione)
danni e vita, rischio
finanziario, rischio di credito
erischio operativo.

4-IrischidiPillar | previsti
dalla normativa Basel Il
sono: il rischio di credito

e controparte, il rischio
dimercato edil rischio
operativo.

5-1Gruppibancari
trasmettono annualmente
allaBancad'ltalia la
rendicontazione ICAAP,
riferita al 31 dicembre
dell'anno precedente, entro
la fine del mese di aprile
dell'anno successivo.
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dall'applicazione di modelliinterni, della Formula Standard e delle metodologie diintegrazione dei diversirischi
rilevantidiPillar I3 previstidalla normativa Solvency Il. Il capitale economico complessivo del Gruppo Bancario,
determinato secondo gli approcciprevisti dalla normativa Basilea Il, concorre alla definizione del Risk Appetite
del Gruppo Unipol sommandosi al capitale economico complessivo del Gruppo assicurativo.

[LRisk Appetite del Gruppo Bancario, misurato sui volumi prospettici di crescita, da piano industriale o budget,
contribuisce per la solacomponente diPillar 14, coerentemente con quanto elaborato a livello di Gruppo
assicurativo. Successivamente, in sede di ICAAP 3, il Gruppo Bancario valuta la sua adeguatezza patrimoniale
prospettica anche in considerazione deirischidiPillar Il e degli ulteriorirequisitirisultanti dagli esercizi distress
testing.

ORSA eICAAP

Nell'ambito del proprio sistema di gestione deirischile societa all'interno del perimetro della Risk Palicy
utilizzano come strumento per la valutazione dell'efficacia e completezza del sistema dirisk management:
* 'OwnRisk Solvency Assessment - ORSA, per le societa del comparto assicurativo;

* [lInternal Capital Adequacy Assessment Process - ICAAP, per le societa del comparto bancario.

L'obiettivo primario dei due strumenti & quello di garantire che l'impresa valuti tuttiirischiinerentila propria
attivita e ne determini il fabbisogno di capitale corrispondente. Tale valutazione riguarda per lomeno il
fabbisogno disolvibilita globale tenuto conto del profilo dirischio specifico, dei limiti di tolleranza del rischio
approvatie della strategia operativa dellimpresa. L'analisi dei due strumenti summenzionati ¢ effettuataa livello
attuale e prospettico.

Atale scopo l'impresa definisce e pone in essere processi, commisuratialla natura, alla portata e alla complessita
della propria attivita, che le consentano diindividuare e valutare correttamente irischicui & o potrebbe, essere
espostanelbreve e lungo termine.

All'interno delresoconto ORSA e ICAAP sono esplicitati almeno: i) il quadro normativo; ii) il contesto economico di
riferimento; iii) il perimetro dianalisi; iv) i ruoli e le responsabilita degli Organi e delle Funzioni coinvolte all'interno
del processo; v) le modalita di individuazione, misurazione e mitigazione del rischio; vi) i legami tra la valutazione
delrischio ed il processo diallocazione del capitale, spiegando gli scostamentirispetto al risk appetite definito
per l'orizzonte temporale diriferimento del piano industriale; vii) la definizione della modalita per 'eventuale
reperimento di fondi propri aggiuntivi; viii) la definizione delle management actions utilizzate ai finidella
valutazione e la descrizione del loro impatto; ix) il reporting interno e verso le Autorita di Vigilanza.

Bologna, 24 aprile 2013

Il Consiglio di Amministrazione
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Area di consolidamento

Denominazione Stato Sede Metodo (1) Attivita (2)
Unipol Gruppo Finanziario Spa 086 Italia Bologna G 4
Compagnia Assicuratrice Linear Spa 086 ltalia Bologna G 1
Unisalute Spa 086 ltalia Bologna G 1
Midi Srl 086 ltalia Bologna G 10
Unifimm Srl 086 ltalia Bologna G 10
Unipol Banca Spa 086 ltalia Bologna G 7
Unipol SGR Spa 086 Italia Bologna G 8
Unipol Merchant - Banca per le Imprese Spa 086 ltalia Bologna G 7
Unicard Spa 086 ltalia Milano G n
Unipol FondiLtd 040 lIrlanda Dublino G 8
Centri Medici Unisalute Srl 086 ltalia Bologna G n
Smallpart Spa 086 lItalia Bologna G 9
Grecale Abs Srl (*) 086 ltalia Bologna G n
Nettuno Fiduciaria Srl 086 ltalia Bologna G n
Linear Life Spa 086 ltalia Bologna G 1
Unipol Assicurazioni Spa 086 Italia Bologna G 1
Castoro Rmbs Srl (*) 086 ltalia Milano G n
Atlante Finance Srl (*) 086 ltalia Milano G n
Unipol Leasing Spa 086 ltalia Bologna G n
Ambra Property Srl 086 ltalia Bologna G n
Arca VitaSpa 086 ltalia Verona G 1
Arca Assicurazioni Spa 086 ltalia Verona G 1
Arca Vita International Ltd 040 Irlanda Dublino G 2
Arca Direct Assicurazioni Srl 086 Italia Verona G n
Arcalnlinea Scarl 086 ltalia Verona G n
IsiInsurance Spa (**) 086 lItalia Verona G 1
Arca Sistemi Scarl 086 ltalia Verona G n
Grecale 2011 RMBS Srl (*) 086 ltalia Bologna G n
Punta diFerro Srl 086 Italia Bologna G 10
Comsider Srl 086 ltalia Bologna G 10
Covent GardenBO Srl 086 ltalia Bologna G n
SME Grecale Srl (¥) 086 ltalia Bologna G n
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Prospetti allegati alle Note informative integrative ‘

% Interessenza % Disponibilita voti %
% Partecipazione diretta 6 Partecipazione indiretta otale nellAssemblea Ordinaria onsolidamento
% Partecipazione dirett: % Partecipazione indirett totale (3 1A blea Ordinaria (4 C lid t
100,00%
100,00% 100,00% 100,00%
9853% 98,53% 100,00%
100,00%  Unipol Assicurazioni Spa 100,00% 100,00%
100,00%  Unipol Assicurazioni Spa 100,00% 100,00%
67.74% 100,00% 100,00%
32,26% Unipol Assicurazioni Spa
100,00% 100,00% 100,00%
100,00% Unipol Banca Spa 100,00% 100,00%
53,63% Unipol Banca Spa 53,63% 100,00%
100,00% Unipol Banca Spa 100,00% 100,00%
100,00% Unisalute Spa 98,53% 100,00%
100,00% Unipol Assicurazioni Spa 100,00% 100,00%
Unipol Banca Spa 10,00% 100,00%
10,00% Smallpart Spa
100,00% Unipol Banca Spa 100,00% 100,00%
100,00% 100,00% 100,00%
100,00% 100,00% 100,00%
Unipol Banca Spa 100,00%
Unipol Banca Spa 100,00%
100,00% Unipol Banca Spa 100,00% 100,00%
100,00% 100,00% 100,00%
6339% 6339% 100,00%
98,09% Arca Vita Spa 62,18% 100,00%
100,00% Arca Vita Spa 63,39% 100,00%
100,00% Arca Vita Spa 63,39% 100,00%
60,22% Arca Vita Spa 62,91% 100,00%
39,78% Arca Assicurazioni Spa
50,00% Arca Vita Spa 31,70% 100,00%
82,03% Arca Vita Spa 63,18% 100,00%
16,97% Arca Assicurazioni Spa
1,00% ArcaInlinea Scarl
Unipol Banca Spa 100,00%
100,00% Unipol Assicurazioni Spa 100,00% 100,00%
100,00% Covent Garden BO Srl 100,00% 100,00%
100,00% Midi Srl 100,00% 100,00%
Unipol Banca Spa 100,00%
Segue
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Area di consolidamento
Segue

Denominazione Stato Sede Metodo (1) Attivita (2)
Fondiaria-Sai Spa 086 Italia Torino G 1
Bim Vita Spa 086 Italia Torino G 1
Dialogo Assicurazioni Spa 086 ltalia Milano G 1
Europa Tutela Giudiziaria Spa 086 Italia Milano G 1
Incontra Assicurazioni Spa 086 Italia Milano G 1
Liguria Societa di Assicurazioni Spa 086 ltalia Segrate (Mi) G 1
Liguria Vita Spa 086 ltalia Segrate (Mi) G 1
Pronto Assistance Spa 086 ltalia Torino G 1
Siat-Societa Italiana Assicurazioni e Riassic. Spa 086 ltalia Genova G 1
Systema Compagnia di Assicurazioni Spa 086 ltalia Milano G 1
Ddor Novi Sad A.D.O. 289 Serbia Novi Sad (Serbia) G 3
Ddor Re Joint Stock Reinsurance Company 289 Serbia Novi Sad (Serbia) G 6
Popolare Vita Spa 086 Italia Verona G 1
The Lawrence Life Assurance Company Ltd 040 lIrlanda Dublino (Irlanda) G 2
The Lawrence Re Ireland Ltd 040 Irlanda Dublino (Irlanda) G 5
Eurosai Finanziaria di Partecipazioni Srl 086 Italia Torino G n
Finadin Spa Finanziaria di Investimenti 086 Italia Milano G n
Finitalia Spa 086 Italia Milano G n
International Strategy Srl 086 ltalia Milano G 10
SaiHolding Italia Spa 086 ltalia Torino G n
Saifin Saifinanziaria Spa 086 Italia Torino G n
Dominion Insurance Holdings Ltd 031 Regno Unito Londra(GB) G n
Fondiaria-Sai Nederland Bv 050 PaesiBassi Amsterdam (NL) G n
Sailux Sa 092 Lussemburgo Lussemburgo G n
Saint George Capital Management Sa 071 Svizzera Lugano (CH) G n
Sainternational Sa 092 Lussemburgo Lussemburgo n
Scontofin Sa 092 Lussemburgo Lussemburgo n
Finsai International Sa 092 Lussemburgo Lussemburgo G n
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Prospetti allegati alle Note informative integrative ‘

% Interessenza % Disponibilita voti %
% Partecipazione diretta % Partecipazione indiretta totale (3) | nellAssemblea Ordinaria (4) Consolidamento
22,97% 44,85% 22,98% 100,00%
o - .

0,001% SaiHolding Italia Spa 44,85%

0,01% Milano Assicurazioni Spa 44,85%

24,32% Premafin 44,85%

50,00% Fondiaria-Sai Spa 22,42% 100,00%

99,85% Milano Assicurazioni Spa 27,.02% 100,00%

100,00% Fondiaria-Sai Spa 44,85% 100,00%

51,00% Fondiaria-Sai Spa 22,87% 100,00%

99,97% Milano Assicurazioni Spa 27,05% 100,00%

100,00% Liguria Societa di Assicurazioni Spa 27,05% 100,00%

100,00%  Fondiaria-SaiSpa 44,85% 100,00%

94,69% SaiHolding Italia Spa 42,47% 100,00%

100,00%  Milano Assicurazioni Spa 27,06% 100,00%

99,99% Fondiaria-Sai Spa 44,84% 100,00%

0,002% Ddor NoviSad AD.O. 44,85% 100,00%

99,998%  The Lawrence Re Ireland Ltd

24,39% Fondiaria-Sai Spa 22,42% 100,00%

25,61% SaiHolding Italia Spa

100,00% Popolare Vita Spa 22,42% 100,00%

100,00% Fondiaria-Sai Nederland Bv 44,85% 100,00%

100,00% Fondiaria-Sai Spa 44,85% 100,00%

40,00% Saifin Saifinanziaria Spa 66,79% 100,00%

60,00% Premafin

100,00% Banca Sai Spa 44,85% 100,00%

100,00% Premafin 81,43% 100,00%

100,00% Fondiaria-Sai Spa 44,85% 100,00%

100,00% Fondiaria-Sai Spa 44,85% 100,00%

100,00%  Finsailnternational Sa 44,85% 100,00%

100,00%  Fondiaria-SaiSpa 44,85% 100,00%

99,9999%  Saifin Saifinanziaria Spa 44,85% 100,00%

0,0001% Finsai International Sa

100,00%  Saifin Saifinanziaria Spa 44,85% 100,00%

100,00%  Fondiaria-SaiSpa 44,85% 100,00%

70,00% Finadin Spa Finanziaria di 55,28% 100,00%

Investimenti

19,00% Sailux Sa

19,92% Fondiaria-Sai Spa 44,85% 100,00%

36,15% Sailux Sa

43,92% Sainternational Sa

Segue
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Area di consolidamento
Segue

Denominazione Stato Sede Metodo (1) Attivita (2)
BancaSai Spa 086 ltalia Torino G 7
Sai Investimenti Sgr Spa 086 ltalia Torino G 8
SaiMercati Mobiliari- Sim Spa 086 Italia Milano G n
Apb Car Service Srl 086 Italia Torino G 10
Atavalue Srl 086 Italia Torino G n
Auto Presto &Bene Srl 086 Italia Torino G n
CasaDi Cura Villa Donatello Spa 086 Italia Firenze G n
Centro Oncologico Fiorentino Casa di Cura Villanova Srl 086 Italia Sesto Fiorentino (Fl) G n
Citta della Salute Scrl 086 Italia Firenze G n
Donatello Day Surgery Srl 086 Italia Firenze G n
Florence Centro di Chirurgia Ambulatoriale Srl 086 ltalia Firenze G n
Gruppo Fondiaria-Sai Servizi Scrl 086 ltalia Milano G n
Saiagricola Spa - Societa Agricola 086 ltalia Torino G n
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Prospetti allegati alle Note informative integrative ‘ 4

% Interessenza % Disponibilita voti %
% Partecipazione diretta % Partecipazione indiretta totale (3) | nellAssemblea Ordinaria (4) Consolidamento
100,00% Fondiaria-Sai Spa 44,85% 100,00%
51,00% Fondiaria-Sai Spa 47,00% 100,00%
29,00% Milano Assicurazioni Spa
20,00% Premafin
100,00% Fondiaria-Sai Spa 44,85% 100,00%
100,00% Auto Presto &Bene Srl 44,85% 100,00%
100,00% SaiHolding Italia Spa 44,85% 100,00%
100,00% Fondiaria-Sai Spa 44,85% 100,00%
100,00% Fondiaria-Sai Spa 44,85% 100,00%
100,00% Fondiaria-Sai Spa 44,85% 100,00%
50,00% CasaDi Cura VillaDonatello Spa 44,85% 100,00%
45,00% Centro Oncologico Fiorentino Casa
di Cura Villanova Srl
2,50% Donatello Day Surgery Srl
2,50% Florence Centro di Chirurgia
Ambulatoriale Srl
100,00%  Centro Oncologico Fiorentino Casa 100,00%
di Cura Villanova Srl 44,85%
100,00%  Centro Oncologico Fiorentino Casa
di Cura Villanova Srl 44,85% 100,00%
64,16% Fondiaria-Sai Spa 38,67% 100,00%
0,02% Bim Vita Spa
0,20% Dialogo Assicurazioni Spa
0,02% Europa Tutela Giudiziaria Spa
0,02% Incontra Assicurazioni Spa
0,02% Liguria Societa di Assicurazioni Spa
0,02% Liguria Vita Spa
0,90% Pronto Assistance Spa
0,11% Siat-Societa Italiana Assicurazioni
e Riassic. Spa
0,18% Systema Compagnia
di Assicurazioni Spa
0,02% The Lawrence Re Ireland Ltd
0,02% Finitalia Spa
0,02% Banca Sai Spa
0,02% Sai Mercati Mobiliari- Sim Spa
0,02% Auto Presto &Bene Srl
0,02% Pronto Assistance Servizi Scarl
0,02% Immobiliare Lombarda Spa
34.21% Milano Assicurazioni Spa
92,00% Fondiaria-Sai Spa 43,64% 100,00%
1,19% Pronto Assistance Spa
6,80% Milano Assicurazioni Spa
Segue
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Area di consolidamento
Segue

Denominazione Stato Sede Metodo (1) Attivita (2)
Service Gruppo Fondiaria-Sai Srl 086 Italia Firenze G n
Sogeint Srl 086 ltalia Milano G n
Srp Asset Management Sa 071 Svizzera Lugano (CH) G il
Pronto Assistance Servizi Scarl 086 ltalia Torino G n
ﬁ[cs?:)gtﬁilsrgosrggagnia Italiana Aziende Turistiche 086 Italia Milano G -
Bramante Srl 086 Italia Milano G 10
Campo Carlo Magno Spa 086 Italia Milano G 10
Carpaccio Srl 086 Italia Milano G 10
Cascine Trenno Srl 086 Italia Torino G 10
Consorzio Castello 086 Italia Firenze G 10
Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 086 ltalia Milano G 10
Immobiliare Litorella Srl 086 ltalia Milano G 10
Immobiliare Lombarda Spa 086 ltalia Milano G 10
Immobiliare Milano Assicurazioni Srl 086 ltalia Torino G 10
Iniziative Valorizzazioni Edili- In.V.Ed.Srl 086 lItalia Roma G 10
Insediamenti Avanzatinel Territorio I.AT. Spa 086 ltalia Roma G 10
Italresidence Srl 086 ltalia Pieve Emanuele (M) G n
Marina di Loano Spa 086 ltalia Milano G 10
Masaccio Srl 086 ltalia Milano G 10
Meridiano Aurora Srl 086 ltalia Milano G 10
Meridiano Bellarmino Srl 086 ltalia Torino G 10
Meridiano Bruzzano Srl 086 ltalia Torino G 10
Meridiano Primo Srl 086 ltalia Torino G 10
Meridiano Secondo Srl 086 ltalia Torino G 10
Mizar Srl 086 ltalia Roma G 10
Nuova Impresa Edificatrice Moderna Srl 086 ltalia Roma G 10
Nuove Iniziative Toscane Srl 086 Italia Firenze G 10

192




Prospetti allegati alle Note informative integrative ‘

% Interessenza % Disponibilita voti %
% Partecipazione diretta % Partecipazione indiretta totale (3) | nellAssemblea Ordinaria (4) Consolidamento
70,00% Fondiaria-Sai Spa 39,51% 100,00%
30,00% Milano Assicurazioni Spa
100,00% Milano Assicurazioni Spa 27,06% 100,00%
100,00%  Sainternational Sa 44,85% 100,00%
37,40% Fondiaria-Sai Spa 35,09% 100,00%
24,00% Dialogo Assicurazioni Spa
0,15% Incontra Assicurazioni Spa
2,20% Liguria Societa di Assicurazioni Spa
7.70% Pronto Assistance Spa
0,35% Systema Compagnia di
Assicurazioni Spa
0,10% Banca Sai Spa
0,10% Gruppo Fondiaria-Sai Servizi Scrl
28,00% Milano Assicurazioni Spa
51,00% Fondiaria-Sai Spa 36,13% 100,00%
49,00% Milano Assicurazioni Spa
100,00% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
100,00% Milano Assicurazioni Spa 27,06% 100,00%
100,00% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
100,00% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
99,57% Nuove Iniziative Toscane Srl 44,10% 100,00%
100,00%  Fondiaria-SaiSpa 44,85% 100,00%
100,00%  Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
64,17% Fondiaria-Sai Spa 38,47% 100,00%
35,83% Milano Assicurazioni Spa
100,00%  Milano Assicurazioni Spa 27,06% 100,00%
100,00% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
100,00% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
100,00%  Atahotels Compagnia Italiana
Aziende Turistiche Alberghiere Spa 36,13% 100,00%
100,00%  Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
100,00%  Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
100,00%  Fondiaria-SaiSpa 44,85% 100,00%
100,00% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
100,00% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
100,00% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
100,00% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
100,00% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
100,00% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
96,88% Fondiaria-Sai Spa 44,29% 100,00%
312% Milano Assicurazioni Spa
Segue
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Area di consolidamento
Segue

Denominazione Stato Sede Metodo (1) Attivita (2)
Pontormo Srl 086 ltalia Milano G 10
Progetto Bicocca la Piazza Srl In Liquidazione 086 ltalia Milano G 10
Ristrutturazioni Edili Moderne - R.Edil.Mo. Srl 086 Italia Roma G 10
Sintesi Seconda Srl 086 Italia Milano G 10
Societa Edilizia Immobiliare Sarda - S.E.L.S.-Spa 086 ltalia Roma G 10
Stimma Srl 086 ltalia Firenze G 10
Trenno Ovest Srl 086 ltalia Torino G 10
Milano Assicurazioni Spa 086 ltalia Milano G 1
Premafin 086 ltalia Bologna G 4
Villa Ragionieri Srl 086 Italia Firenze G 10
Sim Etoile Sas 029 Francia Parigi G 10
Tikal R.E. Fund 086 ltalia G 10
Athens R.E. Fund - Fondo Speculativo 086 Italia G 10

(1) Metodo di consolidamento: Integrazione globale=G, Integrazione Proporzionale=P, Integrazione globale per Direzione unitaria=U.
(2) 1=ass italiane; 2=ass UE; 3=ass stato terzo; 4=holding assicurative; 5=riass UE; 6=riass stato terzo; 7=banche; 8=SGR; 9=holding diverse; 10=immobiliari; 11=altro.

(3) Eil prodotto dei rapporti di partecipazione relativia tutte le societa che, collocate lungo la catena partecipativa, siano eventualmente interposte tra limpresa che redige il Bilancio Consolidato e la societa in

oggetto. Qualora quest'utlima sia partecipata direttamente da piti societa controllate & necessario sommare i singoli prodotti.
4) Disponibilita percentuale complessiva dei votinellassemblea ordinaria se diversa dalla quota di partecipazione diretta o indiretta.

(*) Societa veicolo utilizzate per le operazioni di cartolarizzazione, pur non essendo controllate, sono consolidate in quanto vengono conservati sostanzialemente tutti i rischi e i benefici
() Lasocieta & consolidata integralmente in quanto all'interno del pacchetto azionario non di proprieta c'& un 1% di azioni con diritto di voto limitato, ma anche in considerazione del potere detenuto da Arca Vita Spa di

nomina o revoca della maggioranza dei membri delOrgano Amministrativo.
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Prospetti allegati alle Note informative integrative ‘

% Interessenza

% Disponibilita voti

%

% Partecipazione diretta % Partecipazione indiretta totale (3) | nellAssemblea Ordinaria (4) Consolidamento
100,00% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
74,00% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 33,19% 100,00%
100,00% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
100,00% Immobiliare Milano Assicurazioni Srl 27,06% 100,00%
51,67% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 2317% 100,00%
100,00%  Fondiaria-SaiSpa 44,85% 100,00%
100,00%  Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 44,85% 100,00%
61,10% Fondiaria-Sai Spa 27,06% 58,16% 100,00%
0,06% Pronto Assistance Spa 0,05%

0,02% Popolare Vita Spa 0,02%
0,52% SaiHolding Italia Spa 0,49%
1,51% Fondiaria-Sai Nederland Bv 1,44%
0,20% Sainternational Sa 0,19%

80,93% 81,43% 100,00%
0,85% Fondiaria-Sai Spa
0,003% Saifin Saifinanziaria Spa
0,43% Milano Assicurazioni Spa
100,00% Fondiaria-Sai Spa 44,85% 100,00%
100,00% Fondiaria-Sai Spa 44,85% 100,00%
59,65% Fondiaria-Sai Spa 36.32% 100,00%
35,36% Milano Assicurazioni Spa
100,00% Milano Assicurazioni Spa 27,06% 100,00%
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Dettaglio delle partecipazioni non consolidate

Denominazione Stato Sede Attivita (1) Tipo (2)
Hotel Villaggio Citta del Mare Spa in liquidazione 086 Italia | Terrasini (Pa) n b
EuresaHolding SA 092 Lussemburgo | Citta del Lussemburgo 4 b
Assicoop Modena & Ferrara Spa 086 Italia | Modena l b
Assicoop Bologna Spa 086 Italia | Bologna n b
Assicoop Siena Spa 086 Italia | Siena l b
ZISFiera2- Consorzio 086 Italia | Bologna l b
Fondazione Unipolis 086 Italia | Bologna 1l a
Ufficio Centrale Italiano Scarl 086 Italia | Milano 11 b
Assicoop Imola Spa 086 Italia | Imola (Bo) n b
Societa Finanz. per le Gest. Ass.ve Srlin Liquidazione 086 Italia | Roma l b
Assicoop Firenze Spa 086 Italia | Firenze l b
Pegaso Finanziaria Spa 086 Italia | Bologna 9 b
SCS Azioninnova Spa 086 Italia | Bologna l b
Promorest Srl 086 Italia | Castenaso (Bo) 1l b
EuroMilano Spa 086 Italia | Milano 10 b
Isilnsurance Direct Srl 086 Italia | Roma n a
OMEGA 2004 Spa (in liquidazione) 086 Italia | Verona 1 a
Campuscertosa Srl 086 Italia | Milano l b
Assicoop Grosseto Spa 086 Italia | Grosseto n b
Assicoop EmiliaNord Srl 086 Italia | Parma Ll b
Assicoop Romagna Futura Srl 086 Italia | Ravenna l b
Investimenti Mobiliari Srl 086 Italia | Milano 1 a
Partecipazioni e Investimenti Srl 086 Italia | Milano 1l a
Partecipazioni Mobiliari Srl 086 Italia | Milano l a
Garibaldi Sca 092 Lussemburgo | Lussemburgo il b
Isola Sca 092 Lussemburgo | Lussemburgo l b
Fin. Priv. Srl 086 Italia | Milano 1 b
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Prospetti allegati alle Note informative integrative ‘

% Disponibilita voti Valore di bilancio
% Partecipazione diretta % Partecipazione indiretta % Interessenza totale (3) | nellAssemblea Ordinaria (4) (mil/euro)
49,00%  Unipol Assicurazioni Spa 49,00%
25,00%  Unipol Assicurazioni Spa 25,00% 0,5
4375%  Smallpart Spa 4375% 6
4021%  Smallpart Spa 40,21% 2,7
49,00%  Smallpart Spa 49,00% 03
3172%  MidiSrl 31,72% 03
100,00%  Unipol Assicurazioni Spa 100,00% 03
0,0001% Compagnia Assicuratrice Linear Spa 22,80% 03
1354%  Unipol Assicurazioni Spa
0,01% Arca Assicurazioni Spa
13,86% Fondiaria-Sai Spa
0,0001% Dialogo Assicurazioni Spa
0,002% Incontra Assicurazioni Spa
0,30% Liguria Societa di Assicurazioni Spa
0,09% Siat-Societa Italiana Assicurazionie
Riassic.Spa
00002%  Systema Compagnia di
Assicurazioni Spa
10,76% Milano Assicurazioni Spa
4733%  Smallpart Spa 47.33% 22
12,91% Unipol Assicurazioni Spa 21,63% 08
1491%  Fondiaria-SaiSpa
7.50% Milano Assicurazioni Spa
44,00%  Smallpart Spa 44,00% 0,6
4500%  Smallpart Spa 45,00% 4,7
42,85%  UnipolMerchant-Bancaperle 42,85% 17
Imprese Spa
48,92%  UnipolMerchant-Bancaperle 48,92% 50
Imprese Spa
20,00%  Unipol Assicurazioni Spa 20,00% 13,2
100,00% Isilnsurance Spa 31,70% 0,0
90,00%  ArcaVitaSpa 57.05%
26,16% Unipol Banca Spa 26,16% 13
50,00%  Smallpart Spa 50,00% 0,8
50,00%  Smallpart Spa 50,00% 53
50,00%  Smallpart Spa 50,00% 53
100,00%  Premafin 81,43% 0,1
100,00%  Premafin 81,43% 01
100,00%  Premafin 81,43% 01
32,00%  Milano Assicurazioni Spa 8,66% 703
29,56%  Milano Assicurazioni Spa 8,00% 128
2857%  Fondiaria-Sai Spa 12,81% 20,1
Segue
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Dettaglio delle partecipazioni non consolidate

Segue

Denominazione Stato Sede Attivita (1) Tipo (2)
Consulenza Aziendale per L'Informatica - Scai Spa 086 Italia | Torino n b
Ddor Auto Doo 289 Serbia | Novi Sad (Serbia) 3 a
Soaimpianti - Organismi Di Attestazione Srl In Liquidazione 086 Italia | Milano n b
Societa Funivie del Piccolo San Bernardo Spa 086 Italia | La Thuile (AO) n b
Fondiaria-Sai Servizi Tecnologici Srl 086 Italia | Firenze l b
Ddor Garant 289 Serbia | Belgrado (Serbia) 1l a
AtaBenessere Srl In Liquidazione 086 Italia | Milano n @
Hotel Terme di Saint Vincent Srl 086 Italia | Saint Vincent (AQ) 1 a
Ital H&R Srl 086 Italia | Pieve Emanuele (MI) 1l a
Tour Executive Spa 086 Italia | Milano n a
A75rlInLiquidazione 086 Italia | Milano 10 b
Borsetto Srl 086 Italia | Torino 10 b
Butterfly Am Sarl 092 Lussemburgo | Lussemburgo n b
Servizi Immobiliari Martinelli Spa 086 Italia | Cinisello Balsamo (MI) 10 b
Sviluppo Centro Est Srl 086 [talia | Roma 10 b
Metropolis Spa 086 Italia | Firenze 10 b
Penta Domus Spa 086 Italia | Torino 10 b
Valore Immobiliare Srl 086 Italia | Milano 10 b
Cono Roma SrlIn Liquidazione 086 Italia | Roma l b
Progetto Alfiere Spa 086 Italia | Roma 10 b

(1) 1=ass italiane; 2=ass UE; 3=ass stato terzo; 4=holding assicurative; 5=riass UE; 6=riass stato terzo; 7=banche; 8=SGR; 9=holding diverse; 10=immobiliari; 11=altro.
(2) a=controllate (IAS27); b=collegate (IAS28); c=joint venture (IAS31); indicare con un asterisco (*) le societa classificate come possedute per la vendita in conformita alllFRS S e riportare la

legenda in calce al prospetto.

(3) Eil prodotto dei rapporti di partecipazione relativia tutte le societa che, collocate lungo la catena partecipativa, siano eventualmente interposte tra limpresa che redige il Bilancio
Consolidato e lasocieta in oggetto. Qualora quest'utlima sia partecipata direttamente da piti societa controllate & necessario sommare i singoli prodotti.
(4) Disponibilita percentuale complessiva dei voti nellAssemblea Ordinaria se diversa dalla quota di partecipazione diretta o indiretta.
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Prospetti allegati alle Note informative integrative ‘

% Disponibilita voti

Valore di bilancio

% Partecipazione diretta % Partecipazione indiretta % Interessenza totale (3) | nellAssemblea Ordinaria (4) (mil/euro)
30,07%  Fondiaria-SaiSpa 13,49% 14
100,00% Ddor NoviSad A.D.O. 44,84% 0,0
21,64% Fondiaria-Sai Spa 9,70% 0,3
2738%  Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 12,28% 25
51,00%  Fondiaria-Sai Spa 22,87% 19
32,46%  Ddor NoviSad AD.O. 17.94% 05
7.54% Ddor Re Joint Stock Reinsurance

Company
100,00%  Atahotels Compagnia Italiana Aziende 00
Turistiche Alberghiere Spa 36,13% '
Atahotels Compagnia Italiana Aziende
100,00%  Turistiche Alberghiere Spa 36,13% 11
100,00% Italresidence Srl 36,13% 0,0
Atahotels Compagnia Italiana Aziende
100,00% Turistiche Alberghiere Spa 36,13% 0,0
20,00%  Immobiliare Milano Assicurazioni Srl 5,41% 01
44,93%  Immobiliare Milano Assicurazioni Srl 12,16% 25
28,57% Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 12,81% 6,8
20,00%  Immobiliare Milano Assicurazioni Srl 5,41% 0,1
40,00%  Immobiliare Milano Assicurazioni Srl 10,82%
29,71% Immobiliare Milano Assicurazioni Srl 8,04%
20,00%  Immobiliare Milano Assicurazioni Srl 5,41% 28
50,00%  Milano Assicurazioni Spa 13,53% 0,6
Finadin Spa Finanziaria di
50,00% Investimenti 33,40%
19,00%  Immobiliare Fondiaria-Sai Srl 8,52% 08
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Stato patrimoniale per settore di attivita

Valoriin milioni dieuro

Gestione Danni

Gestione Vita

31/12/2012 31/12/201 31/12/2012 31/12/201
1 ATTIVITA IMMATERIALI 1.091,2 1.079.1 399,2 402,6
2 ATTIVITA MATERIALI 569,9 416,3 57.4 44,4
3 RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI 1.047.8 308,0 159,6 88,0
4 INVESTIMENTI 16.354,8 6.508,8 40.396,0 16.002,9
4.1 Investimenti immobiliari 17322 190,4 1,6 01
4.2 Partecipazioniin controllate, collegate e joint venture 150,2 34,6
4.3 Investimentipossedutisino alla scadenza 8147 8327 1.679,7 1.2573
4.4 Finanziamenti e crediti 2.445,0 1.666,1 4.145,6 3.353,3
4.5 Attivita disponibili per la vendita 11.066,1 3.7151 241631 7.583,4
4.6 Attivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico 146,5 69,9 10.396,0 3.8087
5  CREDITIDIVERSI 3.050,6 1106,4 5713 45,7
6  ALTRIELEMENTIDELL'ATTIVO 1.417,3 403,8 782,1 402,2
61  Costidiacquisizione differiti 213 45 458 143
6.2 Altreattivita 1396,0 3993 7363 3879
7  DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 8331 150,2 656,8 319,9
TOTALE ATTIVITA 24.364.6 9.972,6 43.0223 17.675,6
1 PATRIMONIO NETTO
2 ACCANTONAMENTI 276,9 78,0 289 23
3 RISERVE TECNICHE 19.815,6 7.3721 36.640,4 14.667,1
4 PASSIVITA FINANZIARIE 1.829,1 7413 2.827,9 1.899,5
4. Passivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico 17, 39,7 1.982,6 1.446,7
42 Altre passivita finanziarie 1712,0 7016 8454 4528
5 DEBITI 1.116,2 258,5 226,3 103,3
6  ALTRIELEMENTIDEL PASSIVO 710,7 317.8 604,5 320,9

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA
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Prospetti allegati alle Note informative integrative ‘

Holding/Servizi

Banche e Altre attivita Immobiliare Elisioni intersettoriali Totale
31/12/2012 31/12/201 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/201 31/12/2012 31/12/201
145.4 1515 443,0 73 14 09 3,0 -0,3 2.077,1 1.641,0
20,7 217 233,0 51,8 529,3 2704 2,8 -0,5 1.413,0 8041
1.207,3 396,0
12.972,5 11.130,9 1.129,0 558,3 1.340,4 124,0 -1.235,0 -1176,2 70.957,6 33.148,6
11 221 12336 1237 3.0005 314,2
80 7.4 14 0,0 16,0 03 1756 423
719,5 163,22 -401,0 3.050,8 1.689,0
11.300,2 10.401,8 572,6 3921 326 0,0 -1.006,9 -764,4 17.489,2 15.048,9
895,1 68338 5226 1631 58,2 0,0 -58,5 -108 36.646,6 12134,6
486 378 10,3 31 6,5 10.594,9 3.919.6
77.3 54,4 540,2 188,5 90,2 19,0 -666,0 -22,4 3.663,5 1.761,5
3917 3480 503,2 435.4 19,0 0,5 -31.3 -9.9 3.082,0 1.580,0
67,1 18,8
3917 348,0 5032 4354 19,0 05 313 -9.9 3.014,9 15612
305,4 1314 226,8 134,6 102,4 5.9 -1.416,4 -502,3 708,2 239,7
13.913,0 11.838,0 3.075,1 1.375,8 2.082,7 420,6 -3.349,0 A7m,7 83.108,8 39.570,9
7.002,3 31553
1,8 38 164,4 73.4 23,8 8,0 -102,4 -53,0 403,4 12,5
56.456,0 22.039,3
12.418,7 10.596,9 1.533,9 1.258,1 171,2 05 -2.547,3 -1.625,2 16.233,6 12.871,1
63,0 14,1 52 01 09 21689 1.500,6
123557 10.582,8 15287 1.258,0 1703 05 -2547.3 16252 14.064,8 1.370,5
93.7 54,2 434.4 17.7 65,7 28,6 -659,7 22,7 1.276,5 439,7
370,8 280,8 60,7 433 29,1 0,0 -39,0 -9,6 1.736,8 953,2
83.108,8 39.570,9

201



4 Gruppo Unipol Bilancio Consolidato 2012

Conto economico per settore di attivita

Valoriin milioni dieuro

Gestione Danni

Gestione Vita

31/12/2012 31/12/201 31/12/2012 31/12/201
11 Preminetti 7214 42508 4.412,2 4.4284
111 Premilordi dicompetenza 7.491,4 4.3885 4.4339 4.447.9
112 Premicedutiin riassicurazione di competenza -280,0 1377 21,7 -19.6
12 Commissioni attive 6,7 58 18,0 24,2
"3 Proventi e oneri derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a Conto Economico -23 -12,8 4522 -2887
1.4
Proventi derivanti da partecipazioniin controllate, collegate e joint venture 59 12,2
> Proventi derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari 539.4 3242 1.077.8 1.018,1
16 Altriricavi 236,7 581 58,0 435
TOTALE RICAVI E PROVENTI 7.997.9 4.638,2 6.018,1 5.225,6
21 Onerinettirelativi ai sinistri -4.835,0 -3.175,6 -5.533,9 -4.6677
211  Importi pagatie variazioni delle riserve tecniche -5.090,3 -3.2125 -5.550,0 -4.679,2
212 Quoteacarico deiriassicuratori 2552 36,9 16,1 1,6
2.2 Commissioni passive -6,6 -5,5 -11,0 -13,9
23
Oneri derivanti da partecipazioniin controllate, collegate e joint venture 71 0,1 0,0 -0,6
4 Oneriderivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari -170,1 -124,8 -93.7 -214,3
25 Spesedigestione -1.653,8 -044,3 -219,2 -148,4
26 Altricosti -439,8 1347 74,9 -103,2
2 TOTALE COSTIE ONERI -7.012,4 -4.384,7 -5.932,6 -5.148,2
UTILE (PERDITA) DELLESERCIZIO PRIMA DELLE IMPOSTE 885,4 253,5 85,5 77.4
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Prospetti allegati alle Note informative integrative ‘

Elisioni

Banche Holding/Servizi e Altre attivita Immobiliare intersettoriali Totale
31/12/2012 31/12/201 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/201 31/12/2012 31/12/201
11.623,6 86791
11.9253 88364
-301,7 -157.3
1448 139.9 515 2] 41,2 -41,0 1338 130,9
131 12,4 -93 08 -25 451,4 -2883
0,0 0,6 0,0 0,0 59 129
5083 4.3 251 44,7 36,5 31 -58.2 -483 2.129,0 17533
18,9 17.9 3428 381 20,8 14 -363,9 -46,1 3133 13,0
685,2 582,2 364,3 85,8 54,9 4,6 -463,3 -135.4 14.657.0 10.400,9
-10.368,9 78433
-10.640,3 -7.8918
2714 485
28)8) -185 0,0 137 95 338 283
0,0 -0,1 -12,2 -237 -1 -20.3 -24,2
-324,7 -2688 -68,6 -140,8 36,9 -2,0 -16,1 -8 -710,1 7625
-2855 -266,4 -2157 -86,1 53 -09 160,3 64,1 -2.21933 -1382,1
=323 -429,7 -282,8 734 -259 -2,0 3053 734 -550,3 -669,6
-672,4 -983,3 -579.3 -324,0 -69,1 -4,9 463,2 135,2 -13.902,6 -10.709,9
12,8 -401,2 -215,0 -238,2 -14,2 -0,3 -0,1 -0,2 754.4 -309,0
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Dettaglio degli attivi materiali e immateriali

Valoriin milioni dieuro

Alvalore
rideterminato | Totale valore di
Alcosto | o alfair value bilancio
Investimenti immobiliari 3.000,5 3.000,5
Altriimmobili 1.286,4 1.286,4
Altre attivita materiali 126,6 126,6
Altre attivita immateriali 168,2 168,2

Dettaglio delle attivita finanziarie

Valori in milioni dieuro

204

Investimenti posseduti Finanziamenti e crediti
sino alla scadenza
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/201

Titoli di capitale e derivati valutatial costo
Titoli di capitale al fair value

di cui titoli quotati
Titoli di debito 3.050,8 1.689,0 5.764,0 45528

di cui titoli quotati 24838 1.096,1 0,0 410,7
Quote diOICR
Finanziamenti e crediti verso la clientela bancaria 10.495,4 9.924,4
Finanziamenti e creditiinterbancari 3973 324,9
Depositi presso cedenti 377 18,0
Componenti finanziarie attive di contrattiassicurativi
Altri finanziamenti e crediti 7685 2288
Derivatinon di copertura
Derivatidi copertura
Altriinvestimenti finanziari 26,3 0,0
Totale 3.050,8 1.689,0 17.489,2 15.048,9




Prospetti allegati alle Note informative integrative ‘

Attivita finanziarie Attivita finanziarie a fair value rilevato Totale valore di bilancio
disponibili a conto economico
per la vendita
Attivita finanziarie possedute per Attivita finanziarie designate a fair
essere negoziate value rilevato a conto economico

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/201
889 216,0 0,0 0,0 0,0 00 889 216,0
18785 9515 109 10 104,8 55,0 1.994,2 1.007,4
1.396,2 9483 10,9 10 104,8 55,0 15118 1.004,3
337019 10.690,8 4107 3124 7.648,4 23528 50.575,8 19.597.8
32.3684 9.526,5 2138 89,9 3.299,1 1.9835 383652 13.106,7
9772 276,3 77,2 86,6 2.0452 8961 3.099,6 1.259,0
10.495,4 9.924,4
397.3 3249
377 18,0
938 1425 938 1425
7685 2288
353 382 95,0 34 1303 4,6
44,8 317 0,0 0,0 448 317
288 0,0 55,1 0,0
36.646,6 12134,6 5788 469,9 10.016,1 3.449,7 67.7815 32.7921
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Dettaglio delle attivita e passivita relative a contratti emessi da compagnie
di assicurazione allorché il rischio dell'investimento & sopportato dalla clientela e derivanti
dalla gestione dei fondi pensione

Valori in milioni dieuro
Prestazioni connesse con fondi

diinvestimento e indici Prestazioni connesse alla
di mercato gestione dei fondi pensione Totale

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/201 31/12/2012 31/12/201
Attivita in bilancio 7.290,6 16129 27252 1.836,3 10.015,8 3.449,2
Attivita infragruppo® 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totale Attivita 7.290,6 1.612,9 2.725,2 1.836,3 10.015,8 3.449,2
Passivita finanziarie in bilancio 1.098,1 1.027,9 4378 90,5 15359 1118 4
Riserve tecniche in bilancio 6.198,7 585,0 22874 1.745,8 8.486,2 23308
Passivita infragruppo® 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totale Passivita 7.296,8 1.612,9 2.725,2 1.836,3 10.022,0 3.449,2

*Attivita e Passivita elise nel processo di consolidamento.
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Dettaglio delle riserve tecniche a carico dei riassicuratori

Valori in milioni dieuro

Lavoro diretto Lavoro indiretto Totale valore di bilancio

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Riserve Danni 709,9 304,3 337.8 3.7 1.047.8 308,0
Riserve premi 1334 64,0 756 0,0 209,0 64,0
Riserva sinistri 576,5 240,4 2623 37 8388 244,0
Altre riserve 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Riserve Vita 17,8 86,7 718 13 159,6 88,0
Riserva per somme da pagare 6,0 39 14 0,0 7.4 4,0
Riserve matematiche M6 825 40,4 12 152,0 83,8
Riserve tecniche allorché il rischio
dellinvestimento &
sopportato dagli assicurati e riserve 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
derivanti dalla gestione dei fondi
pensione
Altre riserve 0,22 02 0,0 0,0 0.2 0.2
Totale riserve tecniche a carico
dei riassicuratori 827,7 391,0 379.6 5,0 1.207,3 396,0

Dettaglio delle riserve tecniche

Valori in milioni dieuro

Lavoro diretto Lavoro indiretto Totale valore di bilancio
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/201 31/12/2012 31/12/2011

Riserve Danni 19.673,6 7.340,8 142,0 313 19.815,6 7.3721
Riserva premi 4.007,6 1.589,7 4,7 27 4.0123 15924
Riserva sinistri 15.643,1 5.736,8 1373 28,6 15.780,4 5.765,.4
Altre riserve 229 143 0,0 0,0 229 14,3

dicuiriserve appostate a sequito

della verifica di congruitd delle

passivita 0,0 0,0 0,0 0,0
Riserve Vita 36.612,7 14.654,1 27/ 13,0 36.640,4 14.667,1
Riserva per somme da pagare 445,6 130,7 22 14 4477 1321
Riserve matematiche 27.699,9 12.818,4 25,6 1,6 27.725,5 12.830,0
Riserve tecniche allorché il rischio
dell'investimento &
sopportato dagli assicurati e riserve
derivanti dalla gestione dei fondi
pensione 8.486,2 23308 0,0 0,0 8.486,2 23308
Altre riserve -19,0 -625,8 0,0 0,0 -19,0 -625,8

dicuiriserve appostate a sequito

della verifica di congruitd delle

passivita 0,0 0,0

dicui passivita differite verso

assicurati -155,8 -692,7 -155,8 -6927
Totale Riserve Tecniche 56.286,3 21.995,0 169,8 44,3 56.456,0 22.039,3
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Dettaglio delle passivita finanziarie

Valoriin milioni di euro

Passivita finanziarie a fair value rilevato

a conto economico

Passivita finanziarie designate
Passivita finanziarie possedute afair value rilevato a conto
per essere negoziate economico
31/12/2012 31/12/201 31/12/2012 31/12/201
Strumenti finanziari partecipativi 0,0 0,0 0,0 0,0
Passivita subordinate 0,0 0,0 0,0 0,0
Passivita da contratti finanziari emessi da compagnie di assicurazione derivanti 1.545,2 1134,4
Da contrattiper i quali il rischio dellinvestimento é sopportato dagli assicurati 1.107.4 1.043,9
Dalla gestione dei fondi pensione 4378 90,5
Da altri contratti 0,0 0,0
Depositiricevuti dariassicuratori
Componenti finanziarie passive dei contratti assicurativi
Titoli di debito emessi 0,0 0,0 0,0 0,0
Debitiverso la clientela bancaria
Debitiinterbancari
Altrifinanziamenti ottenuti 0,0 0,0 0,0 0,0
Derivatinon di copertura 16,6 90,5 0,0 0,0
Derivatidi copertura 5037 2757 0,9 00
Passivita finanziarie diverse 0,0 0,0 25 0,0
Totale 620,3 366,2 1.548,6 1134,4
Dettaglio delle voci tecniche assicurative
Valoriin milioni di euro
31/12/2012

Importo lordo

Quote a carico dei

Importo netto

riassicuratori

GESTIONE DANNI

Premi netti 7-491,4 -280,0 7.211,4
a.  Premicontabilizzati 7.2655 -2759 6.989,6
b. Variazione dellariserva premi 2259 -4, 2218

Oneri netti relativi ai sinistri -5.090,3 255,2 -4.835,0
a.  Importipagati -5.555,8 1676 53882
b.  Variazione dellariserva sinistri 357.3 1414 4987
c.  Variazione deirecuperi 108,0 -53.8 54,2
d.  Variazione delle altre riserve tecniche 03 0,0 03

GESTIONE VITA

Premi netti 4.433,9 2187, 4.412,2

Oneri netti relativi ai sinistri -5.550,0 16,1 -5.533,9
a.  Somme pagate -5.6359 271 56088
b.  Variazione dellariserva per somme da pagare 151,6 2] 1537
c.  Variazione delle riserve matematiche -61,4 131 74,5

Variazione delle riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento & sopportato dagli assicurati

d. e derivanti dalla gestione dei fondi pensione 236,6 0,0 236,6
e.  Variazione delle altre riserve tecniche -241,0 0,0 -241,0
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Altre passivita finanziarie Totale valore di bilancio
31/12/2012 31/12/201 31/12/2012 31/12/201
0,0 0,0 0,0 0,0
2.563,2 15458 2.563,2 15458
26,8 309 1572,0 11653
11074 1.043,9
4378 905
26,8 30,9 26,8 309
3013 149,8 3013 1498
0,0 0,0 0,0 0,0
27154 28714 27154 28714
6.2533 5717 62533 5777
1.509,0 9998 1509,0 9998
1238 0,5 1238 05
16,6 90,5
504,6 2757
5719 05 574.4 05
14.064,8 1.370,5 16.233,6 12.871,1
31/12/2011
Importo lordo Quote a carico dei Importo netto
riassicuratori
4.388,5 -137.7 4.250,8
4.358,8 -139,2 4.219,6
29,7 15 31,2
-3.212,5 36,9 -3.175,6
-3.422,0 70,9 -3.351,1
167.7 -30,6 1371
47 34 383
0,1 0,0 01
4.447,9 -19,6 4.428,4
-4.679,2 1,6 -4.667,7
-3.641,2 17.9 -3.6233
-227 1,6 =243
-1.029,3 -45 -1.0337
-95,6 0,0 -95,6
109,6 -0,3 1093
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Proventi e oneri finanziari e da investimenti

Valori in milioni dieuro

. Altri Altri utili Perdite
Interessi proventi oneri realizzati realizzate
Risultato degli investimenti 1.848,0 2433 -182,5 524,9 -232,8
a. Derivante da investimenti immobiliari 60,6 -37.7 01 0,0
b. Derivante da partecipazioni in controllate, collegate
e joint venture 59 -20,1 0,0 0,0
c. Derivante da investimenti possedutisino alla
scadenza 99,6 01 -0,2 03 0,0
d. Derivante da finanziamenti e crediti 616,2 0,0 -4,4 n1 3.4
e. Derivante da attivita finanziarie disponibili per la
vendita 906,9 734 -8,0 2918 -97,0
f. Derivante da attivita finanziarie possedute per
essere negoziate 14,5 304 725 843 -87.2
g. Derivante da attivita finanziarie designate a fair
value rilevato a conto economico 2108 73.0 -39,6 1373 -453
Risultato di crediti diversi 3.2 0,2 0,0 0,0
Risultato di disponibilita liquide e mezzi equivalenti 53 0,0 -0,2 0,0
Risultato delle passivita finanziarie -338,5 15 -77.9 30,6 -0,4
a. Derivante da passivita finanziarie possedute per
essere negoziate 0,0 15 0,0 01 0,0
b. Derivante da passivita finanziarie designate a fair
value rilevato a conto economico 0,0 0,0 76,4 0,0 0,0
c. Derivante da altre passivita finanziarie -3385 1.4 304 -0.4
Risultato dei debiti -58 0,0 0,0
Totale 1.512,1 2451 -260,6 555.5 -233,2
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Totale proventi Totale proventi | Totale proventi | Totale proventi
eoneri - . . . eoneri e oneri e oneri
realizzati Utili da valutazione Perdite da valutazione non realizzati 31/12/2012 31/12/20m

Plusvalenze da Minusvalenze da
valutazione | Ripristino di valore valutazione | Riduzione di valore

2.201,0 499,0 0.1 -334,7 -55.5 108,9 2.309,9 990,2
23,0 0,0 0,0 -311 -16,5 -47.6 -24,6 7.7
14,3 0,0 0,0 -0,.2 -0,2 14,4 1,3
99,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 99,7 757
619,5 0,0 0] -126,5 0,0 -126,4 493,1 507.5
1.167,2 29,7 0,0 0,0 -38,9 -9,2 1.158,0 678,0
-30,4 144,0 -1011 42,9 12,5 -145,4
336,2 3254 759 249.4 585,7 -121,9
3.4 0,0 3.4 0,2
51 0,0 51 0,0
-384,7 5.6 0,0 -77.6 0,0 72,0 -456,7 -298,7
17 56 54 0,2 19 427
-76.4 0,0 -72,2 -72,2 -148,7 21,8
-309,9 0,0 0,0 0,0 0,0 -309,9 -277.7
-5.9 0,0 0,0 -5.9 -0,5
1.819,0 504,6 0,1 -412,3 -55.5 36,9 1.855,9 691,2

Dettaglio delle spese della gestione assicurativa

Valori in milioni di euro
Gestione Danni Gestione Vita

31/12/2012 31/12/201 31/12/2012 31/12/2011
Provvigioni lorde e altre spese di acquisizione -1.428,9 -836,6 -125,3 -83,6
a. Provvigioni di acquisizione -966,5 5837 730 377
b. Altre spese di acquisizione -282,0 -142,6 -439 -36,6
c. Variazione dei costi di acquisizione differiti 16,9 13 26 -1.0
d. Provvigioni diincasso -197.4 -109,0 -1 -84
Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dagli assicuratori 77,5 40,1 3.9 43
Spese di gestione degli investimenti -23,8 -1,9 -22,2 -21,2
Altre spese di amministrazione -278,6 -136,0 -75.7 -48,0
Totale -1.653,8 -944,3 -219,2 -148,4
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Dettaglio delle altre componenti del conto economico complessivo consolidato

Valori in milioni dieuro

Rettifiche da riclassificazione
a conto economico

31/12/2012 31/12/201
Variazione dellariserva per differenze di cambio nette 0,0 0,0
Utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita 265,4 38,8
Utili o perdite su strumenti di copertura di un flusso finanziario 0,0 -75
Utili o perdite su strumenti di copertura di un investimeno netto in una gestione estera 0,0 0,0
Variazione del patrimonio netto delle partecipate 0,0 0,0
Variazione della riserva di rivalutazione di attivita immateriali 0,0 0,0
Variazione della riserva di rivalutazione di attivita materiali 0,0 0,0
Proventi e onerirelativi ad attivita non correnti o a un gruppo in dismissione posseduti per la vendita 0,0 0,0
Utili e perdite attuariali e rettifiche relativi a piani a benefici definiti 0,0 0,0
Altrielementi 0,0 0,0
TOTALE ALTRE COMPONENTI DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 265,4 31,2
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Altre variazioni Totale variazioni Imposte Esistenza
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/201
0,0 0,0 57 0,0 0,0 0,0 57 0,0
0,0 -20,7 14408 -4738 -584,5 249,8 300,7 -1140,2
0,0 38 -257 4177 12,8 97 -65,1 393
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 20,7 20,7
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 -15,6 -0,8 0,0 0,0 -16,5 -08
0,0 0,0 09 0,0 0,0 0,0 09 0,0
0,0 -16,9 1.406,1 -491,7 -571,7 259,5 246,4 -1159,6
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Dettaglio delle attivita finanziarie riclassificate e degli effetti sul conto economico e sulla redditivita complessiva

Valori in milioni di euro

Importo delle attivita Valore contabile
Categorie delle attivita finanziarie interessate riclassificate nell'anno 2012 alla al 31/12/2012
dalla riclassificazione Tipologia di attivita data della riclassificazione delle attivita
Attivita Attivita
riclassificate nel | riclassificate fino
Da Verso 2012 al 2012
AFVrilevatoa CE Finanziamenti e crediti titoli di debito 2182
AFVrilevatoa CE Finanziamenti e crediti altristrum. Fin.
Disponibili per la vendita Finanziamenti e crediti titoli di debito 6703
Disponibili per la vendita Finanziamenti e crediti altristrum. Fin.
AFVrilevatoa CE Disponibili per la vendita titoli di capitale 07
AFVrilevatoa CE Disponibili per la vendita titoli di debito
AFVrilevatoa CE Disponibili per la vendita altristrum. Fin.
AFVrilevatoa CE Inv. possedutisino a scad. titoli didebito
AFVrilevatoa CE Inv. possedutisino a scad. altristrum. Fin.
Disponibili per la vendita Inv. posseduti sino a scad. titoli didebito
Disponibili per la vendita Inv. posseduti sino a scad. altristrum. Fin.
Totale 889,2

214




Prospetti allegati alle Note informative integrative

Fair value al 31/12/2012
delle attivita

Attivita riclassificate

Attivita riclassificate

Attivita riclassificate

Attivita riclassificate

riclassificate nel 2012 fino al 2012 nel 2012 fino al 2012
Utile o perdita
che sarebbero Utile o perdita che
Utile o perdita statirilevati in Utile o perdita sarebbero stati
Utile o perdita Utile o perdita che sarebbero | altre componenti che sarebbero rilevatiin altre
Utile o perdita rilevatiin altre Utile o perdita rilevatiin altre statirilevatia del conto statirilevatia componenti del
Attivita Attivita rilevatia componenti del rilevatia componentidel | conto economico economicoin | conto economico | conto economico
riclassificate nel | riclassificate fino conto | conto economico conto | conto economico in assenza della assenza della in assenza della inassenza della
2012 al 2012 economico complessivo economico complessivo | riclassificazione | riclassificazione | riclassificazione | riclassificazione
2055 04 -135
5839 783
07 -0,1
0,0
790,1 -0.1 0.4 -13,5 783
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Dettaglio delle attivita e delle passivita finanziarie per livello

Valori in milioni dieuro

Livello1 Livello 2 Livello 3 Totale
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/201 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Attivita finanziarie
disponibili per la vendita 34.0685 10.446,3 794.9 520,2 17831 11682 36.646,6 12134,6
Attivita finanziarie a fair value
rilevato a conto economico
Attivita finanziarie possedute
per essere negoziate 2465 109,9 186,4 194,3 146,0 165,7 5788 469,9
Attivita finanziarie designate
a fair valuerilevato a conto
economico 5.291,0 28839 23271 466,9 23979 98,9 10.016,1 3.449,7
Totale 39.606,0 13,440,0 3.308,5 1.181,5 4.327,0 1.432,7 47.241,5 16.054,2
Passivita finanziarie
afair valuerilevato
a conto economico
Passivita finanziarie possedute
er essere negoziate
P 8 287 59 574,0 3448 176 155 6203 366,2
Passivita finanziarie designate
afair value rilevato a conto
economico 4836 1.064,9 1134,4 1.548,6 11344
Totale 28,7 5.9 1.057,6 344,8 1.082,5 1.149,9 2.168,9 1.500,6
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Dettaglio delle variazioni delle attivita e delle passivita finanziarie del livello 3

Valori in milioni dieuro

Attivita finanziarie

Attivita finanziarie
disponibili
per la vendita

Attivita finanziarie a fair value
rilevato a conto economico

Passivita finanziarie a fair value rilevato a conto

economico

Attivita finanziarie Attivita finanziarie Passivita finanziarie Passivita finanziarie
possedute per essere designate a fair value possedute per essere designate a fair value
negoziate | rilevato a conto economico negoziate | rilevato a conto economico
Esistenza iniziale 1.168,2 165,7 98,9 15,5 1134,4
Acquisti/Emissioni 96,2 53 17,6
Vendite/Riacquisti 341 349 1.8
Rimborsi =337
Utile o perditarilevati a conto economico 6,3 -2
Utile o perditarilevatiin altre componenti
del conto economico complessivo -653
Trasferimentinel livello 3 388
Trasferimentiad altri livelli -238
Altre variazioni 603,1 26,8 23348 37 -69,4
Esistenza finale 17831 146,0 2.397,9 17,6 1.064,9
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5- Richiesta CONSOB ai sensi dell'art. 154-ter, comma 7,
delD. Lgs. n.58/98: Informazioni supplementarial
Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2011 e al Bilancio
Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2012







Richiesta CONSOB ‘ 5

Richiesta CONSOB ai sensi dell'art. 154-ter, comma 7, del D. Lgs. n. 58/98

Informazioni supplementari al Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2011 e al Bilancio
Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2012

Conriferimento al bilancio consolidato al 31 dicembre 2011 di Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. (di seguito, la
“Societa” 0 "Unipol”), approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 15 marzo 2012, e al bilancio consolidato
semestrale abbreviato al 30 giugno 2012 della Societa, approvato dal Consiglio di Amministrazione indata 9
agosto 2012, siinforma che la CONSOB (di seguito, anche, [""Autorita di Vigilanza”), con delibera n. 18429 del
21dicembre 2012, a conclusione dell'attivita istruttoria svolta, harichiesto la pubblicazione diinformazioni
supplementariai sensi dell'art. 154-ter, comma7, del D. Lgs. n. 58/98.

In osservanza a quanto in proposito disposto dalla CONSOB, si provvede a fornire al pubblico le informazioni
richieste.

Le osservazionidella CONSOB afferiscono alle modalita dirilevazione e valutazione - nel bilancio consolidato

al 31dicembre 2011 e nel bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2012 - di alcuni investimentiin

titoli di debito, definiti“strutturati”, detenuti dalla Societa o da societa consolidate, in particolare:

1) larilevazione ed eventuale separazione di derivati di credito e di tasso incorporatinei suddetti titoli, posto che
- secondo ['Autorita di Vigilanza, a differenza di quanto effettuato dalla Societa - nei casiin cui

i) noné previstala consegna fisica della reference obligation, il derivato di credito & da contabilizzarsinella
categoria Fair Value Trough Profit and Loss ("FVTPL") in maniera separata rispetto al contratto primario;

ii) sono presenticlausole per le qualiil pagamento dei coupon delle credit linked notes sottoscritte da Unipol
cessial verificarsidi credit event intervenuti su reference entities diverse dal soggetto emittente delle
medesime credit linked notes (o dallemittente dei collateral in caso di Special Purpose Vehicle ("SPV")), le
stesse vanno contabilizzate separatamente a FVTPL in quanto non strettamente correlate allo strumento
primario;

iii) vi siano titoli che presentano un'indicizzazione alla curva CMS senza previsione di cap, il derivato di tasso va
contabilizzato separatamente dallo strumento primario di debito in quanto non correlato allo stesso;

2) la classificazione di titoli connotati dalla presenza di condizioni di rimborso anticipato al fair value
potenzialmente inferiore al costo di sottoscrizione, per clausole “tax event”, quindi, diverse dal deterioramento
del credito. Secondo ['Autorita di Vigilanza, a dif ferenza di quanto effettuato da Unipol, la presenza di tali
clausole comporterebbe l'impossibilita di classificare detti titoli nella categoria Loans & Receivables (“L&R”"),
in quanto non rispondenti alla definizione fornita dallo IAS 39, §9, e la conseguente necessita di classificare gli
stessinella categoria Available for Sale ("AFS");

3) limpairment test condotto sugli strumentirappresentativi di capitale. Al riguardo, 'Autorita di Vigilanzaritiene
che, per untitolo strutturato avente natura ibrida, classificato dalla Societa nella categoria AFS, lo stesso non
presentile caratteristiche dititolo di debito, bensi di strumento rappresentativo di capitale.
Trattandosidistrumento di capitale e stante 'andamento delle quotazioni, detto titolo avrebbe dovuto essere
sottoposto ad impairment daregistrare a conto economico;

4)il consolidamento dei patrimoni (c.d. “silo” 0 “compartiinterni”) sottostanti ad emissioni di titoli di debito da
parte diSPV, periqualila Societa detenga oltre il 50% di dette emissioni.

L'Autorita di Vigilanzaritiene, pertanto, che:

- il bilancio consolidato al 31 dicembre 2011 della Societa non sia conforme ai principi contabili internazionali
IAS 1(Presentazione del bilancio), IAS 39 (Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione) e IAS 27 (Bilancio
consolidato e separato), interpretazione SIC-12 (Consolidamento Societa a destinazione specifica (societa
veicolo));

- il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2012 non sia conforme ai principi contabili
internazionali IAS 34 (Bilanciintermedi), IAS 39 (Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione) e IAS 27
(Bilancio consolidato e separato), interpretazione SIC-12 (Consolidamento Societa a destinazione specifica
(societa veicolo)).
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Pur comprendendo la complessita dell'interpretazione dei principi contabili internazionali, di per sé aventinatura

e portata generale, Unipol non condivide le interpretazioni di detti principi adottate dall’Autorita di Vigilanza nella

Delibera CONSOB, in quanto le modalita di contabilizzazione utilizzate dalla Societa sono, a parere della stessa, in

linea con le prassiusualmente adottate dalle societa operantinel settore finanziario. A riprova di cio, si evidenzia

che la conformita delle modalita di contabilizzazione utilizzate da Unipol ai principi contabili internazionali sono

suffragate da:

- tre primarie societa direvisione contabile, ovverosia: Reconta Ernst&Young S.p.A. (che harecentemente
rilasciato un apposito parere sulla metodologia contabile applicata dalla Societa), KPMG S.p.A. (che
ha certificato i bilanci consolidati e i bilanci consolidati semestrali abbreviati sino a tutto il 2011) e
PricewaterhouseCoopers S.p.A. (che ha certificato il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno
2012);

- due traimassimiespertidella materia, ovverosia il Prof. Enrico Laghi (Professore ordinario di Economia
Aziendale all'Universita diRoma“Sapienza”) e il Prof. Michele Rutigliano (Professore di Economia degli
Intermediari Finanziari all'Universita degli Studi di Verona e alla SDA Universita Bocconi di Milano).

In ogni caso, come comunicato all'Autorita di Vigilanza nel corso dell'istruttoria, Unipol provvedera ad adeguare -
invia prudenziale e a partire dal prossimo bilancio consolidato - le proprie modalita di contabilizzazione a quanto
indicato dalla CONSOB per quei titoli per i quali, anche a seguito delle integrazioni contrattualiintervenute, non
dovesse risultare con sufficiente chiarezza la loro naturale classificazione nella categoria L&R.

Inallegato (Allegato 1) si fornisce la situazione patrimoniale ed economica consolidata al 31 dicembre 2011
pro-forma e la situazione patrimoniale ed economica consolidata al 30 giugno 2012 pro-forma (nonché, per
completezza diinformazione, anche la situazione patrimoniale ed economica consolidata al 30 settembre

2012 pro-forma) riportanti gli effetti della contabilizzazione conforme alle regole, cosi come interpretate dalla

CONSOB, degli strumentifinanziari classificati a L&R con derivati di credito, con derivatiditasso e con clausole

cosiddette di tax event, che non abbiano subito integrazioni contrattuali (a tale riguardo siinforma che, al fine di

supportare ulteriormente la classificazione dei predetti titoli nella categoria L&R, Unipol ha gia provveduto per la

stragrande maggioranza deglistessi, in accordo con le controparti di mercato e senza onerio aggravi di qualsiasi
sorta, aintegrare le relative disposizioni contrattuali).

Alriguardo, siprecisa che:

- perquanto concerne l'impairment test sullo strumento rappresentativo di capitale, non si e provveduto ad
effettuarne la contabilizzazione pro-formain quanto lo stesso é stato alienato e la minusvalenza derivante
dalla vendita e stata contabilizzata a conto economico nel mese di settembre 2012; pertanto, gli effetti
economici e patrimoniali sono giariportatinel Resoconto Intermedio di Gestione Consolidato al 30 settembre
2012 approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 14 novembre 2012 e reso pubblico in pari data;

- nonsieé provveduto ad effettuare il consolidamento dei cosiddetti“silo” per i quali Unipol detiene una quota
maggioritaria dell'emissione, in quanto gli effetti contabili diun eventuale consolidamento non sarebbero
differentidalla metodologia di contabilizzazione applicata.

Tali situazioni pro-forma evidenziano:

- al31dicembre 2011 una variazione negativa del patrimonio netto paria Euro 49,2 milioni e una variazione
negativa dell'utile (perdita) consolidato paria Euro 28,2 milioni;

- al30giugno 2012 una variazione negativa del patrimonio netto paria Euro 45,2 milioni e una variazione positiva
dell'utile (perdita) consolidato paria Euro 6,1 milioni;

- al30settembre 2012 una variazione negativa del patrimonio netto paria Euro 11,4 milioni e una variazione
positiva dell'utile (perdita) consolidato paria Euro 31,8 milioni.

In allegato (Allegato 2) si fornisce, infine, l'indicazione dei titoli classificatinella categoria L&R e oggetto delle
variazioni contrattualiin precedenzarichiamate, indicando il loro valore di carico ed il valore a fair value al 31
dicembre 2011, al 30 giugno e al 30 settembre 2012.

Conriferimento alle determinazioni quantitative sottostantila definizione dei rapporti di cambio tra le azioni
delle societa Unipol Assicurazioni S.p.A., Premafin HP S.p.A. e Milano Assicurazioni S.p.A. e le azioni della
incorporante Fondiaria-SAIS.p.A., approvati dairispettivi Consigli dl Amministrazione in data 20 dicembre 2012



Richiesta CONSOB ‘ 5

nellambito del progetto diintegrazione tra il Gruppo Unipol e il Gruppo Fondiaria-SAl, si precisa che l'adozione
delle modalita di contabilizzazione previste dall’Autorita di Vigilanza nella Delibera CONSOB non avrebbero
determinato alcun effetto su dette determinazioni.

In conclusione, per quanto occorrer possa, si sottolinea che le osservazioni evidenziate dallAutorita di Vigilanza
afferiscono esclusivamente al bilancio consolidato e non hanno alcun impatto suibilanci civilistici di Unipol e della
controllata Unipol Assicurazioni S.p.A.

Lapresente informativa deve essere letta congiuntamente al bilancio consolidato al 31 dicembre 2011 e al bilancio

consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2012 di Unipol Gruppo Finanziario S.p.A., gia disponibili sul sito
internet della Societa (www.unipol.it) alla sezione “Investor Relations - Bilanci e Relazioni".
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Gruppo Unipol Bilancio Consolidato 2012

Situazione Patrimoniale-Finanziaria Consolidata - Attivita

Valori in milioni dieuro

Bilancio rettifiche 31/12/201
31/12/20m pro-forma pro-forma
1 ATTIVITA IMMATERIALI 1.641,0 1.641,0
11 Avviamento 15225 15225
12 Altre attivita immateriali N85 N85
2 ATTIVITA MATERIALI 804,1 804,1
21 Immobili 746,0 746,0
22 Altreattivita materiali 58,2 58,2
3 RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI 396,0 396,0
4 INVESTIMENTI 33.181,1 -32,6 33.148,6
41 Investimenti immobiliari 314,2 314,2
4.2 Partecipazioniin controllate, collegate e joint venture 423 423
43 Investimenti posseduti sino alla scadenza 1.689,0 1.689,0
4.4 Finanziamenti e crediti 15.250,3 -201,4 15.048,9
4.5  Attivita finanziarie disponibili per la vendita 11.985,1 1495 12.134,6
4.6  Attivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico 3.900,3 19,3 3.919,6
5 CREDITIDIVERSI 1.761,5 1.761,5
51 Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 820,6 820,6
52 Crediti derivanti da operazioni diriassicurazione 579 579
53  Altricrediti 883,0 883,0
6 ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO 1.554,3 257 1.580,0
6. Attivitanon correntio diun gruppo in dismissione possedute per la vendita 0,0 0,0
6.2  Costidiacquisizione differiti 18,8 18,8
6.3 Attivita fiscali differite 1.230,0 257 1.255.7
6.4  Attivitafiscali correnti 273 273
6.5  Altreattivita 2782 2782
7 DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 239,7 239,7
TOTALE ATTIVITA 39.577.8 -6,8 39.570.9
Situazione Patrimoniale-Finanziaria Consolidata - Patrimonio netto e Passivita
Valori in milioni dieuro
Bilancio rettifiche 31/12/20M
31/12/20m pro-forma pro-forma
1 PATRIMONIO NETTO 3.204,5 -49,2 3.155,3
11 dipertinenza del gruppo 3.078,3 -49,2 3.029,1
111 Capitale 2699,1 2.699,1
11.2 Altristrumenti patrimoniali 0,0 0,0
1.1.3 Riserve dicapitale 1.506,3 1.506,3
11.4 Riserve diutilie altre riserve patrimoniali 91,0 91,0
1.1.5 (Azioni proprie) -0,2 -0,2
1.1.6 Riserva per differenze di cambio nette 0,0 0,0
1.1.7 Utili o perdite su attivita finanziarie disponibili per la vendita -1.090,9 -217 -1112,5
11.8 Altriutilio perdite rilevati direttamente nel patrimonio -18,6 -18,6
1.1.9 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza del gruppo -108,4 -276 -136,0
1.2 di pertinenza di terzi 126,2 0,0 126,2
121 Capitale eriserve diterzi 140,0 140,0
1.2.2 Utili o perditerilevati direttamente nel patrimonio -283 0,6 27,7
1.2.3 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza di terzi 14,5 -0,6 138
2 ACCANTONAMENTI 12,5 12,5
3 RISERVE TECNICHE 22.039,3 22.039,3
4 PASSIVITA FINANZIARIE 12.828,7 42,4 12.871,1
41 Passivita finanziarie a fair value rilevato a conto economico 1.458,2 42,4 1.500,6
4.2 Altre passivita finanziarie 11.370,5 11.370,5
5 DEBITI 439,7 439.7
51 Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 67,4 67,4
5.2 Debitiderivanti da operazioni diriassicurazione 432 432
53 Altridebiti 329,0 329,0
6 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO 9532 9532
6. Passivitadiungruppo in dismissione posseduto per la vendita 0,0 0,0
6.2 Passivita fiscali differite 3392 339,22
6.3  Passivita fiscali correnti 28,6 28,6
6.4  Altrepassivita 5854 585.4
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA 39.577.8 -6,8 39.570.9
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Semestrale rettifiche 30/6/2012 Trimestrale rettifiche 30/9/2012
30/6/2012 pro-forma pro-forma 30/9/2012 pro-forma pro-forma
1.636,7 1.636,7 1.961,9 1.961,9
15229 15229 1.810,9 1.810,9
138 13,8 151,0 151,0
829,1 829,1 1.221,9 1.221,9
7747 7747 1104,0 1104,0
54.4 54.4 17.9 17.9
432,6 432,6 1.232,6 1.232,6
34.584,9 -331 34.551.7 69.840,6 -15,7 69.824,9
305,6 305,6 28189 28189
498 498 161,8 161,8
23871 23871 3.085,3 3.0853
14.794.2 2335 14.560,7 18.4185 2331 18185,3
13.109,3 1785 13.287.8 34.4753 190,3 34.665,6
3.9389 21,8 3.960,7 10.880,8 271 10.908,0
1.539.4 1.539.4 3.227,5 3.227,5
582,8 582,8 1.519,6 1519,6
50,7 50,7 1211 1211
905,8 9058 1.586,9 1.586,9
1.499,8 23,6 15234 3.068,4 6,0 3.074,4
52 52 1349 1349

177 17,7 45, 45,
1.089,6 236 1132 2.084,0 6,0 2.090,0
370 370 3065 3065
350.4 3504 497.9 497.9
178,0 178,0 1.065,6 1.065,6
40.700,5 -9,5 40.690,9 81.618,5 -9,7 81.608,8
Semestrale rettifiche 30/6/2012 Trimestrale rettifiche 30/9/2012
30/6/2012 pro-forma pro-forma 30/9/2012 pro-forma pro-forma
3.502,7 -45,2 3.457.6 6.428,3 -1.4 6.416,8
3.363.2 -45.2 3.318,0 4.7851 -4 4.7737
26991 26991 33653 33653
0,0 0,0 0,0 0,0
1.338,0 1.338,0 17248 0,0 17248
152,5 -276 124,9 151,7 -27,6 1241

0,0 0,0 -0,1 -0,1

0,0 0,0 0,0 0,0
9165 -237 -940,1 5556 -153 -570.9
-24.8 -24,8 -30,6 -30,6
14,9 6,1 121,0 129,7 315 161,2
139,6 0,0 139,6 1.643,2 0,0 1.643,1
155,0 -06 154,4 13481 -06 1.3475
-21,6 07 -20,9 279.1 03 279.4

6,1 0,0 6,1 16,0 0.3 16,3

89,8 89,8 472,4 472,4
22.237.3 22.237.3 55.712,9 55.712,9
13.462,1 35,6 13.497.7 16.173,9 17 16.175,6
15136 356 1.549,2 2129,0 17 21308
11.9485 119485 14.044,9 14.044,9
4721 4721 1.173,6 1.173,6
554 554 166,0 166,0
430 43.0 19,4 19,4
3738 373.8 8881 8881
936,5 936,5 1.657,5 1.657.5
0,0 0,0 133 133
2865 2865 4375 4375
433 433 1397 1397
606,7 606,7 967,0 967,0
40.700,5 -9,5 40.690,9 81.618,5 -9.7 81.608,8
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Gruppo Unipol Bilancio Consolidato 2012

Conto Economico consolidato

Valori in milioni dieuro

Bilancio rettifiche 31/12/201

31/12/20m pro-forma pro-forma

11 Preminetti 8.679,1 8.679,1

1.1.1 Premi lordi di competenza 8836,4 8836,4

1.1.2 Premi cedutiin riassicurazione di competenza -157.3 -157.3

12 Commissioni attive 130,9 130,9

13 Proventi e oneri derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a conto economico -245,3 -42,9 -288,3

1.4 Proventi derivanti da partecipazioniin controllate, collegate e joint venture 12,9 12,9

15 Proventi derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari 17533 17533

1.5.1 Interessi attivi 13805 1.380,5

1.5.2 Altriproventi 10,6 10,6

153 Utilirealizzati 184, 184,1

1.5.4 Utili da valutazione 78,0 78,0

1.6 Altriricavi 13,0 13,0

1 TOTALE RICAVI E PROVENTI 10.443,8 -42,9 10.400,9
21 Oneri nettirelativi ai sinistri 78433 78433

211 Importipagati e variazione delle riserve tecniche 7.891,8 7.891,8

2.1.2 Quote a carico deiriassicuratori -48,5 -48,5

22 Commissioni passive 283 283

23 Oneriderivanti da partecipazioniin controllate, collegate e joint venture 24,2 24,2

2.4 Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari 7625 7625

2.4.1 Interessipassivi 276,5 276,5

2.4.2 Altrioneri 121 121

2.4.3 Perditerealizzate 203,7 203,7

2.4.4 Perdite davalutazione 270,1 270,1

25 Spese digestione 1.383,2 1.383.2

2.5.1 Provvigioni e altre spese di acquisizione 864,9 864,9

2.5.2 Spese di gestione degli investimenti 16,6 16,6

253 Altre spese di amministrazione 5017 5017

26 Altri costi 669,6 669,6

2 TOTALE COSTI E ONERI 10.71,1 10.71,1
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO PRIMA DELLE IMPOSTE -267.3 -42,9 -310,2

3 Imposte 1733 147 1881
UTILE (PERDITA) DELLESERCIZIO AL NETTO DELLE IMPOSTE -93,9 -28,2 1221

4 UTILE (PERDITA) DELLE ATTIVITA OPERATIVE CESSATE 0,0 0,0
UTILE (PERDITA) CONSOLIDATO -93,9 -28,2 -122,1

di cui di pertinenza del gruppo -108,4 -276 -136,0

di cuidipertinenza di terzi 14,5 -0,6 138
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Semestrale rettifiche 30/6/2012 Trimestrale rettifiche 30/9/2012
30/6/2012 pro-forma pro-forma 30/9/2012 pro-forma pro-forma
3.091,6 3.091,6 73571 73571
31714 31714 7.556,8 7.556,8
-79.8 -79.8 -199.7 -1997
638 638 100,0 100,0
219 92 311 230,0 485 278,4

06 06 11 11
7781 7781 1.460,2 1.460,2
586,3 586,3 1.103,6 1103,6
534 534 1053 1053
954 954 206,5 206,5
43,0 43,0 448 44,8
377 377 1023 1023
3.993,6 9.2 4.002,8 9.250,7 485 9.299,1
27655 27655 6.827,0 6.827,0
28239 28239 7.0125 7.0125
585 585 -1855 -1855
158 158 24,4 24,4

01 01 N4 N4
256,9 256,9 494, 4941
146,1 146,1 244,6 244,6
7.9 7.9 273 273

308 308 759 759
721 721 146,4 146,4
694,8 694,8 13833 13833
4292 4292 879.9 8799
7.6 7.6 19,4 19,4
258,0 258,0 484,0 484,0
729 729 2454 2454
3.806,0 3.806,0 8.985,7 8.0985,7
187.6 9.2 196,9 265,0 485 3135
-66,7 -3,2 -69,8 -119,0 -16,6 -135,7
121,0 6,1 1271 146,0 31,8 177.8
0,0 0,0 -0,4 -04
121,0 6,1 1271 145,6 31,8 177.5
14,9 6,1 121,0 1297 315 161,2

6,1 0,0 6,1 16,0 03 16,3
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Gruppo Unipol Bilancio Consolidato 2012

Titoli oggetto di variazioni contrattuali

Valoriineuro

TITOLI CARATTERIZZATI DA CLAUSOLE CREDIT LINKED

Numero Variazione
titoli contrattuale Cat.IAS 31/12/201 30/06/2012 30/09/2012
Valore di Valore di Valore di
Fair Value carico IAS Fair Value carico IAS Fair Value carico IAS
7 thcvaej: DeliveryaPhisical || g 340086984 | 450001980 | 357565673 | 464347584 |  305403211|  466620.425
Valoriin euro
TITOLI CARATTERIZZATI DA CLAUSOLE TAX EVENT
Numero Variazione
titoli contrattuale Cat. IAS 31/12/201 30/06/2012 30/09/2012
Valore di Valore di Valore di
Fair Value carico IAS Fair Value carico IAS Fair Value carico IAS
Integrata clausola TAXEVENT
con possibilita di rimborso
44 anticipato a fair value L&R 1870.942740 | 2483155835| 1924121619 | 2490724758 | 2.097.468328| 2500633184
solamente per decisione del
sottoscrittore (quindi Unipol)
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Attestazione del Bilancio Consolidato ‘ 6

Unipol

GRUPPO

ATTESTAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO
AI SENSI DELL'ART. 81-ter DEL REGOLAMENTO CONSOB n. 11971 DEL 14
MAGGIO 1999 E SUCCESSIVE MODIFICHE ED INTEGRAZIONI

1. I sottoscritti Carlo Cimbri, in qualitd di Amministratore Delegato, e Maurizio Castellina, in qualita
di Dirigente Preposto alla redazione deli documenti contabili societari di Unipol Gruppo
Finanziario S.p.A., attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall‘art. 154-bis, commi 3 e
4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

* l'adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e
» ['effettiva applicazione,

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consclidato nel corso
dell’esercizio 2012.

2. La valutazione dell’adeguatezza delle procedure amministrative e contabili per la formazione del
bilancio consolidato al 31 dicembre 2012 si & basata su di un processo definito da Unipol Gruppo
Finanziario S.p.A. che si ispira al COSO Framework ( Internal Control - Integrated Framework,
emesso dal Committee of Sponsoring Organizations of the Tradeway Commission e, per la
componente IT, al COBIT Framework (Control OBjectives for IT and related technology),
unanimemente riconosciuti come standard di riferimento per I'implementazione e valutazione di
sistemni di controllo interno.

3. Si attesta, inoltre, che:
3.1. il bilancio consolidato al 31 dicembre 2012;

- & redatto in conformita ai Principi Contabili Internazionali riconosciuti nella Comunita
Europea ai sensi del Regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del
Consiglio del 19 luglio 2002, nonché al D.Lgs. n. 38/2005, al D.Lgs. n. 209/2005 ed ai
provvedimenti, regolamenti e circolari ISVAP applicabili;

- corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili:

- & idoneo a fornire una rappresentazione wveritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell’'emittente e delle imprese incluse nel
consolidamento;

3.2. la relazione sulla gestione comprende un‘analisi attendibile dell'andamento e del risultato
della gestione, nonché della situazione dell’'emittente e dell'insieme delle imprese incluse
nel consolidamento, unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui sono
esposti.

Bologna, 24 aprile 2013

Il Dirigente Preposto alla redazione

dei documenti contabili societari

rizi lina'
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Prospetto dei corrispettivi ‘

Prospetto dei corrispettivi di competenza dell'esercizio a fronte dei servizi forniti dalla Societa di Revisione
(art.149 - duodecies Regolamento Emittenti)

Valoriin migliaia di euro

Tipologia di servizi Soggetto che ha erogato il servizio Destinatario Compensi (*)
Revisione legale PricewaterhouseCoopers S.p.A. Unipol Sp.A. 142
Totale Unipol Gruppo Finanziario 142
Revisione legale PricewaterhouseCoopers S.p.A. Societa controllate 749
Revisione legale PricewaterhouseCoopers SA Societa controllate 62
Servizidiattestazione PricewaterhouseCoopers S.p.A. Societa controllate 254
Altriservizi: analisi riserve tecniche PricewaterhouseCoopers S.p.A. Societa controllate 184
Altriservizi: consulenza (**) PricewaterhouseCoopers S.p.A. Societa controllate 641
Altri servizi: analisi riserve tecniche (**) PricewaterhouseCoopers LLP Societa controllate m
Altriservizi: servizi fiscali TLS Associazione Professionale di Avvocati e Commercialisti Societa controllate 25
Altri servizi: servizi fiscali (**) TLS Associazione Professionale di Avvocati e Commercialisti Societa controllate 382
Altri servizi (**) PricewaterhouseCoopers Advisory S.p.A. Societa controllate 685
Totale societa controllate 3.693
Totale generale 3.834

(*) I compensi non includono le spese riaddebitate e 'eventuale [VA indetraibile.
(**) Servizi resi su entita del Gruppo Premafin prima dell'acquisizione.
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RIEMISSIONE DELLA RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DEGLI
ARTICOLI 14 E 16 DEL DLGS 27.1.2010, N. 39

Agli Azionist di
Unipol Gruppo Finanziario SpA

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2012

Premessa

In esecuzione dell'incarico conferitoci, avevamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato di
Unipol Gruppo Finanziario SpA (la “Societa™) al 31 dicembre 2012, come approvato dal Consiglio di
Amministrazione in data 21 marzo 2013, ed avevamo conseguentemente emesso la nostra relazione di
revisione su tale bilancio in data 8 aprile 2013.

In data 17 aprile 2013 abbiamo ricevuto per conoscenza la raccomandata inviata dalla CONSOB alla
Vostra Societa avente per oggetto: Bilancio consolidato al 31 dicembre 2012 — Richiesta ai sensi
dell’art. 114, comma 5 del DLgs n° 58/98 (la “Comunicazione”). Con la Comunicazione, CONSOB
richiede alla Vostra Societa informazioni supplementari da inserire nel bilancio consolidato al 31
dicembre 2012,

A seguito di tale evento, avevamo provveduto a ritirare tale nostra relazione di revisione datata 8
aprile 2013, mediante comunicazione inviata al Consiglio di Amministrazione di Unipol Gruppo
Finanziario SpA in data 24 aprile 2013.

1l Consiglio di Amministrazione di Unipol Gruppo Finanziario SpA ha provveduto in data 24 aprile
2013 ad approvare un nuovo bilancio consolidato al 31 dicembre 2012, modificato rispetto al
precedente per effetto di una riesposizione contabile di alcuni strumenti finanziari che ha comportato
una variazione nella presentazione dei dati comparativi riferiti all'esercizio 2011. Gli effetti della
riesposizione dei comparativi 2011 e delle variazioni nelle voci di patrimonio netto dell’'esercizio 2012
sono illustrate nelle note informative integrative al bilancio consolidato 2012.

11 nuovo bilancio consolidato & stato sottoposto al nostro esame quali revisori legali dei conti ai fini
dell’emissione della nostra relazione di revisione.

Conclusioni

Tutto cid premesso riemettiamo qui di seguito la nostra relazione sul bilancio consolidato di Unipol
Gruppo Finanziario SpA al 31 dicembre 2012:

Sede legale e amministrativa: Milano 20149 Via Monte Rosa g1 Tel. 0277851 Fax 27785240 Cap. Sec. Euro 6.812.000,00 lv, C.F.eP.IVA e
Beg. Imp. Milano 12679880155 Iscritta al n® 119644 del Registro dei Revisori Legali - Altri ci: Ancona 60131 Via Sandro Totti 3 Tel.
072132311 - Bard 70124 Via Don Luigi Guanella 17 Tel, 0805640211 - Bologna Zola Predosa 40069 Via Tevere 18 Tel. 0516186211 - Brescia
25123 Via Borgo Pietro Wuhrer 23 Tel. 0303697501 - Catania 95120 Corso Italia 302 Tel. 0957532311 - Firenze 50121 Viale Gramsei 15 Tel.
0552482811 - Genova 16121 Plazza Dante 7 Tel. c1029041 - Napoli 80121 Piazza dei Martic 58 Tel. 08136181 - Padova 35138 Via Vicenza 4
Tel. 049873481 - Palermo go141 Via Marchese Ugo 60 Tel. 091349737 - Parma 43100 Viale Tanara 20/A Tel. 0521242848 - Roma 00154
Largo Fochetti 29 Tel. 06570251 - Torino 10122 Corso Palestro 10 Tel. 011556771 - Trento 38122 Via Grazioli 73 Tel. oy61237004 - Treviso
3100 Visle Felissent g0 Tel. 0422606011 - Trieste 34125 Via Cesare Battisti 18 Tel. 0403480781 - Udine 33100 Via Poscolle 43 Tel
043225780 - Verona 37135 Via Francia 21/C Tel.ogsBa63001

www.pwe.com/it
241



‘ Gruppo Unipol Bilancio Consolidato 2012

242

i

pwc

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato, costituito dalla situazione
patrimoniale-finanziaria, dal conto economico, dal conto economico complessivo, dal
prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relative note
informative integrative, di Unipol Gruppo Finanziario SpA e sue controllate ("Gruppo Unipol™)
chiuso al 31 dicembre 2012. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita agli
International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell'articolo 9 del DLgs n® 38/2005, compete agli
amministratori di Unipol Gruppo Finanziario SpA. E' nostra la responsabilita del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criterd, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. 11
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto
fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Il bilancio consolidato presenta ai fini comparativi i dati dell'esercizio 2011. Come illustrato
nelle note informative integrative gli amministratori hanno riesposto alcuni dati comparativi
al 31 dicembre 2011 rispetto ai dati precedentemente presentati ed assoggettati a revisione
contabile da altro revisore, il quale ha emesso la relazione di revisione in data 4 aprile 2012. Le
modalitd di rideterminazione dei dati comparativi e la relativa informativa presentata nelle
note informative integrative sono state da noi esaminate ai fini dell’'espressione del giudizio sul
bilancio consolidato al 31 dicembre 2012.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato di Unipol Gruppo Finanziario SpA al 31 dicembre
2012 & conforme agli International Financial Reporting Standards adottati dall'Unione
Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'articolo g del DLgs n® 38/2005;
esso pertanto é redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria, il risultato economieo ed i flussi di cassa del Gruppo Unipol per
I'esercizio chiuso a tale data.

La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione e della relazione sul governo
societario e gli assetti proprietari, pubblicata nella sezione “Corporate Governance” del sito
internet di Unipol Gruppo Finanziario SpA, in conformita a quanto previsto dalle norme di
legge e dai regolamenti compete agli amministratori di Unipol Gruppo Finanziario SpA. E' di
nostra competenza 'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione e
delle informazioni di cui al comma 1, lettere c), d), £), 1), m) e al comma 2, lettera b)
dell'articolo 123-bis del DLgs 58/98, presentate nella relazione sul governo societario e gli
assetti proprietari, con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione n° 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei
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Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla CONSOB, A nostro
giudizio la relazione sulla gestione e le informazioni di cui al comma 1, lettere ), d), ), 1), m) e
al comma 2, lettera b) dell'articolo 123-bis del DLgs 58/98 presentate nella relazione sul
governo societario e gli assetti proprietari sono coerenti con il bilancio consolidato di Unipol
Gruppo Finanziario SpA al 31 dicembre 2012.

Milano, 25 aprile 2013
PricewaterhouseCoopers SpA
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www.unipol.it

Il Gruppo Unipol ha scelto di utilizzare per questa pubblicazione carta certificata dal marchio FSC® e una tipografia, Casma, che ha ottenuto la certificazione di catena
di custodia FSC® nel dicembre 2008 con il codice SA-COC-002076.

® FSCe (Forest Stewardship Council®) & un'organizzazione internazionale non governativa e senza scopo di lucro. E stata fondata nel 1993 per promuovere in
’ S tutto ilmondo una gestione responsabile delle foreste e delle piantagioni. “Gestione responsabile” significa: tutelare 'ambiente naturale, portare vantaggi reali
apopolazioni, comunita locali, lavoratori ed assicurare efficienza in termini economici. Membri FSC® sono: gruppi ambientalisti e sociali (WWF, Greenpeace,
FSC Legambiente, Amnesty International ecc.), comunita indigene, proprietari forestali, industrie che lavorano e commerciano legni, aziende della grande distribuzione

wwwfsc.org

organizzata, ricercatori e tecnici, ecc. Per riuscire nel suo intento, FSC® si & dotato di un sistema di certificazione volontario e di parte terza (indipendente), specifico
ST per il settore forestale e i prodotti che derivano dalle foreste e operativo a livello internazionale. Sono ormai circa 130 i milioni di ettari certificati nel mondo ed oltre
materiale riciclato 16.000 aziende hanno gia scelto di certificarsi seguendo la catena di custodia FSC, ovvero un meccanismo che permette di mantenere la tracciabilita della materia
FSC® C001596 prima (carta o legno) dalla foresta fino al prodotto finito.
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