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Si utilizzera quindi il cost of equity del modello CAPM, diversificando, rispetto al
settore assicurativo in generale, 1’adjusted beta dell’azienda Unipol, che alla data del
28/3/2007 era indicato in 1,027,

Ke=4,43%+ 1,02 * 4,5% =9,02%
Nella prassi valutativa 1’orizzonte temporale non € mai superiore a 5 esercizi, poiché
si suppone che nel medio periodo le strategie vincenti dell’azienda vengano
assimilate dalla concorrenza, uniformando la redditivita all’interno del settore.
Si tratta quindi di attualizzare al tasso del 9,02% una rendita di 5 termini di importo
pari a 29,1 milioni di euro, da cui il valore di avviamento della nuova produzione

risulta pari a 113.100.000 euro.

I riepilogo il valore complesswo di Unipol S.p.A. secondo il metodo mlst/ "

patrimoniale — reddituale risulta, in cifra tonda, come segue: J/i
patrimonio netto rettificato euro 801.000.000 {’
avviamento del portafoglio Vita euro 167.300.000
avviamento del portafoglio Danni euro 659.600.000 - ‘
avviamento nuova produzione euro 113.100.000 -
Totale euro 1.741.000.000 (unmlllardo

settecentoquarantunomilioni).
000

Per meglio apprezzare la sensibilita dei valori ottenuti rispetto ai parametri valutativi
utilizzati, sono state effettuate delle analisi di sensitivita in relazione al tasso K. di
‘attualizzazione (intervallo 7 - 11%) e 1’orizzonte temporale # (intervallo 3 — 7 anni).

Sono stati altresi effettuati i1 conteggi considerando, nella determinazione
dell’avviamento del portafoglio danni, i coefficienti massimi di valorizzazione dei
premi del lavoro diretto (50% per RC Auto e 60% per gli altri rami), pervenendo a un
valore complessivo del ramo d’azienda di euro 1.837.850.000 (unmiliardo
ottocentotrentasettemilioni ottocentocinquantamila).

2 Fonte: Bloomberg
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5.6 LAVALUTAZONE CONIL METODO DEL “DIVIDEND DISCOUNT
MODEL”

Si ¢ detto che per il Dividend Discount Model (DDM), il valore di un’azienda &
rappresentato dall’equivalente monetario di tutti i flussi di cassa netti che affluiscono
all’azionista. Per la determinazione di tale valore si utilizza un tasso di
attualizzazione espressivo del rendimento di un investimento che rappresenti
un’alternativa adeguata all’impiego di capitali nell’azienda. Pertanto, semplificando,
il valore di un’azienda discende dalla sua capacita di generare benefici finanziari
netti al suo proprietario.

I flussi finanziari netti, ai fini della determinazione del valore sono rappresentatis ...
in generale dai dividendi futuri. /\ y

~,

Assumendo che il patrimonio netto dell’azienda abbia vita infinita e crescita stab'il{e,f SN
la formula semplice, come gia visto, & quella del modello di crescita di Gordon: ' :* ™ =

Dove D ¢ il dividendo perpetuo atteso, K. ¢ il costo dell’equity e g ¢ il tasso di
crescita degli utili atteso all’infinito.

Come detto in altra parte del presente lavoro, in presenza di un piano industriale
correttamente redatto, si preferisce utilizzare in luogo della formula semplice di cui
sopra, quella pit complessa, di cui si ¢ data ampia analisi supra al paragrafo 5.2, in
cui si procede dapprima all’attualizzazione dei dividendi previsti dal piano, ai quali
poi si somma il c.d. Terminal Value, a sua volta inteso quale valore attuale di una
rendita perpetua stimata sulla base di un flusso di cassa distribuibile normalizzato
economicamente sostenibile e coerente con il tasso di crescita di lungo periodo g.

St tratta, come detto, della variante dell’ Excess Capital, che ha I’ulteriore pregio di
fornire una valorizzazione dell’azienda che prescinde dalla politica di distribuzione
annunciata o storicamente perseguita.

DIV (1+g)

W= +D
t=1 a1+ Ke-g)
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Il primo termine & di agevole quantificazione. Unipol S.p.A. nel business plan
comunicato formula un’ipotesi di payout al 90% dell’utile netto. Cid nell’ottica di
una politica di ottimizzazione della liquidita nella capogruppo, che si rendera
opportuna in seguito al conferimento.

€/min 2007 2008 2009
PN iniziale (cap. e riserve) 700,0 715,3 732,2
Utile d'esercizio 151,6 169,5 197,7
Patrimonio netto (ante dividendi) 852,6 884.8 930,0
Dividendi da distribuire (hp. pay out = 90%) (137.4) (152,6) (178,0)
Patrimonio netto disponibile (escluso dividendi) 715,32 732,2 752,0
Prestiti subordinati (computabili max 25% margine da

coprire) 133,7 135,0

- Provvigioni da ammortizzare danni 7,8) 3,4

- Altri attivi immateriali 2,7 2,0

Totale Elementi Costitutivi 838.4 856,8

Totale margini da coprire 534,7 578,8

Eccesso (Deficit) di patrimonio 303,7 278,0

Indice di copertura 1,57 1,48 1,40

In tale ipotesi di distribuzione®®, come si vede, il patrimonio netto rimane sempre

abbondantemente al di sopra dei limiti richiesti dalla normativa dettata in materia di
requisiti patrimoniali minimi da parte dell’Autorita di Vigilanza ed ¢ anche
compatibile con la natura e I’evoluzione attesa dall’attivita.

Al fine di verificare, per quanto possibile, la congruita dell’ipotesi il sottoscritto ha
elaborato i bilanci degli ultimi sette esercizi per calcolare la propensione dell’azienda
a distribuire dividendi (dati in milioni di euro):

2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999

Patrimonio netto 5.161,7 24267 23948 12841 1.087,7 1.066,1 628,9
Utile esercizio 218.,8 175,5 134,1 103,0 83,2 59,6 39,3
Totale 5380,5 2.6022 25289 13871 11709 1.1257 668,1
Variazioni:
Aumenti di capitale - 2.692,0 13,5 1.064,6 162,0 0,2 421,9
Dividendi 193,5%° 132,5 115,7 56,9 48,8 38,2 23,9
5.187,0 5.161,7 24267 23948 12841 1.087,7 1.066,1
Payout (D/U) 8844%  7550%  8628%  5524%  58,65%  64,09%  60,76%

2 Fonte: Unipol
*® 11 dividendo 2005 & stato depurato della parte non costituita da utili dell’esercizio, derivante dalla
distribuzione di una riserva.
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La media dei risultati ottenuti ¢ pari a circa il 70%; in altre parole, negli ultin :
anni Unipol ha mediamente distribuito agli azionisti il 70% dell’utile netto. C. :
vede il trend €& crescente: si passa dal 60/65% dei primi anni considerati, all’8
degli ultimi anni.

Alla data di stesura della presente relazione, inoltre, il Consiglio di Amrnlmstrazlone
ha approvato una proposta di destinazione dell’utile 2006 che prevede un d1v1dend0
(per la parte non riferita a riserve preesistenti) di poco inferiore al 98% dell’utile .
netto.

Se si considera la situazione che si verra a creare dopo il conferimento, con la
necessita di allocare la maggior quantita di liquidita possibile nella capogruppo, si
ritiene di poter confermare 1’ipotesi del management di un payout al 90% dell’utile
netto.

I flussi di cassa attesi per il primo triennio, € i relativi valori attuali al tassoxI( -
determinato al capitolo precedente sono quindi i seguenti: :

Reddito Payout 90%  Valore attuale *:. :

2007 152.629.000 137.366.100 126.000.826
2008 169.549.000 152.594.100 128.388.282 N
2009 197.744.000 177.969.600 137.349.566
Totale 391.738.673

Si tratta ora di determinare il dividendo sostenibile oltre il triennio contemplato dal
piano industriale, nonché il relativo tasso di crescita sostenibile, ricordando che il
modello prevede che tale dividendo costituisca il termine di una rendita che si
assume come perpetua.

Come si ¢ ampiamente illustrato in precedenza, il pregio della variante Excess
Capital rispetto al DDM puro risiede nel fatto che nella determinazione di tali input il
perito stimatore potra (rectius: dovra) prescindere dalle politiche di dividendi
annunciate dal management dell’azienda valutanda e, avendosi di fronte un orizzonte
temporale astrattamente infinito, dovra tenere in considerazione tutti quegli
accadimenti che secondo 1’id quod plerumque accidit potrebbero ridurre le
aspettative di dividendo.

Cio ¢ ancor piu vero nell’ambito di una relazione di stima che, al pari della presente,
sia volta alla determinazione di un valore minimo, ovvero sia ispirata alla massima
prudenza (senza che cid, ovviamente, porti ad assunzioni illogiche).

Innanzitutto il tasso di crescita: il business plan presenta per il triennio 2007/2009
utili ancora in forte crescita®’, che non potra evidentemente essere considerata
sostenibile all’infinito. In altre parole assumeremo che Unipol S.p.A. dopo il triennio
in esame entri in crescita stabile, ove per crescita stabile si intende una crescita

31 +12,6% nel 2008 rispetto al 2007; +16,3% nel 2009 rispetto al 2008
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inferiore o uguale al tasso di crescita dell’economia®’. Occorrera infatti considerare
alcuni fattori: il primo ¢ la dimensione dell’azienda oggetto di valutazione. Le
aziende finanziarie di maggiori dimensioni incontrano maggiori difficoltad nel
sostenere una forte crescita per lunghi periodi. Lo stesso dicasi per il fattore
concorrenza: in mercati a forte concorrenza, la crescita stabile arrivera prima. Da
ultimo, le modalitd di regolamentazione del mercato, piuttosto rigide nel settore
assicurativo, determinano una contrazione dei periodi a crescita elevata®.

Pare quindi congruo utilizzare un tasso di crescita non solo costante, ma anche

particolarmente prudente: si conferma pertanto la scelta degli amm1mstrator1 e degh’.

advisor di Unipol di un tasso di crescita del 2%. s

La medesima ottica prudenziale dovra essere mantenuta nella scelta del dato rqiét’ivo LT
al dividendo atteso all’infinito. Le stesse considerazioni che hanno ﬁprtato '
all’utilizzo, sin dal primo periodo oltre il business plan, di un tasso di crescita stabile

e inferiore a quello espresso dal mercato hanno indotto lo scrivente ad abbatters.in -
misura particolarmente significativa il dividendo medio risultante dal piano~-...-\-%

industriale, al fine di tenere in debita considerazione ogni possibile fattore di rischio
legato agli asset conferiti. Tale dividendo perpetuo D viene pertanto prudenzialmente
determinato in 100 milioni di euro in cifra tonda.

Se a prima vista la riduzione del dividendo atteso all'infinito a 100 milioni di euro
pud apparire eccessiva 0 quanto meno arbitraria, si segnala che le analisi di
sensitivita condotte con riferimento al parametro dell'Indice di copertura hanno
portato a risultati di poco superiori in termini di entita del dividendo: in particolare,
ipotizzando il mantenimento del Margine di solvibilita al 157%, come previsto dal
management di Unipol per il 2007, si ottiene un payout compreso fra i 100 e i 130
milioni, inferiore a quello previsto nel piano industriale nell'ipotesi (peraltro corretta
e legittima) di procedere alla distribuzione massima di utili consentita dalla
normativa di riferimento, ma comunque superiore all’ipotesi di minima, e
prudenziale, adottata dallo scrivente nella determinazione del Terminal Value.

Determinate le variabili D e g, il secondo termine dell’equazione ¢ il seguente:
100.000.000 - 1,02 / (9,02% - 2%) = euro 1.452.991.453

che, sommato al primo termine, da un valore complessivo di Unipol S.p.A. in cifra
tonda di euro 1.844.700.000 (unmiliardo ottocentoquarantaquattromilioni
settecentomila).

000
Anche in questo caso sono state effettuate analisi di sensitivita in relazione al tasso di
attualizzazione (intervallo 7 — 11%) e al tasso di crescita (intervallo 1.75 — 2.25%).

32 Aswath Damodaran, I.a valutazione delle azzende di servizi finanzgari. Testo tradotto dal portale “Evaluation.it” e
tratto da “Investment Valuation: Tools and Techniques for Determining the Value of Any Asset”
33 Aswath Damodaran, :bzdem.

-
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5.7 LAVALUTAZIONE DI CONTROLLO CON IL METODO DEI
MULTIPLI

Ai fini di una verifica del risultati ottenuti mediante il ricorso ai metodi misto
patrimoniale - reddituale ¢ del DDM il sottoscritto ritiene possibile ed utile ricorrere
al metodo dei multipli di societa comparabili.

Tale metodo, come gia accennato, ¢ finalizzato a misurare il valore di una impresa in
funzione delle oscillazioni che caratterizzano una determinata variabile economica
scelta come parametro di performance.

merceologico di appartenenza, clientela, settore geografico di operativita e \{1§Ch10
finanziario, alla societa oggetto di valutazione.

N
N

Per la corretta applicazione del metodo in questione si rende inoltre necessaria la
definizione dei seguenti punti fondamentali:

= identificazione delle variabili economiche da adottare come parametro di
performance, ed individuazione del valore di tali variabili con riferimento
all’azienda da valutare;

= individuazione del multiplo proprio delle societd assimilabili a quella
oggetto di valutazione.

I valori medi di tali variabili calcolati per le societd campione vengono quindi
applicati a specifiche variabili della societa oggetto di valutazione al fine di ottenere
la stima del valore del capitale economico teorico attribuibile dal mercato.

Nel caso in esame si ¢ ritenuto opportuno utilizzare un campione di compagnie
nazionali operanti sia nei rami danni sia nei rami vita come 1’azienda oggetto di
valutazione: Assicurazioni Generali, Cattolica Assicurazioni, Fondiaria — SAI,
Milano Assicurazioni e Vittoria Assicurazioni.

Per quanto riguarda 1’identificazione del valore economico dell’azienda Unipol
oggetto del conferimento sono stati considerati i rapporti Prezzo/Utili ("P/E"), e
Prezzo/Tangibile Book Value* ("P/TBV").

Il primo, in realtd, potrebbe risultare poco rappresentativo del vero valore della
compagnia: nel settore assicurativo, infatti, la tutela dell’assicurato viene associata
alla solidita della compagnia, solidita che dovrebbe risultare garantita dalla

34 Si tratta del patrimonio netto contabile (definito anche “di libro”) yangibile, ovvergral netto dell’avviameato.
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normativa che normalmente impone alle imprese impostazioni prudenziali che
comprimono gli utili. Considerando inoltre che le imprese assicuratrici sono soggette
ad un’elevata pressione fiscale, si pud giungere alla conclusione che gli utili netti
risultanti dai bilanci delle compagnie assicuratrici tendono ad essere sottostimati
rispetto alla vera performance dell’azienda®.

E’ peraltro vero che il punto di forza di tale metodologia valutativa ¢ la sua
semplicita, di talché la scelta dei moltiplicatori di borsa non deve risultare complessa
ma deve soddisfare il requisito dell’immediatezza. Trattandosi di uno degli indici piu
diffusi in campo assicurativo e di facile reperibilita, pertanto, lo scrivente ha preferito
comunque utilizzare il P/E, consapevole dei limiti sopra descritti che, peraltro, non
dovrebbero inficiare una valutazione tesa alla determinazione di un valore minimo.

Per quanto riguarda il primo multiplo, quindi, i valori comunicati dagli analisti per il -~

triennio contemplato nel piano industriale di Unipol sono i seguenti®®:

P/E 2007 P/E 2008 P/E 2009 {
Generali 15,2 13,4 13,6 {*
Cattolica 12,3 16,1 16 “\
Fondiaria - SAI 11,6 11,3 10
Milano 11,4 10,7 94
Vittoria 10,4 9,2 n.a.
Media 12,18 12,14 12,25
Mediana 11,77 11,8 11,00

Semplificando, ¢ possibile affermare che le azioni delle compagnie assicuratrici sono
mediamente pagate, sul mercato, dodici volte 1’utile netto di bilancio. In particolare,
assumendo i valori dell’esercizio 2007 che sono, per ovvie ragioni, i piu attendibili e
al tempo stesso meglio rispondono alle esigenze di prudenza che ispirano il presente
lavoro, otteniamo un valore di Unipol S.p.A. compreso fra 1.787.640.000 euro
(mediana) e 1.850.400.000 euro (media).

000

Un altro indicatore particolarmente utile nella valutazione delle aziende ¢ il rapporto
Prezzo/Patrimonio netto, qui utilizzato nella variante che vede al denominatore il
patrimonio netto tangibile. La relazione tra prezzo e valore contabile ¢ importante
perché, pur trovando spiegazione nella redditivita dell’azienda oggetto di analisi (con
1 medesimi limiti cui si ¢ fatto cenno sopra), presenta una maggiore stabiliti e
affidabilita rispetto al rapporto fra g)rezzo e utile, soprattutto in periodi di elevata
variabilita della redditivita aziendale®.

35 A. Di Mascio, La valutazione dei titoli assicurativi — 1999 E.G:E.A. Edizioni Giuridiche Economiche
Aziendali dI'Universita Bocconi e Giuffré editori S.p.A. Milano.

36 Fonte: Institutional Brokers' Estimate System - IBES

37 A. Di Mascio, zbidem
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Per il multiplo P/TBV sono disponibili i seguenti valori per 1’anno 2006°*:

Generali 3,0
Cattolica 2,1
Fondiaria SAI 3,4
Milano 1,9
Vittoria 1,7
Media 2,42
Mediana 2,33

Il Patrimonio netto tangibile risultante dallo Stato Patrimoniale di conferimento di ,
Unipol SpA ¢ pari a 700 milioni meno 1,26 milioni di avviamento iscritto fra gh"'r IR
attivi immateriali, ovvero 698,74 milioni di euro.

Moltiplicando per il valore medio e mediano sopra evidenziati si o‘ttengono5 -
rispettivamente, euro 1.690.950.000 e euro 1.630.400.000.

Ai fini che qui interessano, e indipendentemente dai numeri, giova comunque
sottolineare che in nessun caso la valorizzazione della compagnia assicurativa risulta
inferiore al patrimonio netto contabile (valore minimo: 1,7 volte). In altre parole, una
volta accertato che i valori di libro non comportano una sovrastima delle attivita o
una sottostima delle passivita, il valore effettivo delle compagnie assicuratrici
quotate in borsa ¢ sempre stato giudicato abbondantemente superiore al patrimonio
netto contabile che €, come detto piu volte, nel presente caso, il valore attribuito dalla
conferente all’aumento di capitale della conferitaria Nuova Unipol Assicurazioni
S.p.A.

5.8 RIEPILOGO DEI RISULTATI OTTENUTI

Al fine di agevolare la comparazione dei risultati valutativi raggiunti si ritiene
opportuno fornirne la sintesi nella seguente tabella (in milioni di euro):

Metodo Valore

Min Max
Misto patrimoniale — reddituale 1.741 1.838
DDM 1.845 -
Multipli: P/E 1.788 1.850
Multipli: P/TBV 1.630 1.691

|
38 Fonte: Institutional Brokers' Estimate System - IBES -
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6. CONCLUSIONI ED ATTESTAZIONE

Come anticipato piu volte nel corso della presente relazione il conferimento del ramo

assicurativo di Unipol avviene quasi integralmente ai valori contabili.

Conseguentemente ’importo dell’aumento del capitale comprensivo dell’eventuale

sovrapprezzo della conferitaria Nuova Unipol Assicurazioni S.p.A. che verra liberato_..—~=-
con il conferimento in natura da parte della conferente Compagnia Asswuratx S
assicurativo,
complessivamente ad euro 700.000.000,00 pari appunto alla differenza netta esistgnte
fra i valori contabili degli attivi e dei passivi formanti il ramo d’azienda confexilt

Unipol

S.p.A. del proprio ramo d’azienda

come di seguito sinteticamente riepilogati:

ammo, te;

ATTIVO
ATTIVI IMMATERIALI 32.095.808
C. |[INVESTIMENTI 7.892.743.173
INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA 1 QUALI NE 1.125.430.802
SOPPORTANO IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI
PENSIONE
D. [bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI 90711753
E. CREDITI 434.720.970)
F. |ALTRI ELEMENTI DELLATTIVO 342.135.633
G. |RATEI E RISCONTI 84,260 490
TOTALE ATTIVO 10.002.098.631
PASSIVO
C. [RISERVE TECNICHE 7.913.728.927
RISERVE TECNICHE ALLORCHE IL RISCHIO DELLINVESTIMENTO E’ 1.125.430.802
SOPPORTATO DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA
GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
E. |FONDI PER RISCHI E ONERI 7.968.268
F. |DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 35.936.434
G. |DEBITIE ALTRE PASSIVITA' 214261977
H. |RATEI E RISCONTI 4772223
TOTALE PASSIVO 9.302.098.631
CONTI D’ORDINE
GARANZIE PRESTATE 477.540
GARANZIE RICEVUTE 48.708.298
IMPEGNI 1.495.670.121

ATTIVITA DI PERTINENZA DEI FONDI PENSIONE
GESTITI IN NOME E PER CONTO DI TERZI

305.153.461
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TITOLI DEPOSITATI PRESSO TERZI 9.061.840.271
ALTRI CONTI D'ORDINE 6.469.663
TOTALE CONTI D'ORDINE 10.918.319.354

cio premesso, lo scrivente esperto nominato dal Presidente del Tribunale di Bologna,
in possesso dei requisiti di legge, visto 1’art. 2343 cod. civ

ATTESTA

che il valore del ramo d’azienda della Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A. come
sopra dettaghatamente descrltto e che verra conferlto nella societa conferltana

della determinazione del capltale sociale e dell’eventuale sovrapprezzo /per
complessivi Euro 700.000.000,00 (settecentomilioni virgola zero zero). - ?

Bologna, 9 Aprile 2007 \

Dptt. Piero AICAB&?]I;; T
Dottore Commercialista @‘R}e SC

AW
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8) Prospetto di dimostrazione della copertura del margine di solvibilita
2007 — 2009

9) Lettera datata 4 aprile 2007 con attestazione veridicita e completezza

dati nonche di inesistenza di fatti successivi che modifichino gli stessi

10)  Perizia di stima immobile in Bologna, Via Mentana 2

11)  Perizia di stima immobile in Ancona, Via Pizzecolli 60

12)  Dettaglio Altri Crediti (voce 81)

13)  Dettagli Attivita Diverse (voce 93)

14)  Dettaglio Conti d’Ordine

15)  Relazione della societa di revisione KPMG S.p.A. a norma del disposto
di cui all’art. 156 del D.Lgs 24 febbraio 1998, n. 58 e dell’art. 102 del
D.Lgs 7 settembre 2005, n. 209 in data 5 aprile 2007

16)  Relazione attuariale sulle riserve tecniche vita e danni al 31 Dicembre
2006 predisposta dall’attuario prof. Riccardo Ottaviani in data 5 aprile
2007
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fee. 4

ALL’ILLUSTRISSIMO SIGNOR PRESIDENTE

DEL TRIBUNALE CIVILE DI BOLOGNA

* x & * &

Istanza per la nomina dell’esperto ai” sensi dell’art. 2343 del

codice civile

* % Kk Kk &

Il sottogeritto Plerluigi Stefanini, nato a Sant’Agata Bolognese
{Bo), i1 28 giugno 1953, nella sua qualita d4i Presidente del
gL

Consiglio di Amministrazione e Legale Rappresentante

Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A., con gsede legale /

i

éologna, Via Stalingrado, 45, capitale sociale di

premesso che

- in data 11 dicembre 2006, i Consigli di Amministrazione di
Compagnia Assicuratrice Unipol 5.p.A. {*Unipol”) e Aurcra
Assicurazioni S.p.A. (“Aurora”) hanno approvato le linee
programmatiche di un progetto di intégrazione @ riassetto

del gruppo facente capo a Unipol (1’”Operazione”; ;
- nell’ambito dell’Operazione & previgto, inter alia:

(i) un‘cfferta pubblica di acquisto wvolontaria promossa
da Unipol sull’intero capitale sociale di Aurora, con
esclusione delle azioni gia detenute dalla stessa
Unipeol, ad un prezzo di Euro 2,45 per ciascuna azione
Aurora;

(ii} lo scorporo da Unipol dell’intero ramo di azienda

)

assicurativo (il “Conferimento di Unipol”?!, in favore

di societa appositamente costituita ed interamente




{iii) lo scorporo da Aurora dell’intero ramo di aziernda
assicurative, in favore di societa appositamente

costituita ed interamente controllata da Aurcra; e

- - . . . A - v . . .
funzioni di holding e di servizi e di individuare un a
assettc organizzativoe compatibile e coerente con 1o e
sviluppo di tali funzioni e la contemporanea prawsong d
all’internc della struttura della societa di funziond L

T

operative;

il Conferimento di Unipol avra a oggetto il ramo d'axi“ndy
assicurativo di Unipol, che sara trasferito alla socie
conferitaria con tutti i rapporti giuridici, beni, dizit@&{

LS

attivitd e passivita ad esso inerenti, fatta eccavione kﬁd

Y

taluni elementi dell’attivo (gquali ad es. le partecip&ziud¥§
in societa assicurative e bancarie del Gruppo) € talune A L
funzioni e servizi {gquali ad es. le funzioni di indirizvo e cl
i gervizi condivisi, come l'attivita di gestiore delle a
risorse finanziarie e dell‘informatica nonché le attivita 5!
di acquisti e servizi generali e altre attivita di supporteo de
alle societd partecipate, quali le attivitd di gestione doi e
sinistri e la pianificazione e sviluppo delle reti a
distributive) che unitamente a tutti 1 connessi rapporti Ci
giuridici, beni e diritti, rimarranno pertanto in capo a 5
i
Unipol;
ai sensi e per gli effetti di cui allrarticolo 2343, comma o
primo, del codice civile, chi conferisce beni in natura o If
crediti deve presentare la relazione giurata di un esperto ‘ o
designato dal tribunale nel cui circondarico ha sede la \

societd;




R

le azioni della societd conferente sono negoziate sul
Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa

Italiana S.p.A.;

- nella circascrizione dell’Autorita Giudiziaria adita

trovasi la sede della societa conferente;

tutto cid premesso, la Societd rivolge rispettosa

istanza

a Codesto Tribunale affinché lo stesso voglia procadere alla
nomina dell’esperto per la redazione della relazione ai sensi
dell’art. 2343, primo comma, del codice civile relativamente al

ramo d’'azienda assicurativo oggetto del Conferimento ¢i Unipol.

In considerazione delle caratteristiche di complessité
dell’Operazione enunciatea in premessa, e dei soggetti
interegsati, si  segnala "opportunita della nomins di un
soggette incaricato delle valutazioni, il quale abbiaz elevata
competenza, autorevolezza professionale ed una organizzazione
propria tale da assicurare 1'ultimaziorne delle valutazioni in
tempi rapidi al fine di corrispondere al meglio esigenze di
chiarezza, trasparenzda, affidabilita e tempestivita. in
gquest‘ottica il lavoro dell’esperto sarebbe agevolato gqualora 1lo
stesso avesse gid una conoscenza diretta del patrimonio,
dell’attivita e dell’organizzazione di Unipol e delle societd ad
essa afferenti. Al riguardo si segnala che Unipol é soggetta

alla revisione contabile della societa di revisione KPMG S.p.A.
Ccon osservanza

Bologna, 19 dicembre 2006

RiCOR S9 WEFPSITATH
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Ry © 9/ /o N\

Per Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.
I1 Presidente e legale rappresentante
Pierluigi Stefanini

Y
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PER RICEVUT

firma . Bologna, 2 febbraio 2007

g Spettabile
-7 FEB.2OT  |Spetad

ATO A MANO Bervizio Vigilanza Assicurativa 11
CONSEGN Sezione Autorizzazioni € Mercato
Via del Quirinale, n, 21

00187 — Roma

Alla c.a. dell " Avv. Antonio Longo

Oggetto: Progetio di integrazione tra Unipol Assicurazioni S. ;)A ed Auraifa .

Assicurazioni S.p.A. Istanza di autorizzazione all’esercizio dell’ attmta Bt

assicurativa da parte di Nuova Unipol Assicurazioni S.p A. ed ixtém,{& di
autorizzazione al conferimento del complesso aziendale assicurativo \dx
Unipol Assicurazioni S.p.A. nella medesima Nuova Unipol As&wmmcsm\
S.p.A.

Egregi Signori,

facendo seguito alla precorsa corrispondenza e in particolare alla
comunicazione preliminare trasmessaVi il 13 dicembre 2006 (la “Comunicazione™),
nonché ai contatti intercorsi per le vie brevi, aventi ad oggetto il progetto di integrazione
{I"“Operazione™) che vede coinvolte Unipol Assicurazioni S.p.A. (“Usipol”} ed Aurora
Assicurazioni S.p.A. (“Aurera’), si rappresenta quanio segue.

Premessa

Nell’ambito dell’Operazione ¢ successivamente al lancio da parte di Unipol
dellofferta pubblica ¢’aequisto totalitaria sulle azioni di Aurora, il cui periodo di
adesione, iniziato il 29 gennaio 2007, si concludera il 2 marzo 2007, sono previsti (i) lo
scorpore del complesso aziendale assicurative di Unipel in favore di una societd
appositamente costituita ¢ interamente partecipata da Unipol (il “Conferimento di
Unipol™), (i} lo scorporo del complesso aziendale assicurativo di Aurora in favore di
una societa appositamente costituita e interamente partecipata da Aurora, ¢ (i) la
successiva fusione per incorporazione di Aurora in Unipol (la “Fusione™).

Al riguardo, si precisa preliminarmente che, con separata nota, si formulano le istanze
relative al versante dell’Operazione che interessa Aurora,




In vista della realizzazione dell’Operazione, per quanto attiene al Conferimento di
Unipol, e ferme restando le necessarie autorizzazioni per il completamento e ’efficacia
della medesima:

{a)

&

{©)

@)

in data 29 dicembre 2006, Unipol ha provveduto alla costituzione di Nuova
Unipol Assicurazioni S.p.A. (Ia “Societd”) mediante stipula di atto unilaterale
iscritto al Registro delle Imprese di Bologna in data 18 gennaio 2007 Nr.
02705901201. La Societa ha per oggetto sociale I'esercizio, sia in Italia sia
alPestero, dell’attivith Jdi assicurazione ¢ riassicurazione in tutti 1 rami vita
consentiti dalla legge e un capitale sociale pari a Euro 5.000.000,00,
interamente versato. Unipol ha altresi provveduto, in data 22 gepnaio 2007, al
versamento a favore della Societd di un importo pari a Euro 1.500.000,00 per,
la costituzione del fondo di organizzazione nella misura minima prevista da’}‘
Provvedimento ISVAP del 13 dicembre 1995, n. 97; ; X
& previsto che il Consiglio di Amministrazione di Unipol deliberi, entro il\_.
prossimo mese di marzo, il Conferimento di Unipol, stabilendo che il -
medesimo abbia efficacia in un momento giuridico antecedente la data di
efficacia della Fusione, nel presupposto che non si sia verificata la condizione
sospensiva cul € subordinato il Conferimento medesimo, secondo quanto
precisato nella Comunicazione', In data 9 gennaio 2007, Unipol ha depositato
presso il Tribunale di Bologna llistanza per la nomina dell’esperto
mndipendente che dovrd predisporre la relazione di stima dei valori delle
attivita oggetto del Conferimento di Unipol, ai sensi e per gli effetti di cui
all’art. 2343 del codice civile. Con provvedimento del 24 gennaio 2007, il
Tribunale di Bologna ha disposto la nomina del dottor Piero Adcardi quale
esperto indipendente per le sopra menzionate finalita;

¢ previsto che il Consiglio di Amministrazione della Societd nel corso del
prossimo mese di aprile, previa assunzione della delibera di cui al precedente
punto (b), sottoponga all’Assemblea dei soci la proposta di aumento di
capitale da liberarsi mediante il Conferimento di Unipol, stabilendo che
quest’ultimo abbia efficacia in un momento giuridico antecedente la data di
efficacia della Fusione, fermi rimanendo 1 presupposti € le condizioni sopra
indicate;

per effetto del Conferimento di Unipol, Ia Societd estenderebbe "esercizio
dellattivitd assicurativa all’assicurazione danni, in linea con le attivitd
attualmente svolte da Unipol. In occasione della sopra menzionata Assemblea
si prevede pertanto che vengano deliberate, oltre all’aumento di capitale di
cui al punto (¢) che precede, le modifiche dello statuto sociale riguardanti, tra
Paltro, la prospettata estensione dell’oggetto sociale ¢ la variazione della

U1 Conferimento di Unipol troverd esecuzione solianto se il coptrovalore complessive dei recess
conseguenti-alla prevista modifica dell oggetio seciale di Unipol {e dungue Uesborso complessive che
Unipol potrebbe sostenere per far fronte al rimborso del valore di liquidazione delle azioni, ordinarie ¢
privilegiate, per T quali sia stato esercitato il diritto di recesso) non superi Exro 100 milioni. In ogni caso,
Unipol si riserva la facolth di dure esecuiions al Conferimento di Unipol ~ & alla conseguente modifica
del proprio oggetto sociale — nellipotesi in cui it valore di rimborso di tutte lo azoni oggelto di recesso
eoeeda il predetto importo di Euro 100 mifiont.




denominazione sociale (si prevede infatti che la Societa assuma, per effetto
del Conferimento di Unipol, I'attuale denominazione sociale di Unipol (cfr.
successivo punto n. 3, ult. cpv.). Anche tali ulteriori modifiche assumeranno
efficacia per effetto del predetto conferimento.

® & &

Tenuto pertanto conto delle decisioni assunte ed in corso di assunzione da parte det
competenti organi societari, la Societd ed Unipol formulano, per quanto di rispettiva
competenza, (1) istanza di autorizzazione all’esercizio, in via diretta ed indiretia,
dell’attivita assicurativa nei rami vita e, precisamente, nei rami di cui all’art. 2, comma
1, del Dlgs. 7 settembre 2008, n. 209, ed (i) istanza di sutorizzazione all"effeftuazione
del Conferimento di Unipol nella Societé, nei termini € alle sopra indicate condizioni,
cosi che la Societd possa svolgere, successivamente al conferimento medesimo, attivita
assicurative nei rami vita ¢ danni in cul opera attualmente Unipol. '

1. La “continuitd™ tra Unipol ¢ la Societa.

In ragione del fatto che la costituzione (e la conseguente autorizzazione) della
Societd ¢ finalizzata a predisporre lo strumento societario attraverso il quale poter
proseguire, senza alcuna soluzione di continuitd, lo svolgimento dell’attivita
assicurativa attualmente svolta da Unipol ed & strumentale all’effettuazione del
Conferimento di Unipol, si rappresenta che la Societd rimarra del tutto inattiva fino alla
data di efficacia del predetto conferimento ¢ che, fino a tale momento, non sard dotata di
gutonome strutture organizzative e di personale proprio,

2. Gl assetti proprietard, gli organi societard e Ia societa di revisione della
Societa,

Come gia rilevato, la Societd ¢ controllata direttamente da Unipol, che ne
detiene 11 100% del capitale sociale, ed indirettamente da Holmo S.p.A., tramite Finsoe
S.p.A., azionista di controllo di Unipol.

In sede di costituzione, sonov stati nominati quali Amministratori i Signori: Salvatore
Petrillo (Presidente), Maurizio Castelling e Roberto Giay, nonché quali membri del
Collegio Sindacale i Signori: Renato Mandrioli (Presidente), Laura Bianchi ¢ Roberio
Chiusoli (sindaci effettivi) ¢ Carlo Cassamagnaghi ¢ Umberto Melloni (sindaci
supplenti). E peraltro previsto c¢he, a seguito del Conferimento di Unipol, la
composizione degli organi societari sia rivista.

Al fine di rafforzare il predetto regime di continuita, si prevede altresi che, per effetto
del Conferimento di Unipol, venga deliberato dalla Societa 'incarico a KPMG S.p.A.
per Uespletamento delle attivitd di controllo e revisione contabile, in conformitd all’art.
18 dello statuto sociale e alle vigenti disposizioni di legge: tale incarico consentirebbe
alla Societs di avvalersi dei servizi della medesima societd di revisione attualmente
incaricata da Unipol.




3. Caratteristiche ed effetti del Conferimento di Unipol

It Conferimento di Unipol avverra sulla base dei dati contabili di Unipol alla
data del 31 dicembre 2006 (la “Data di Riferimento”™) ¢ a valori di libro. Eventuali
variazioni, tra la Data di Riferimento e la data di efficacia del Conferimento di Unipol,
nella consistenza degli elementi patrimoniali attivi e passivi costituenti il complesso
aziendale assicurativo, resteranno in capo alla Societa. L

d

4
Come gia indicato nella Comunicazione, 1'oggetto del Conferimente di Unipgl-&
rappresentato dal complesso aziendale assicurativo facente capo ad Unipol, i cén

medesima, nella sua veste di holding:
1. le partecipazioni in societa assicurative e bancarie del Gruppo;

2. le funzioni di indirizzo, quali ad esempio le attivita relative alla pianificazione
¢ controllo e alle strategie e politiche del personale;

3. i servizi condivisi, quali ad esempio Dattivitd di gestione delle risorse
finanziarie ¢ dell’informatica nonché le attivitd di acquisti e servizi generali;

4. altre attivita di supporto alle societd partecipate, quali ad esempio e attivitd di
gestione dei sinistri ¢ la pianificazione e sviluppo delle reti distributive,
unitamente a tutti | connessi rapporti giuridict, beni, diritti, attivitd ¢ passivit,

Si fa pertanto riserva di fornire ulteriori informazioni in relazione agli assetti di
governance ed organizzativi della Societd, una volta che i medesimi saranno stati
definiti, tenendo anche conto del predetto accentramento di funzioni presso la holding.

Fatto salvo quanto sopra, il complesso aziendale assicurative oggetto del Conferimento
di Unipol - a far tempo dalla data di efficacia dello stesso ~ conserverd sostanzialmente
i principi ¢ le modalita di funzionamento oggi esistenti in Unipol in termini di regole
organizzative ¢ di comportamento {quali ~ a titolo meramente csemplificativo — il
Modello Organizzativo ex Dlgs. n. 23172001, le procedure relative alla Legge n.
626/1994 ¢ le procedure in materia di antiriciclaggio} ed in termini i strutture
organizzative direzionali e periferiche.

Come sopra menzionato, in ragione del fatto che il Conferimento di Unipol ha
sostanzialmente ad oggetio Pintero complesse aziendale assicurativo di Unipol, la sua
effettuazione comportera la decadenza di Unipol medesima dall’esercizio dell’attivita
assicurativa ¢, pertanto, si renderd necessario modificare 'oggetto sociale di Unipol ed
alcune clausole statutarie connesse, fra cui quella relativa alla denominazione sociale.
Al nguardo, il Consiglio di Amministrazione di Unipol ha proyveduto a convocare, per
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ordine alle predette modifiche statutarie.




Ai fini di quanto sopra e con riserva di trasmettere la restante documentazione prqv;:sm
dalle dnspoammm regolamentari applicabili, tenuto anche conto del perfezioname
delle successive fasi attuative dell’Operazione, si produconc i documenti di cui

all’allegato elenco.

Per qualsiasi informazione o chiarimento, si prega di contattare i seguenti referenti:

Dott. Roberto Giay

Direzione Affari Legali Societari e Partecipazioni
Tel. 051 - 5077208/5076334

e-mail: rgiav@unipol it

oppure:

Dott. ssa Stefania Guizzardi

Direzione Affari Legali Societari e Partecipazioni
Tel. {”15]-5{)7’?’?{}8;’5{}??58’?

e~ mail: g.guizzardi@ Lit

Dott. ssa Fulvia Pirini
Direzione Affari Lepali Societari ¢ Partecxpamom
Tel. 031-5077208/5077697

¢ - mail: £pirini@unipel.it

L 'occasione € gradita per porgere i nostri mighori saluti.

Unipol Assicurazioni S.p.A. Nuova Unipel Assicurazioni S.p.A.

sicuragiofi S.p.A. ABEI
e tore C it ¥e i i fh_ \




ALLEGATO

1.

dell'attivita assicurativa y /

Copia autentica dell’atto costitutivo ¢ dello statuto sociale attestanti i rmk

assicurativi che la Societa intende esercitare, nonché I'esercizio dell’attivigh.\

N
A%

riasgicurativa;

certificato di iscrizione della Societd nell'Ufficio del Registro delle Imprese
di Bologna attestante:

{1y  Pavvenuto deposito ¢ la relativa iscrizione presso il suddetto Registro
dell’atto costitutivo ¢ dello statuto della Societa,

(it} Pammontare del capitale sociale, interamente versato con
conferimenti in denaro, in misura pari a Euro 5 milion
{cinguemiliont};

(i1} la certificazione “antimafia” relativa alla Societd {ex art. 10 Legge
31/5/1965 n. 575 ¢ successive modificazioni);

copia della documentazione contabile attestante che la Societd possiede un
fondo di organizzazione nella misura minima prevista dal Provvedimento
ISVAP del 13 dicembre 1995, n. 97, pari ad Euro 1.500.000,00 interamente
versati in denaro;

autocertificazioni {comprensive di documento di identitd) e gurricula vitae
relativi ai componenti il Consiglio di Amministrazione, comprovanti il
possesso dei requisiti di onorabilitd ¢ di professionalita previsti dal DM, n.
186/1997;

autocertificazioni (comprensive di documento di identitd) e curricula vitse
relativi ai componenti 11 Collegio Sindacale, comprovanti il possesso dei
requisiti di onorabilith e di professionalitd previsti dal D.M. n. 186/1997,
dall’art. 148 del D.Igs. 24 febbraio 1998, n. 58 e dal D.M. n. 162/2000;

elenco nominative delle persone giuridiche che detengono, direttamente e
indirettamente, il controllo della Societd (le “Societd Controllanti™);

elenco nominativo dei rispettivi compenenti il Consiglio di Amministrazione
¢ il Collegio Sindacale delle Societd Controllanti e relative autocertificazioni
{comprensive di documento di identitd) comprovanti il possesso dei requisiti

..ﬂ




di onorabilitd previsti dal D.M. n. 186/1997, nonche dichiarazione di cul
all’art, 4 del DM. n. 186/1997, resa dai legali rappresentanti delle Societd
Controllanti, attestante P'idoneitd delle medesime a garantire la sana ¢
prudente gestione della Societd;

docurnentazione prescritta ai fini della verifica dell’insussistenza deglt “stretti
legami” di cui al Provvedimento ISVAP n. 1617/2000 e, in particolare:

(i) rappresentazione grafica delle societa facenti parte del Gruppo;

(iiy  dichiarazione resa dai legali rappresentanti delle Societd Controlla ;5;‘ /;
ai sensi del Provvedimento ISVAP n. 1617/2000. “

* % %




SITUAZIONE PATRIMONIALE DI CONFERIMENTO

DATI AL 31/12/2006

STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

Valori dell'esercizio

Y

A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

di cui capitale richiamato
B. ATTIVIIMMATERIALI
I Provvigioni di acouisizione da ammortizzare

2. Altre spese di acquisizione

3. Costi di impianto e di ampliamento
4.
5.

Avviamento
Altri costi pluriennali

C. INVESTIMENTI
I - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa

2.
3.
4. Altri diritti reali su immobili

5. Immobilizzazioni in corso e acconti

Immobili ad uso di terzi
Altri immobili

I - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1.

N

Azioni e quote di imprese:
a) controllanti

b) controliate

¢) consociate

d) coliegate

e) altre

a) controllanti
b) controllate
c) consociate
d) collegate
e) altre

. Finanziamenti ad imprese:

a) controllanti
b) controllate
¢) consociate
d) collegate
e) altre

0

626.716.778

0

5.116.670

344.663.561

. Obbligazioni emesse da imprese:

k)

24

25

26

0
0
0
0

27

7.997.411

SIOIOICIO

i 75686319
474.425.646]

32.095.808

s 430.000]1 550.541.966
A 976.497.008]

L 7.997.411)

Y 0lss 984.494.419
da riportare

Yy,
; Mo,

32.095.808




STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

Valori dell'esercizio

~3-D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA I QUALI NE SOPPORTANO

porto 32,095,808

C. INVESTIMENTI (segue)
I - Altri investimenti finanziari
. Azioni e quote

o
GO
<
T
(=N
O
Ut

a) Azioni quotare 36 409.4
b) Azioni non quotate 37
¢) Quote 38

Quote di fondi comuni di investimento
Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso:
a) quotati 41 5.709.348.692

b) non quotati a2 16.599.727

¢) obbligazioni convertibili 4 2.142.201 4“4 5.728.090.620

OIOi-

P 409.056.951]

~

bd

>

Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale ss 0
b) prestiti su polizze 46 31.754.123
¢) altri prestiti 4 1.969.199
5. Quote di investimenti comuni
6. Depositi presso enti creditizi
7. Investimenti finanziari diversi 6.337.044.335
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 20.662.454s¢ 7.892.743.173

IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
1 - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato s 717.259.168
I - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 408.171.634|s
D. bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
I - RAMIDANNI
1. Riserva premi 58 29.479.405
2. Riserva sinistri

1.125.430.802

3

3. Riserva per partecipazione agli utili ¢ ristorni
4. Altre riserve tecniche

II- RAMI VITA
1. Riserve matematiche

87.588.676

2. Riserva premi delle assicurazioni complementari
3. Riserva per somme da pagare

4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

5. Altre riserve tecniche

6. Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento
¢ sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla
gestione dei fondi pensione 68 Oles 3.123.077 | 90.711.754

da riportare 9.140.981.537




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 9.140.981.537
E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1. Assicurati

a) per premi deliesercizio 167.725.57%

b) per premi degli s. preced 63572010 P 14301589
2. Intermediari di assicurazione M 121.756.638

3. Compagnie conti correnti
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare

11 - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
2. Intermediari di riassicurazione

I - Altri crediti

F. ALTRI ELEMENT! DELL'ATTIVO

I - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri
3. Impianti ¢ attrezzature
4. Scorte e beni diversi

1T - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c¢/c postali
2. Assegni e consistenza di cassa

I - Azioni o quote proprie

IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione
2. Attivita diverse

G. RATEIE RISCONTI
1. Per interessi
2. Per canoni di locazione
3. Altri ratei e risconti
TOTALE ATTIVO

. 20.987 404} 361.349.572
B 18.694.541]
7 0lso 18.694.541
81 54.676.857 |5 434.720.970.
B e 0|
0
w 300.320.870
89 Ofv0 300.320.870
o1 0
" 41.814.763 ) 41.814.763}ss 342.135.633
o6 83.212.241
97 211.035
os 837216/ 84.260.492
100 10.002.098.632




STATO PATRIMONIALE
PASSIVO

Valori dell'esercizio

. PATRIMONIO NETTO

- Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente
- Riserva da sovrapprezzo di emissione

- Riserve di rivalutazione

- Kiserva legaie

- Riserve statutarie

- Riserve per azioni proprie € della controllante ~
- Altre riserve

VHI - Utili (perdite) portati a nuovo

IX - Utile (perdita) dell'esercizio

§S<: H R

. PASSIVITA' SUBORDINATE
. RISERVE TECNICHE

I - RAMI DANNI
1. Riserva premi 12
2. Riserva sinistri
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
4. Altre riserve tecniche
5. Riserve di perequazione 116

561.263.788

1.105.721

101

102

103

105

106

107

108

OIDIOIQIQIVIOIOIO

117

2.329.718.321

I -RAMIVITA

1. Riserve matematiche s 5.518.208.450)

2. Riserva premi delle assicurazioni complementari
3. Riserva per somme da pagare

4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

5. Altre riserve tecniche 122

39.019.540

123

5.584.010.606

124

7.913.728.927

. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL, RISCHIO DELLINVESTIMENTO E' SOPPORTATO

DAGLI ASSICURATTI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
I - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento e indici di mercato
I - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione
da riportare

125

717.259.168

26

408.171.634

127

1.125.430.802

9.039.159.729




STATO PATRIMONIALE
PASSIVO

Valori dellesercizio

E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
2. Fondi per imposte
3. Altri accantonamenti

F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI

G. DEBITIE ALTRE PASSIVITA'

riporto

I -Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1. Intermediari di assicurazione

2. Compagnie conti correnti

3. Assicurati per depositi cauzionali ¢ premi
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati

9.039.159.729

0

2.968.268

£ nan Nnnd,
S.vuu.uu il

7 068 248

4.044.797

132

35.936.434

I - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
2. Intermediari di nassicurazione
IO - Prestiti obbligazionari
IV - Debiti verso banche ¢ istituti finanziari
V - Debiti con garanzia reale
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari
VI - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
VII - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati
2. Per oneri tributari diversi
3. Verso enti assistenziali e previdenziali
4. Debiti diversi
IX - Altre passivitd
1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione
3. Passivita diverse

136 843,918 12.260.020
22 10405096
139 46.575]140 10.451.671
141 0
142 804.003
143 0
144 4297872
145 7.379.800
146 30.097.110
47.834.757

'106.873.936 154

131.233.854 1155

214.261.977

9.297.326.409




STATO PATRIMONIALE

PASSIVO
Valori dell'esercizio
riporto 9.297.326.409
H. RATEIE RISCONTI
1. Per interessi 156 4.657.238
2. Per canoni di locazione 157 114.984
3. Altri ratei e risconti 158 Ciioy 4772222
TOTALE PASSIVO 160 9.302.098.631
| TOTALE NETTO RAMO CONFERITO
STATO PATRIMONIALE i
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE i‘
VO
Valori dell'esercizi6
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE \ B
1 - Garanzie prestate .
1. Fidejussioni 161
2. Avalli 162
3. Altve garanzie personali 163
4. Garanzie reali 164
I - Garanziericevute
1. Fidejussioni 165 13.073.257
2. Avalli 166 0
3. Altre garanzie personali 167 0
4. Garanzie reali 168 19.766.158
M - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa 169 15.868.883
IV - Impegni 170 1.495.670.121
V - Benidi terzi 171 0
VI - Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi 172 305.153.461
VI - Titoli depositati presso terzi 173 9.061.840.271
VHI - Altri conti d'ordine 174 6.469.663
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ASSICURAZIONI —_—

Bologna, 22 marzo 2007
Egr. Dott.
Piero Aicardi

Via Guininzelli, 10
40125 Bologna

OGGETTO: Trasmissione documenti

Egregio Dottore,

in riferimento all’incarico conferitoLe dal Presidente del Trlbunale d:- o
Bolognha, in data 24 gennaio 2007, quale esperto indipendente ai sensi e per gh»
effetti di cui all’art. 2343 del Codice Civile, siamo a trasmetterle: :

1) Ia situazione patrimoniale al 31 dicembre 2006 (e i relativi allegati dal n. 1
al n. 26) relativa al ramo d‘azienda che sara oggetto di conferimento (il
“Conferimento”) da parte di Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A. ("Unipol) ad
una nuova societa appositamente costituita denominata Nuova Unipol
Assicurazioni S.p.A.

Le confermiamo che il compendio aziendale oggetto del Conferimento & stato
valutato sulla base dei dati contabili di Unipol al 31 dicembre 2006 e a valori di
libro (fatta eccezione per alcuni immobili di interesse storico e/o artistico,
conferiti a valori di mercato).

Gli elementi patrimoniali oggetto del Conferimento sono rappresentati, in sintesi,
da:

- attivi immateriali relativi a provvigioni di acquisizione, all'avviamento e altri
costi pluriennali, ivi compresi i marchi funzionali allo svolgimento dell’attivita
assicurativa;

- gli investimenti in terreni e fabbricati;
-~ azioni, obbligazioni, Oicr, altri strumenti finanziari e depositi;

- le partecipazioni in imprese diverse dalle assicurative e bancarie (ad
eccezione delle quote in Aurora Assicurazioni S.p.A., Unipol Banca S.p.A. e
BNL Vita S.p.A. attribuite alle gestioni separate);

- tutti gli investimenti a beneficio degli assicurati dei rami vita i quali
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione;

- tutte le riserve tecniche a carico dei riassicuratori;

Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.- Sede e Direzione generale: Via Stalingrado, 45 - 40128 Bologna (Italia)
tel. 0515077111 - casella postale AD 1705 - telefax 051375349 - Capitale sociale € 2.360.144.410,00 -
- Registro delle Imprese di Bologna, Codice Fiscale e partita IVA 00284160371 - R.E.A. 160304 -

Autorizzata all’esercizio delle Assicurazioni con D.M. 28.12.-1962 (G.U. 18-1-1963 N. 15) e D.M. 29-4-1981}(G.U. 19-5-1981 N. 135)
GRUPPO UNIPOL
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ASSICURAZIONI

- tutti i crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta e di
riassicurazione diretta, nonché altri crediti;

- altri elementi dell’attivo patrimoniale quali disponibilita liquide, altre attivita
diverse, ratei e risconti attivi per interessi, canoni di locazione o altro;

- tutte le riserve tecniche del Ramo Danni (riserva premi, sinistri, di
perequazione e altre) e del Ramo Vita (riserve matematiche, premi delle
assicurazioni complementari, per somme da pagare, per partecipazioni agli
utili e ristorni, altre);

- tutte le riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento & sopportato
dagli assicurati e le riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione;

- fondi per rischi ed oneri relativi alle imposte riferibili ai beni oggetto di
conferimento, ad altri accantonamenti legati ad elementi conferiti; tutti i
depositi ricevuti dai riassicuratori;

- tutti i debiti e le altre passivita relativi ad operazioni di assicurazione dirg}z{
e di riassicurazione, nonché prestiti e altri debiti finanziari, trattamen/l._’i’;?f
fine rapporto di lavoro subordinato, altri debiti per oneri e verso/en
previdenziali e altre passivita riferibili agli elementi conferiti; LA

- ratei e risconti passivi, eccezion fatta di quanto non riferibile al perimetro.di- +«

conferimento;
- garanzie prestate e ricevute e impegni.
Il ramo di azienda oggetto di Conferimento sara trasferito con tutti i rapporti

giuridici, beni, diritti attivita e passivita ad essi inerenti. In particolare saranno
oggetto di trasferimento:

- contratti di coassicurazione;

- contratti di riassicurazione attiva e passiva;

- contratti di Agenzia;

- lettere di brokeraggio;

- accordi commerciali per la distribuzione dei prodotti;

- contratti di conto corrente bancari e di conto deposito titoli;
- contratti di locazione attivi e passivi;

- contratti di lavoro subordinato e convenzioni ad essi correlati, contratti di
collaborazione coordinata e continuativa e a progetto;

- diritti derivanti dalla partecipazione a gare od appalti;
- contratti relativi a depositi e/o cauzioni presso enti vari;
- contratti di consulenza;

- contratti di certificazione dei fondi interni assicurativi e dei Fondi pensione;




UNIPOL

ASSICURAZIONI

- incarichi conferiti a terzi per attivita correlate allo svolgimento dell’attivita
assicurativa;

- contratti relativi alla gestione e manutenzione dei beni immobili;
- lettere di credito ed altri contratti di garanzia;

- contratti di sponsorizzazione;

- obblighi e diritti derivanti da accordi stipulati in via preliminare;

- obbligazioni non estinte alla data di conferimento, derivanti da contratti delle
tipologie sopra elencate, anche nel caso in cui detti contratti non siano piu in
essere.

Con riferimento ai rapporti di lavoro dipendente oggetto di Conferimento, si
precisa che si prevede il trasferimento dei rapporti riferiti ai prestatori di attivita
funzionali al ramo d’azienda trasferito, per un totale di n. 411 unita, cosi
suddivisi:

- Dirigenti n. 16
- Funzionari n. 68
- Impiegati n. 314
- Altri n. 13
Non rientrano nel perimetro del Conferimento gli attivi materiali e le scorte,

ritenuti funzionali all’attivita di gestione centralizzata degli acquisti e dei servizi
generali, che rimarra in capo ad Unipol.

2) Conto economico previsionale 2007-2009 delia Nuova Unipol
Assicurazioni (allegato 27), con una sintesi delle principali assunzioni adottate
per la redazione del medesimo (allegato 28) e relativo prospetto di
dimostrazione della copertura del margine di solvibilita (allegato 29).

Distinti saluti.

Unipol Assicurazioni S.p.A
L’Amministratore Delegato

(Carlo Salvatori)
W

Allegati: c.s.
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ALLEGATO 1

I C1 - INVESTIMENTI - TERRENI E FABBRICATI |
. e Fondo
. V alorl cofm‘blh Ammortamentoin | _. N Valore netto di cui USO di cui USO
Ubicazione e | unith diBuroal | P conferimento | IMPRESA |  TERZI
# 31/12/2006

[NUORO - V1A L.DA VINCI 40 34,531 14.670 - 19.861 19.861 -
GENOVA - VIA XX SETTEMBRE | 880,759 339.683 . 541.077 541.077 -
|BOLOGNA - VIA STALINGRADO 45-53 56.646.116 15.603.312 - 41.042.803 24.224,135 16.318.668
IMODENA - V1A S.FAUSTINO 155 153.967 - - 153.967 - 153.967
JCOMO - VIA F.LLI ROSSELLI 13 246.592 38.634 - 207.958 10.275 197.683
PIACENZA - LARGO ERFURT 7 157.542 - - 157.542 - 157.542
LECCO - VIA BESONDA 11 483.835 - - 483.835 - 483.835
ANCONA - VIA 29 SETTEMBRE 2 222,015 94.422 - 127.593 127.593 -
PORTOFERRAIO - VIA CACCIO’ 112 37.694 - - 37.694 - 37.694
MESTRE - C.SO DEL POPOLO 146/C 244.685 129.971 - 114714 14.714 -
MODENA - VIA VENCESLAO SANT] 14 674.245 - - 674.245 - 674.245
FERRARA - P.TTA TOTI 10-12/VIA PIAVE 74 730490 34553 . 695937 76.841 619.096
vacgnz». - VIA VERONA 3§ 47.861 - - 47.861 - 41.861
[BRINDISI - VIA TOR PISANA 102 156.637 - - 156.637 - 156.637
ALESSANDRIA - V.SPALTO MARENGO 11 PAL.PACTO 66.531 33.581 - 32.950 32.950 -
CAGLIARI - VIA ASPRONI 24 80.358 - - 80.358 - 80.358
ORISTANO - P.ZZA ROMA PAL. SOTICO 40,047 - - 40.047 - 40.047
PORTOGRUARO - VIALE CADORNA 8 75.892 - - 75.892 - 75.892
JUDINE - VIA PRADAMANO 4 143.415 - - 143.415 - 143.415
CARPI - V.LE MANZONI 62/D 170.898 . - 170.898 - 170.898
BOLOGNA - VIA BIGARI 5 241.971 - - 241971 - 241,971
BOLOGNA - VIA MENTANA 2 1.486.241 - 513.759 2.000.000 - 2.000.000
BOLOGNA - VIA ZAGO 2/2 654.079 . - 654.079 - 654.079
REGGIO EMILIA - VIA PREMUDA 42 1.363.041 - - 1.363.041 - 1.363.041
ROMA - P.ZZA ESQUILINO 5/VIA FARINI § 23.194.028 2.763.807 - 20.430.222 6.506.011 13.924.2t1
MILANO - VIA L. DELLA PILA 61 2.444.563 - - 2.444.563 - 2.444.563
MILANO - VIA SUZZANI 273 1.677.317 - - 1.677.317 - 1.677.317
IBOLOGNA - VIA ZACCHI 1-3 721.594 - - 727.594 - 727.594
CRESPELLANO - VIA 2 AGOSTO 1980 5.307.670 1.052.032 - 4.255.638 4.255.638 -
BOLOGNA - VIA MARZIALE 17-19-23-31 1.645.113 - - 1.645.113 - 1.645.113
[BOLOGNA - VIA ROLLI 7-9 781.001 . - 781.001 - 781.001
PERUGIA - VIA PALERMO 21/A 606.797 163.835 - 442.962 442.962 ¢
CARPI - VIA PERUZZ! 2-VIA 3 FEBBRAIO | 3.215.672 . - 3.215.672 -

FIRENZE - VIA ALAMANNI 4] 5.266.871 417,232 - 4.849.640 1.172.390

ANCONA - VIA PIZZECOLLI 60 194.948 - 165.052 360.000 -

[BOLOGNA - VIA DON BEDETTVRONCAGLIO 10.549 - - 10.549 -

ROMA - VIAPIOIV 6 53.752.140 9.674.008 - 44,078.133 -

(BOLOGNA - VIA DEL GOMITO | 8.648.256 - - 8.648.256 -

[BOLOGNA - VIA CALZONI 8 10.147.951 - - 10.147.951 -

BOLOGNA - VIALE MASINI 26-56 6.589.236 - - 6.589.236, -

[BOLOGNA - VIA MAJANI 2 2.555.279 - - 2.555.279 -

SAN DONATO MILANESE - VIA DELL'UNIONE EUROPEA 3 180.425.988 2.560.359 - 177.865.628 31.636.882

IBOLOGNA - VIA DEL PILASTRO 52 15.615.898 - - 15.615.898 - {
BOLOGNA - VIA DEL PILASTRO 52 (TERRENO) 138.000 - - 138.000 - 13!?.009’
[BOLOGNA - PIAZZA DELLA COSTITUZIONE 2 79.974.636 - - 79.974.636 - 79.974.636'
BARI - VIA SPARANO DA BARI 4.533.565 118.403 - 4.415.163 3.828.349 586.814
ROMA - PIAZZA ESQUILINO 12-FARINI 17 41,345.029 - - 41,345.029 - 41.345.029
MESSINA - VIA XXVII LUGLIO 195 8.886.887 67.937 - 8.818.950 2.196.643 6.622.307
IMARSALA - VIA MOTHIA 2-4-6 153.144 - - 153.144 - 153.144
MISTERBIANCO - VIA LENIN 100-102 263.144 - - 263.144 - 263.144
BOLOGNA - VIA FARIN 12 19.120.282 - - 19.120.282 - 19.120.282
IBOLOGNA - VIA GUINIZELLI {7 22.942.828 - - 22.942.828 - 22.942.828
MILANO - PIAZZA CASTELLO 13 16.936.282 - - 16.936.282 - 16.936.282
MARSALA - VIA SALEMI 145 399.483 - - 399.483 - 399.483
[BRESCIA - QUARTIERE SANPOLINO (IMMOB. IN CORSO) 430.000 - - 430,000 - 430.000
L TOTALE VOCE 16 582.969.593 33.106.439 678.812 550.541.966 ~75.686.319 474.855.646
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ALLEGATO 2

I CII 1-INVESTIMENTI IN IMPRESE DEL GRUPPO ED IN ALTRE PARTECIPATE - Azioni e quote d'imprese
Descrizione del Titolo Numero Azioni Prezzo di carico Valore di carico in Euro % di possesso Rapporto
Aurora Assicurazioni Spa 118.986.887 2,06 245.525.386 12,94 JControllate
Bnl Vita Spa 6.400.000 10,33 66.141.174 20,00 JControllate
Midi Srl 72.000.000 100,00 55.972.555 100,00 §Controllate
lSmallpart Spa 32.000.000 100,00 32.000.000 100,00 fControllate
Srs Spa 10.453.217 75,21 27.987.903 75,21 JControllate
Unifimm Srl 85.000.000 100,00 45.075.611 100,00 JControllate
'Unipo! Banca Spa 89.543.110 1,72 154.014.149 12,73 JControllate
Totale voce 18] 626.716.778
|Euresa Holding Sa 96.202 1727 1.661.241 24,05 JColiegate
Hote! Villaggio Cdm Spa 3.429.933 1,01 3.455.428 49,00 JCollegate
Totale voce 20) 5.116.670
Banca Monte dei Paschi di Siena 59.987.000 3,93 235.837.925 1,98 JAltre
Actel S.A. 1.024 21,07 21.573 0,09 JAltre
Allnations Sa 23 36,05 829 0,17 jAltre
Atlantis Sa 31.250 49,81 1.556.626 2,88 JAltre
Atlantis Vida S.A. 12.020 100,06 1202.703 12,50 JAltre
Banca di Bologna 1.00t 53,30 53.355 0,13 JAltre
[Banca Popolare Etica Scar 1.000 51,67 51.672 0,28 fAltre
Cestar Srl 147.171 0,52 76.007 3,68 JAltre
Consorzio Energia Fiera D 1 1.500,00 1.500 7,14 JAltre
Cooptecnital Scarl 5 516,46 2.582 2,35 §Altre
Hopa Spa 97.307.213 0,96 92.928.388 7,13 JAltre
finforcoop Scarl | 21.729,93 21.730 2,73 |Altre
P & V Holding Sa 332454 24,79 8.241.319 2,39 JAltre
Partisagres Sgps S.A. 65.354 5,01 327.677 4,36 JAltre
Previnet Spa 300 1.550,84 465.253 3,00 JAltre
Sagres S.A. 10.947 21,74 237.998 3,17 JAltre
Syneteristiki Insurance S 3.954.920 0,54 2.124.280 16,89 JAltre
The Co-Operators Group Sa 20.000 61,60 1.231.982 6,94 JAltre
Fondazione Cesar 1 258.230,03 258230 100,00 JAltre
Uci 42462 0,52 21.930 4,25 JAltre
Totale voce 21 344.663.561
Totale voce 22| 976.497.008
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ALLEGATO 3

C 112 - INVESTIMENTI IN IMPRESE DEL GRUPPO ED IN ALTRE PARTECIPATE

(valori di carico in unita di €)

OBBLIGAZIONI EMESSE DA ALTRE IMPRESE PARTECIPATE

Emittente

Rapporto

Importo

Mps 26/10/09 Fm

Altre partecipate

7.997.411

Totale voce 27

7.997.411
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ALLEGATO 4

[ C.II1.1.a) INVESTIMENT!I - Altri investimenti finanziari - Azioni e quote di imprese - Azioni quotate _I

Descrizione del Titolo Numero Azioni Prezzo di carico 1 Valore di carico in Euro
Aegon NV New 422.000] 14,08 5.940.649
Air Liquid 19.000 170,75 3.244.285
Alleanza Spa Ord 200.000) 9,86) 1.971.229
Allianz Ag-Reg 63.000 147,31 9.280.473
Allied Irish Bk ord. 143.000 21,00 3.003.306
B.co Santander Central Hisp. ord 968,000 13,76 13.315.336
Banca Pop. ltaliana 3.410.000 2,20 27.963.271
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 525.000) 18,27 9.591.750
Basf ord. 80.000 69,73 5.578.242
Bayer 113.000, 39,89 4.507.804
Bnp Paribas ord. 136.000) 81,72, 11.113.705
Carrefour ord. 95.000] 46,67 4.433.300
Compagnie De St Gobain \ 54.000 58,72 3.170.763
Credit Agricole S.A. i 105.000| 31,68 3.326.897
Daimler Chrysler Ag " 247.000] 44,58 11.011.717
Danone Ord R 38.000 116,63 4.432.000
DD. B.co Napoli sott.az.o: § ‘& 375.000 0,00 -
Deutsche Bk reg shs ; 81.000) 98,22 7.955.773
Deutsche Telekom < 1.490.000! 13,65 20.338.500
E.on (ex Veba) — 108.000) 98,52 10.640.542
Endesa o= 139.000] 35,32 4.910.065
Enel ord. = 2.000.000) 7,79 15.573.474
Fochi Spa = 140.000 0,00 1
France Telecom o= 272.000 19,70} 5.357.299
Generali Spa o= 170.000| 32,35 5.499.449
Hera ord. == 2.000.000 3,17 6.346.904
1.G.D ord = 1.587.652 3,70 5.876.075
Iberdrola Sa 125.000] 33,01 4.126.662
Ing Groep N.V. L e e 300.000 32,84 9.853.421 1
{Koninklijke Ahold NV Pl ey AT " - - 240,000 7,82 1.877.558.f
Lafarge 25.000) 108,53 2743326
L'Oreal Co ord. 39.000] 76,33 2.976.829 1
Lvinh Moet Hehnessy Louis Vuitton 40.000 78,66 3146421 | o,
Mediobanca ord 200.000 17,84 3:567.322. )
Muenchener Rueckver AG 33.000, 122,96 4057.664
Neuf Promesses 45.000] 23,48 1.056.405
Nokia Ab 1.150.000) 15,42 17.728.528
Novartis AG 200.000) 43,67 8.733.390
Renault Ord 31.000 89,85] 2.785.432
Repsol Ypf Sa 151.000) 27,19 4.106.246
Rwe Ag ST O.N. 73.000 85,00 6.205.303
San Paolo Imi Spa Ord. 170.000] 16,44 2.795.263
Sanofi Aventis 220.000) 68,81 15.137.737
Sap AG ORD 40.000) 39,41 1.576.596
Siemens Ag ord. reg. shs 130.000] 73,02, 9.492.637
Societe Generale 66.150 126,54, 8.370.497
Stmicroelectronics Nv Ord 500.000; 13,85 6.923.461
Suez (ex Suez Lyonnaise Des Eaux ) 183.000] 36,43 6.666.871
Telecom ltalia ord. new 1.697.000) 2,27 3.853.834
Telefonica S.a New 678.000 15,19 10.296.169
Total ord. 362.000 53,82 19.481.455
Unicredito ord. 1.612.000 6,56 10.577.892
Unilever NV 266.000 20,03 5.327.727
Vodafone Group Pic 14.875.000 2,10 31.239.494
Totale voce 36| 409.056.951

|  CJIII1.1.b) INVESTIMENTI - Altri investimenti finanziari - Azioni e quote di imprese - Azioni non quotate |
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Descrizione del Titolo Numero Azioni Prezzo di carico Valore di carico in Euro
Allnations Sa Priv 501 0,00 0
Artigianfin Spa in lig. 230.480 0,00 0
Edilfinanziaria Spa 37.000 0,00) -
Totale voce 37, ¢
f C.II1.1.c) INVESTIMENT!I - Altri investimenti finanziari - Azioni ¢ quote di imprese - Quote ]
Descrizione del Titolo Numero Azioni Prezzo di carico Valore di carico in Euro
Sofigea Srl in lig. 4.929.366) 0,00 0
Totale voce 38 0



ALLEGATO 5

[ C.HL2) INVESTIMENTI - Altri investimenti finanziari - Quote di fondi comuni di investimento ]

Descrizione del Titolo

Quote

Prezzo di carico

Valore di carico in Euro

Axa objectif coupon 7

Bnl Investire Impresa f.do chiuso
Deutsche Morgan Grenfell Cap It.
Etf Nasdaq 100 Index

Fondo BNL Estense Gr. Distrib.imm.chiuso
Fondo Centro Impresa

Fondo Clessidra Cap. Partners

Jpm Global Teletech Equity Class X
Kiwi I Venture S.a

Kiwi I Venture S.a

Morgan Stan. D.W. Cap.Partners IV
Prudentia Fcim Chiuso

Unipol Eurogest Fund

Unipol Globalgest Fund

Unipol Perfor.Europa Fund

Unipol Perfor.Globale Fund

Unipol Perfor.Italia Fund

Unipol Trend Fund

76.894
200

199
1.0

500.000
2.200

6

105
134.191
90

135

55

10
387.300
258.200
387.300
258.200
130.000,
258.200

98,33
3.177,48
258,86
33,23
2.500,001
49.420,83
50.170,25
34,83
998,78
19.927,10}
44.743,56
41.645,69

9,98
7,69
8,62
7,05
8,76
7,39

7.561.018
635.496
345.325

16.615.414

5.500.010
296.525

5.267.877

4.674.297

89.890

2.690.158

2.460.896
416.457

3.864.738

1.986.763

3.337.235

Totale voce 40
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ALLEGATO 6

] C.I11.3.a) INVESTIMENTI - Altri investimenti finanziari - Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso quotati ]

S P— ¢ LT LYV Yalore Nominale Lrezo di carico Valore di caricoin Buro
ABN AMRO BK 4,31% 10/03/16-49 5.000.000 0,96) 4792422
AIB 04/11/08-10 FRN 5.000.000 1,00 4.997.805
AIB 4,781% 17/12/14-49 14.000.000 0,96] 13.445.269
AIG 3,25% 16/01/13 6.000.000 0,951 5672.464
ALPHA BK 18/02/15 STEEP 5.000.000 3.702.750
ANTHRACITE 01/02/20 LEV CMS 30.000.000 29.681.690
ANTHRACITE PLC 04/02/20 FRN CAP 50.000.000 49.879.655
ANZ 15/12/53-14 6.000.000 6.011.979
ANZ. 3,375% 01/03/11 10.000.000 9.743.734
APHEX 01/02/20 FRN 25.000.000 24.874.332
APHEX 01/02/33 CMS 100.000.000 97.000.000
ART 01/02/20-07 ZC STEEP 6.500.000 7.602.434
ART 01/02/20-07 ZC STEEP 17.000.000 19.883.288
ART 01/11/29 CMS 18.000.000 13.184.100
ART 05/02/14 121 STEEPS 20.000.000 17.747.000
ART 20/01/14-34 ZC 100.000.000 24.051.508
ART 25/04/16 ZC/VOL 41.000.000 33.087.462
ART BV 12/12/14 VOL 22.338.049 20.825.898
ART V 01/02/20 5YR VOL 50.000.000 40.560.003
ART V 01/02/20 FRN 37.000.000 31.603.550
ART V 01/02/20 FRN 50.000.000 42,707.500
ART V 01/02/33 73 FUND LINK 50.000.000 50.000.000
ART V 01/02/33 74 FUND LINK 50.000.000 50.000.000
ART V 72° 01/02/20 55.000.000 45.967.931
AVENTIS 30/05/07 FRN 4.000.000 3.998.488
BANCA CARIGE 28/09/09 FRN 4.000.000 3.997.367
BANCA INTESA 03/05/15 FRN 5.000.000
BANCA INTESA 06/05/15 CMS 5.000.000
BANCA INTESA 23/11/15 FRN 5.000.000
BANCA INTESA 27/10/15 FRN 8.000.000
BANCA INTESA 29/06/20 CMS 10.000.000
BANCA INTESA 3,50% 24/02/11 5.000.000 i
BANCA LOMBARDA 30/01/12 FRN £.000.000 A
BANCA POP MILANO 12/12/08 FRN 5.000.000 i
BANCA POP MILANO 16/02/11 ERN 10.000.000 3
BANCA POP VICENZA 05/10/12 FRN 5.000.000
BANCA POP VICENZA 13/09/07 FRN 5.000.000
BANCA POP VR 05/06/09 FRN 14.000.000 :
BANCA POP VR 18/11/15 FRN 15.000.000 14.767.643 |-
BANCA POP VR E NO 11/07/13 FRN 2.000.000 1.999.133
BANK OF AMERICA 12/09/13 FRN 10.000.000 9.975.980
BANK OF AMERICA 4% 28/03/13-18 8.000.000 7.890.331
BANK OF AUSTRIA 02/06/25 CMS 12.000.000 11.387.989
BANQUE PSA 28/09/10 FRN 5.000.000 4.992.737
BARCLAYS 05/01/21 FRN 5.000.000 4.909.451
BARCLAYS 23/11/15 FRN 5.000.000 4.893.882
IBARCLAYS 3/10/18 ECM REV 20.000.000 20.000.000
BARCLAYS 4,75% 15/03/2049 12.500.000 11.222.455
BARCLAYS BK 19/02/99-29 CMS10y BP 50.000.000 50.000.000
BARCLAYS BK 29/10/14 FRN ECM 15.000.000 15.000.000
BBVA 28/04/08 FRN 2.000.000 1.997.280
BEAR ST 20/12/16 2C 35.000.000 22779278
BEAR ST 21/02/17 CPI 15.000.000 13.355.035
BEAR ST 26/09/13 FRN 10.000.000 9.964.004
BEAR STEARNS 07/04/12 185.945 148,515
IBEAR STEARNS 09/12/14 ZC 22.500.000 16.008.323
BEAR STEARNS 09/12/14 ZC 15.000.000 10.785.609
BEAR STEARNS 15/07/2008 ZC 6.300.774 5.746.632
BEAR STEARNS 24/10/08 ZC 294.380 262.617
BEAR STEARNS 25/03/15 FRN 18.000.000 17.634.853
BEI 03/05/15 STEEP 17.500.000 15.201.799
BEI 10/10/20 DIV NOTE 5.000.000 4.461.874
BEI 17/06/07-20 6.810.000 5.535.634
BEI 21/07/16 FRN 5.000.000 4.839.132
BEI 22/01/99-29 FIX/ZERO 25.000.000 24.724.208
BEI 22/06/20 CMS 18.000.000 14.490.152
BEI 25/07/05-15 5.000.000 4.403.150
BEI 27/07/35 3.800.000 2.877.326
BEI 30/01/16 FRN 5.000.000 4.494.158
BELGACOM 23/11/09 5.000.000 5.000.000
BES 5,58% 02/07/49-14 5.000.000 5217.618
BES FIN 08/02/11 FRN 10.000.000 9.987.184
BFCM 31/03/11-16 FRN 10.000.000 9.978.040
BHH HYPO 3% 27/10/08 1.000.000 984.584
BHW AG 27/01/09 FRN 5.000.000 5.000.450
BMW 2,75% 23/09/10 7.000.000 6.685.497
BNP 03/03/18 ASSET SWAP 30.000.000 28.497.000
-~
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ALLEGATO 6

Descrizione del Titolo Valore Noﬂe Prezzo di carico Vﬂl‘pre_diss_ng’co inEuro |
BNP DYNAMO 21/09/15 15.000.000 14.841.000
BONOS 3,15% 31/01/16 20.000.000 19.697.970
BONOS 4,20% 31/01/2037 100.000.000 112.096.072
BPU 05/10/09 FRN 10.000.000 9.992.284
BPU 29/03/16 FRN 10.000.000 9.975.509
BPU 30/10/13-18 FRN 3.500.000 3.489.407
BPU 4% 03/11/08 10.000.000 9.986.081
BSCH 5,75% 10/04/12-07 10.000.000 10.053.237
BTP 3% 15/04/09 36.000 35415
BTP 2,15% 15/09/14 inflaz. 2.262.000 2.612.001
BTP 2,50% 15/06/08 500.000 490.894
BTP 3,5% 15/01/08 893.000 890.844
BTP 3,5% 15/01/08 372.000 373.183
BTP 3,50% 15/09/08 684.000 685.616
BTP 3,75% 01/08/16 20.000.000 19.808.470
BTP 3,75% 01/08/2015 22.174.676 22.397.532
BTP 3,75% 01/08/21 30.000.000 29.013.340
BTP 3,75% 01/08/21 30.000.000 28.650.820
BTP 4% 01/02/2037 60.000.000 59.606.234
BTP 4,25% 01/02/2019 2.864.000 2.910.077
BTP 4,25% 01/08/2014 2.828.000 1,02 2.887.804
BTP 4,25% 01/08/2014 2.536.000 1,03| 2.621.692
BTP 4,25% 01/02/15 3.327.000 1,02 3.394.297
BTP 4,25% 01/02/15 40.000.000 1,06]
BTP 4,25% 01/08/13 2.828.000 1,02}
BTP 4,25% 01/08/13 2.503.000 1,04
BTP 4,25% 01/11/09 2.263.000 1,03
BTP 4,5% 01/03/07 647.000 1,00
BTP 4,5% 01/05/98-09 2.259.000 1,03
BTP 4,75% 01/02/13 441.000 1,05
BTP 4,75% 01/02/13 499.000 1,03
BTP 5% 01/05/98-08 240.000
BTP 5% 1/02/12 461.000
BTP 5,00% 01/08/34 35.707.000 y
BTP 5,25% 1/08/2017 20.000.000 23.898.303
BTP 5,25% 1/08/2017 60.789.000 70.035.237. |
IBTP 5,25% 01/08/2011 440.000 462419
BTP 5,25% 01/11/29 2.573.000 2.653.544
BTP 5,50% 01/11/2010 297.000 313.799
BTP 5,75% 01/02/33 4.440.000 4.963.782
BTP 6% 01/11/97-07 228.000 233.179
BTP 6,75% 01/07/97-07 641.000 652.348
BTP 6,75% 01/02/97-07 288.000 288.934
BTP STRIP 01/11/2023 1.417.840 581.137
BUND 3,25% 04/07/2015 80.000.000 78.019.050
BUND 3,25% 04/07/2015 50.000.000 50.300.489
BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 6.449.000 6.682.362
CATXA MONTEPIO 30/09/10 FRN 9.500.000 9.474,537
CAIXANOVA 01/03/16-49 FRN 6.000.000 6.028.740
CAJAMAR 16/03/10-15 2.000.000 1.994.408
CALYON SA 25/07/16 USD CMS SPREAD 25.000.000 24.337.500
CAPITALIA 07/11/2011 FRN 10.000.000 9.970.984
CAPITALIA 21/02/11 FRN 9.000.000 8.980.590
CAPITALIA 22/09/09 FRN 8.000.000 7.989.531
CASSA DEP PRESTITI 30/11/15 CMS 15.000.000 14.311.250
CCT 01/03/2012 39.501.874 39.711.064
CCT 01/04/09 142.000.000 142.579.906
CCT 01/04/2008 122.500.000 122.848.874
CCT 01/10/09 112.500.000 112.956.608
CCT 01/11/11 154.000.000 154.637.110
CCT 01/11/12 190.000.000 190.869.067
CCT 1/02/03-10 100.000.000 100.440.245
CITIBANK MADEIRA 01/11/23 25.000.000 25.000.000
CLASS 10 20/07/98-18 STEP DOWN 6.197.483 6.164.649
COE 17/10/25 STEEP 20.600.000 16.193.400
COMMERZBANK 15/03/2014 FIX/FRN 50.000.000 50.000.000
COMMERZBANK 5,012% 12/04/16-49 5.000.000 4.949.049
COMMERZBANK AG 02/11/23 25.000.000 24.995.207
COMMERZBANK AG 02/11/23 CMS 50.000.000 49.989.571
CORSAIR 01/02/2037ZC 84~ 440.000.000 100.742.335
CORSAIR 01/08/16 CARRYMAX 83~ 50.000.000 49.635414
CORSAIR 01/08/2021 steep $ 82~ 50.000.000 50.000.000
CORSAIR 15/04/14 FRN 80 40.000.000 39.772.802
CORSAIR 01/08/34 STEEP$ 50.000.000 49.852.186
CORSAIR 05/10/20 ZC/FRN 32.000.000 22317.741
CORSAIR 07/11/11 ZC 15.000.000 11.745.437
CORSAIR 07/11/11 ZC 27.800.000 21.814.275
CORSAIR 23/02/15 CMS$ 50.000.000 44.675.000
CORSAIR 31/01/11-13 ZC/ERN 35.800.000 29.618.008
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ALLEGATO 6

Descrizione del Titolo Valore Nominale Prezzo di carico Valore di carico in Euro
CORSAIR 4,75% 01/08/21 CONV GBP 65.000.000 64.839.369
CORSAIR FIN 01/02/08-20 ZC/CMS 12.100.000 14.087.142
CORSAIR FIN 01/08/2t STEEP 125.000.000 110.312.500
CREDIT AGRICOLE 4,13% 09/11/15-49 5.000.000 4.809.347
CREDIT SUISSE 3,625% 23/01/13-18 9.000.000 8.681.424
DALI CAP 25 01/11/29 VAR2 100.000.000 100.000.000
DALI CAP PLC 01/11/29 VOL/FRN 20.000.000 18.638.000
DBR 3,5% 04/01/16 30.000.000 30.556.111
DBR 3,75% 04/01/15 80.000.000 82.293.399
DBR 4 % 04/07/2016 30.000.000 30.478.657
DBR 4% 04/01/2037 40.000.000 40.182.194
DBR 4% 04/01/2037 50.000.000 54.455.698
DCX 3,625% 10/11/10 7.000.000 6.815.214
DEPFA BANK 15/12/10-15 FRN 12.000.000 11962387
DEUTSCHE BK 05/08/09 2C 9.540.200 8.302.407
DEUTSCHE BK 23/02/35 ITRAXX . = 10.000.000 8.862.500
DEUTSCHE POSTBANK 04/11/10-15 1 . n== 5.000.000 4.988.541
DNB NORBANK 22/11/11 FRN ‘ e 6.000.000 5.997.299
DNB NORBANK 27/09/10 FRN = 5.000.000 4.990.535
DNB NORBANK 30/05/12-17 FRN = 8.000.000 7.979.101
DRESDNER 20/01/34 ZC o=  200.000.000 46.913.137
DRESDNER 5,79% 30/06/09-11 o= 7.055.000 7.305.582
DRESDNER BK 12/10/10 ZC = 9.114.200 7.388.127
EBRD 22/07/25 o= 9.500.000 7372150
EIRLES 5,85% 01/03/34 - 37.000.000 37.000.000
EIRLES III 01/05/31 CMS 50.000.000 35.512.500°
ELAN 16/06/10 ZC o 14.200.000 11.805610 |-
EMERALD 02/12/13 COUP, PLUS - 5.000.000 5:108.548
EMERALD 03/06/13 1.000.000 A.043545) -
EMERALD 03/06/13 4,000.000 { 4518407 ] .
[EMERALD COUP. 30/09/09-15 10.000.000 710.000.000 | -
JEUROHYPO 25/04/12 ZC SUB P. UNICO 23.000.000 17492211
EUROHYPO 6,445% 23/05/49-13 5.000.000 * 5455246
FORTIS 6,25% 29/06/09-49 4.324.000 4518749 f - 1
FORTIS BK 17/09/07 FRN 7.000.000 6.998:771
GEN ELEC CAP 22/02/16 FRN 10.000.000 9.976.063"
GOLDMAN 3,125% 04/10/12 8.500.000 8.079.448
GOLDMAN § 02/02/15 FRN 10.000.000 10.108.894
GOLDMAN S 04/02/13 FRN 11.000.000 11.005.199
GOLDMAN § 28/06/20 CMS 14.500.000 14.055.219
GOLDMAN S 31/12/08 ZC 20.400.000 18.455.639
GOLDMAN S 4,75% 28/01/14 5.000.000 5.152.166
GROUPAMA 4,375% 06/07/15-49 5.000.000 4.751.951
HALIFAX 6/11/97-07 SWITCHABLE 516457 514.200
HBOS 01/09/11-16 FRN 6.700.000 6.735.857
HBOS 24/10/13 FRN 8.000.000 7.983.024
HBOS 29/03/11-16 FRN 2.500.000 2.496.189
HBOS 4,5 % 10/04/26 10.000.000 9.274.138
HBOS 4,875% 13/03/14-49 5.000.000 5.095.336
HBOS 5,125% 14/10/15-49 10.000.000 10.337.587
JHELLENIC REP 05/04/11 FRN 10.000.000 9.982.012
HELLENIC REP 20/07/24 10.000.000 8.482.105
HSBC 22/09/09-14 FRN 5.000.000 5.021.110
HSBC 3,75% 04/11/15 3.500.000 3.387.906
HVB 07/06/11 FRN 5.815.000 5.993.910
HVB 18/12/08 FRN 10.000.000 10.249.682
HYPO FINANCE 28/03/11 FRN 8.000.000 7.979.040
IBRD 07/10/25 STEEP 22.000.000 17.243.538
IBRD 24/06/08-20 18.180.000 14.402.005
ING BANK NV 18/03/11-16 2.000.000 1.997.788
ING BK 16/09/15-20 6.000.000 5.656.533
INTERBANCA 30/09/09 FRN 3.000.000 2995410
JPMORGAN 3.875% 15/03/13-18 11.000.000 10.742.005
KAUPTHING 25/05/10 FRN 10.000.000 9.892.465
KFW 09/12/25 4.700.000 4.065.500
|xFw 10/08/09-30 4.000.000 2.997.056
KFW 17/05/16 8.000.000 6.546.098
KFW 23/05/20-08 1.700.000 1.403.597
KFW 23/09/13 3.500.000 2.985.704
HKFW 26/09/35 20.000.000 15.452.368
KFW 20/07/07-20 5.000.000 3.984.268
LA CAIXA 28/11/16 FRN 10.000.000 9.989.362
LAND BRAND 17/03/21 FRN 10.000.000 9.950.000
LANDESBANKI 14/04/08 FRN 10.000.000 9.978.057
LANDSBANKI ISLND FLOAT 25/07/05-07 1.000.000 999.173
LANDSBANKI 19/10/10 FRN 10.000.000 9.909.165
LANDSBANKI 20/06/12 5.000.000 4.924.621
LANDSBANKI 23/03/10-15 FRN 5.000.000 4.942.485
LE SIRES 01/11/2023 FRN ASSET SWAP 29.200.000 29.200.930
“\’\ .
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ALLEGATO 6

Descrizione del Titolo Valore Nominale Prezzo di carico Valore di carico in Euro
LEGAL GEN 4% 08/06/25 6.842.000 0,97, 6.613.029
LEHMAN 17/03/10-11 FRN 10.000.000 1,00 9.999.237
LEHMAN 20/07/12 FRN 10.000.000 1,00 9.998.000
LEHMAN 20/07/12 FRN 15.000.000 1,00 14.968.519
LEHMAN 3,875% 22/02/11-49 5.000.000 0,98 4.876.365
LEHMAN BR. 30/06/11 ZC 43432 0,82 35.796
LEHMAN BR.30/06/11 2°ZC 352.204 0,82 290.287
[LLOYDS 4,385% 12/05/17-49 2.000.000 0,97 1.937.449
MEDIOBANCA 05/10/15 FRN 2.000.000 0,84 1.681.138
MEDIOBANCA 06/12/15 FRN 10.000.000 0,92 9.228.308
MEDIOBANCA 11/10/11-16 FRN 20.000.000 1,00 19.973.012
MEDIOBANCA 3,75% 02/02/16 10.000.000 0,97 9.670.686
MEDIOBANCA 96-11 ZC 13.000.000 0,81 10.541.022
MEDIOCREDITO CENTRALE 01/12/2008 23373 0,95 22228
MERRILL 06/04/16 FRN 10.000.000 1,00 9.975.000
MERRILL L 06/04/20 CMS 8.500.000 0,93 7.942.551
MERRILL L 22/07/14 FRN 5.000.000 1,01 5.060.333
MORGAN ST 01/03/13 FRN 10.000.000 1,00 10.005.612
MORGAN ST 01/03/13 FRN 15.000.000 1,00 15.000.951
MORGAN ST 01/03/16 FRN 5.000.000 0,96 4.775.000
MORGAN ST 02/08/12 FRN 5.000.000 0,96 4824.176
MORGAN ST 10/02/20 CMS 10.000.000 0,92 9.185.291
INATEXIS 25/01/10-49 15.000.000 0,79 11.892.817
INATEXIS 26/01/12-17 FRN 8.000.000 1,00 7.992.359
NIB 17/10/25 STEEP 5.000.000 0,76 3.793.464,
[NOMURA 25/10/11 FRN 5.000.000 1,00} 4.994481°
INORDEA BANK 08/03/11-16 FRN 3.000.000 1,004 2,998. 140’
INRW 08/03/16 FRN 5.000.000 0,96] A-789.000,
NRW BANK 04/11/15 FRN 10.000.000 0,97] F9.681.891 )" .
OAT 2,25% 25/07/20 INFLAZ. 1.101.259 1,18 ¥ 1204603
OAT 3% 25/10/15 50.000.000 0,99 1149343135
OAT 3,5% 25/04/2015 3.178.876 0,98 & 3.109.908
OAT 3,75% 25/04/21 50.000.000 1,03 51.570.476 |-
OAT 4% 25/04/13 5.091.573 1,05 5348395 ). -
OAT 4% 25/10/13 848595 1,01 '858.840
OAT 4,75% 25/04/2035 50.000.000 1,18I 58.809.209 | -
PAROO 14/07/15 ZC/ICMS 52.300.000 0,78 40.642.136 |-
PORSCHE 3,50% 01/02/11 6.000.000 0,97 5.844.570
PORSCHE 3,875% 01/02/16 9.000.000 0,95 8.546.415
RABOBANK 16/12/2025 FRN 12.500.000 1,00} 12.469.643
|RaBOBANK 20/06/15 REV 3.000.000 0,79 2.368.946
RABOBANK 30/09/07-12 FRN 4.000.000 0,88] 3.537.362
RAIFF ZENTBK 28/04/06 FRN 8.000.000 1,00 8.000.000
RBS 4,243 29/12/16-49 10.241.000 0,97, 9.900.730
|REP OF AUSTRIA 04/03/20 CMS 9.000.000 0,81 7.320.849
REP OF AUSTRIA 10/10/25 3.000.000 0,76 2.270.905
REP OF AUSTRIA 22/06/22 FRN 2.000.000 1.582.279
REP OF AUSTRIA 24/10/35 22.200.000 17.771.684
REP OF ITALY 11/05/26 ZC/CMS 50.000.000 51.611.160
ROCK TWO LTD II 27/07/08 600.000 600.000
ROYAL BANK OF SCOTLAND 16/11/15 FRN 13.000.000 12.829.862
JROYAL BK OF SCOT 02/08/17 CMS 3.000.000 2633.212
ROYAL BK OF SCOTLAND 06/12/20 LOGIC CAP 25.000.000 24360573
ROYAL BK OF SCOTLAND 27/11/20 FRN 5.000.000 4.992.500
ROYAL BK OF SCOTLAND 4,5% 04/03/20 RANGE 10.000.000 9.823.959
ROYAL BK SCOTLAND 03/07/26 VOL 25.000.000 24.512.389
SAN PAOLO IMI 09/11/09 FRN 10.000.000 9.989.046
SAN PAOLO IMI 19/04/11-16 FRN 10.000.000 9.973.870
SAN PAOLO IMI 20/02/13-18 FRN 20.000.000 19.926.572
SAN PAOLO IMI 28/06/11-16 FRN 6.000.000 6.011.501
SANTANDER 03/03/11-16 fm 15.000.000 14.949.287
SANTANDER 18/03/08 FRN 5.000.000 4.997.860
SANTANDER 20/09/10 FRN 10.000.000 9.996.428
SANTANDER 21/10/09 FRN 10.000.000 9.985.653
SEALS 02/02/2020 40.000.000 35.316.000
SIGNUM FIN 23/05/16 ZC 40.000.000 25.708.581
SING TELECOM 6% 30/03/07 5.234.000 5.263.576
SOC GEN 06/10/20 FIX/FRN 15.000.000 13.432.929
SOC GEN 24/10/15 FIX/REV 5.000.000 4.147.750
SOC GEN 25/07/17 CMS 5.000.000 4.165.821
SOC GEN 30/11/25 FRN 10.000.000 8.920.143
SOC GEN 5,419% 30/11/13-49 3.000.000 3.162.716
SVENSKA H 16/12/15-49 5.000.000 4.829.823
SWEDBANK 28/10/10-49 FRN 5.000.000 5.000.000
TALANX FIN AG 4,5% 30/06/15-25 7.000.000 6.843.462
TELECOM IT 5,625% 01/02/07 5.000.000 5.009.221
TELEFONICA 3,75% 02/02/11 4.000.000 3.910.328
TELEFONICA 4,375% 02/02/16 5.000.000 4.876.548
THOMPSON SA 5,75% 29/09/15-49 3.000.000 2.533.596
A
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ALLEGATO 6

1 Descrizione del Titolo Valore Nominale Prezzo di carico I Valore di carico in Euro
TITANIUM 15/09/35 CMS 40.000.000 1,00} 40.000.930
TOTAL 3,25% 26/01/12 5.000.000 0,97 4.832.636
TREES 18/10/07-27 ZC 20.000.000 1,31 26.209.920
TREES 5,95% 29/10/07-27 FIX/CMS 15.000.000 1,27 19.094.314
(UBS 15/10/11 ZC 11.200.000 0,81 9.082.956
'UBS AG 01/04/12 ZC 700.000 0,79 556.080
UBS AG 01/04/12 ZC 14.300.000 0,79 11.359.925
(UBS AG 01/12/11-15 2C 12.750.000 0,81 10.317.065
'UBS AG 01/12/11-15 ZC/FRN 13.750.000 0,81 11.130.905
UBS AG 15/04/11 ZC 1.500.000 0,83 1.243.069
(UBS AG 15/04/11 ZC 9.700.000 0,83 8.038.510
UBS AG 15/10/11 ZC 14.000.000 0,81 11.389.766
UBS AG 20/09/16 ZC 48.000.000 0,63 30.471.146
(UBS AG 22/07/14 ZC 15.500.000 0,72 11.112.897
'UNICREDITO 02/11/15 FRN 7.500.000 0,99 7.437.945
'UNICREDITO 15/03/2016 FRN 10.000.000 1,00] 9.992.229
UNICREDITO 20/09/11-16 FRN 12.000.000 1,004 11.983.902
[UNICREDITO 22/08/20 CMS 5.000.000 0,94 4.687.738
'UNICREDITO 26/08/20 CMS 5.000.000 0.97] 4.850.000
'UNICREDITO 3,95% 01/02/16 6.000.000 0,95 5.726.573
UNICREDITO 4,028% 27/10/1549 5.250.000 0,944 4.940.044
'UNICREDITO 6,10% 28/02/12 3.000.000 1,09] 3.258.535
UNICREDITO IT 18/02/15 FRN 11.000.000 1,00 10.971.292
ZURICH FIN 4,50% 15/06/25-15 8.000.000 1,00] 8.012.891
ZURICH FIN 5,75% 02/10/13-23 13.000.000 1,084 14.007.648

Totale voce 41 | N 5.709.348.692
e
—
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ALLEGATO 7

| C.II1.3.b) INVESTIMENTI - Altri investimenti finanziari - Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso non quotati |
Descrizione del Titolo Valore Nominale Prezzo di carico Valore di carico in Euro
CARIPLO ANIA 2014 7% 7.687 1,00 7.687
CARIPLO ANIA 2015 7% 107.404 1,00 107.404
CARIPLO ANIA 2015 7% 4.646 1,00 4.646
CARIPLO ANIA 2016 7% 6.713 1,00 6.713
CARIPLO ANIA 2018 7% 277.125 1,00 277.125
CARIPLO ANIA 2020 7% 185.157 1,00 185.157
CARIPLO FOND. SS 92/08 342515 0,57 914,631
ENEL ANIA 13g 2007 399.221 1,00 399.221
ENEL ANIA 14g 2007 411.100 1,00 411.100
ENEL ANIA 155 2008 411.100 1,00 411,100
ENEL ANIA 16s 2008 420.396 1,00 420.396
ENEL ANIA 17s 2009 420912 1,00 420.912
ENEL ANIA 185 2009 431.242 1,00 431.242
ENEL ANIA 192 2010 431242 1,00 431.242
ENEL ANIA 20g 2010 445.186 1,00 445.186
ENEL ANIA 21g 2011 445,702 1,00 445.702
ENEL ANIA 22¢ 2011 459.130 1,00 459.130
ENEL ANIA 234 2012 459,130 1,00 459.130
ENEL ANIA 245 2012 473.591 1,00 473.591
ENEL ANIA 25¢ 2013 483.920 1,00 483.920
ENEL ANIA 265 2013 496.315 1,00 496.315
ENEL ANIA 27g 2014 496.832 1,00] 496.832
ENEL ANIA 285 2014 496.832 1,00 496.832
ENEL ANIA 295 2015 497.348 1,00 497:348 ...
ENEL ANIA 302 2015 506.644 1,00 - 506.644.).
ENEL ANIA 315 2016 507.161 1,00
ENEL ANIA 322 2016 520.589 1,00
ENEL ANIA 33¢ 2017 520.589 1,00
ENEL ANIA 34¢ 2017 530.918 1,00
ENEL ANIA 355 2018 530.401 1,00
ENEL ANIA 365 2018 535.566 1,00
ENEL ANIA 38g 2019 540.214 1,00 - .
ENEL ANIA 395 2020 540.214 1,00 . .540.214
ENEL ANIA 40g 2020 544.862 1,00 © 544.8627 -
ENEL ANIA 415 2021 544,346 1,00 - 544.346)
S.PAOLO ANIA 2014 7% 7.687 1,00 7.687
S.PAOLO ANIA 2015 7% 107.404 1,00 107.404
S.PAOLO ANIA 2015 7% 4.646 1,00 4.646
S.PAOLO ANIA 2016 7% 6.713 1,00 6.713
S.PAOLO ANIA 2018 7% 277.125 1,00 277.125
S.PAOLO ANIA 2020 7% 104.356 1,00 104.356
S.PAOLO ANIA 2020 7% 80.802 1,00 80.802
SARDEGNA 9,50% 94/09 920.308 1,09 1.006.932
Totale voce 42 16.599.727
| C.IIL3.c) INVESTIMENTI - Altri investimenti finanziari - Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso - obbligazioni 1
Descrizione del Titolo Valore Nominale Prezzo di carico Valore di carico in Euro
SNIA 3% 05/10 CV raggrup. 1.466.666 1,46 2.142.201
Totale voce 43 2.142.201
-
-~
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ALLEGATO 8

r CIII 4 - INVESTIMENTI - FINANZIAMENTI J
(valori di carico in unita di €)
4 b) PRESTITI SU POLIZZE
Prestiti su Polizze Vita 31.754.123
Totale voce 46 31.754.123
4 ¢) - ALTRI PRESTITI
Prestiti Dipendenti 10.931
Prestiti Agenzie 621.805
Dipendenti Autovetture 111.000
Finanziamenti Agenzie Riv.Port. 1.225.464
Totale voce 47 1.969.199
Totale voce 48 33.723.322
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ALLEGATO 9

[ C.I1.7) INVESTIMENTI - Altri investimenti finanziari- |

Descrizione del Titolo Valore di carico in Euro
Pronti contro termine 92.357.762
Derivati - Interest Rate Swap 2.860.000
Derivati - Interest Rate Cap 10.345.289
Totale voce 51 105.563.051
>
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ALLEGATO 10

| CIV-INVESTIMENTI- DEPOSITI PRESSO IMPRESE CEDENTI |

DEPOSITI PRESSO IMPRESE CEDENTI

(valori di carico in unita di €)

Brandywine Reins.
Co-Operative Ins.Soc.Ltd
Co-Operators Gen.Ins.Co.
Cooperators Gic Barbados
Europa Re Europa Rueck.Ag
Fondiaria-Sai Div.Sai
Fund American Reins.Co.Lt
G.EM.A.

Hannover

Italiana Assicurazioni
Kenya Cis

Mapfre Re. Comp.De Reas
Matmut

Muenchener Rueck Italia
Nationwide Mutual Ins.Co.
Ntuc Income

P & V Assurances

R-+v Allgemeine Versich.
Scor Global Life Rueck Ag
Scor Italia Riass. Spa
Secura Belgian Re

Seguros Futuro

Seguros Lagun Aro S.A.
Seguros Lagun Aro Vida
Societd Reale Mutua

Swiss Re, Italia
Volksfuersorge Deutsche
Comp Ass.ce Linear Spa
Unisalute

Sagres S.A.

Syneteristiki Ins.Co

9.463
33.698
452.794
172.029
30.481
110.954
4.829
1.922.136
245.349
7.874.304
58.802 1~
132.583 [+ -
69.114
3.260.824
69.359
5724
6.691
491
156.730
302.100
174.990
2.150
1.377.023
1.214.417
1.622.525
182.204
3.078
11.753
365.933
324.361
465.565

Totale voce 53

20.662.454

15/35




ALLEGATO t1

D BIS. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI DANNI

(valori di carico in unita di €)

1 - RAMI DANNI - RISERVA PREMI

Valori

AIOI INS. CO EX CHIYODA
ALEA EUROPE

ALLIANZ AKTIENGESELLSCHAF
ALLIANZ SUISSE INS
AMERICAN RE BRUX.EX GREAT
AMERICAN RE BRUXELLES
AMERICAN RE C/O WILLIS
AMERICAN RE. INS. CO.
AMERICAN RE-INS COMP
ASS.NI GENERALI SPA UK
ASS.NI GENERALI TRIESTE
ASS.NI GENERALI UK BRANCH
ATRADIUS RE SA EX NAMUR
AXA RE

IAXA RE EX ABEILLE

AXA REASSURANCE

IBRANDY WINE REINS.

BRITISH & EUROPEAN RE.
C.C.R. CAISSE CENTR

C.C.R. CAISSE CENTR.C/O W
CONVERIUM GENERAL
CO-OPERATIVE INS.SOC.LTD
ICO-OPERATORS GEN.INS.CO.
EAGLE STAR C/O HEATH FIEL
EULER INDEMNITY PLC.
EULER-HERMES-SIAC SPA
EUROP ASSISTANCE ITALIA
{EUROPA RE C/O WILLIS FABE
EUROPA RE EUROPA RUECK.AG
EVEREST REINS LTD

F & G RE.INC.MORISTOWN
FOLKSAM INTERNATIONAL INS
FONDIARIA-SAI C/O WILLIS
FUND AMERICAN REINS.CO.LT
GE FRANKONA REINS C/O WIL
GENERAL & COLOGNE RE
(GENERAL COLOGNE RE ITALIA
GENERAL REINS CORP EUROPE
GENRALCOLOGNE RE ITALIA
GOTHAER RUCKVERS.

GREAT LAKES REINS UK PLC
HANNOVER

HANNOVER RUECKVERS.-AG
HUNGARIA BIZTOSITO

JPV ASSOCIATES S.A.

KBC EX ASS.VAN DE BELGISC
LA FONDIARIA SP-EX FENICE
LA SVIZZERA GENERALE

M C R MUT CENTR REASWILLI
MAPFRE RE - MADRID
MAPFRE RE. COMP.DE REAS
MITSUI SUMITOMO RE
MUENCHENER RUECK
MUENCHENER RUECK ITALIA
MUENCHENER RUECKVERS.
NATIONALE BORG NV MAATSCH
NATIONALE BORG-MAATSCHAPP
NOUVELLE COMP DE REASS
INW REINS. CORP. LDT

N\ 37941 :
106,603 .
4.656].
133.237
66.123
3.759)
-1.49
11.93
157.973
309
46.829
y
18.476
38.984
157.959
1111
2.289.969
46.482
579
205
17
3.52
1.794)
10.80
1.131.33
45.45
134.45
107.323
5.788.00
68.421
605.83
6.328
29.663
4.28
2.619
2.69
21.86:

16/35



ALLEGATO 11

|1 - RAMI DANNI - RISERVA PREMI

Valori

PARTNER RE EX SAFR

POHJOLA INS. CO.
R+V VERSICHERUNG AG
RIVERSTONE INSURANCE
ROYAL & SUNALLIANCE INS.
SASA

SCOR (DIR.OPERAT.SCOR RE)
SCOR GLOBAL LIFE

SCOR ITALIA RIASS

SCOR ITALIA RIASS. SPA
SCOR PARIGI C/O AON RE IT
SECURA BELGIAN RE

SIRTUS

SIRIUS INT.EX TBI

[SOCIETA' REALE MUTUA
SOREMA ITALIA

SPAREBANK C/O FUND AMERIC
ST.PAUL RE C/O WILLIS RE
SWISS RE

SWISS RE COPENH.C/O WILLI
SWISS RE COPENHAGEN
SWISS RE FRANKONA

SWISS RE FRANKONA RUECK.
SWISS RE FRANKONA RUECKV.
SWISS RE GERMANY EX BAYER
SWISS RE. ITALIA

SWISSE RE

SWISSE RE RAPPR X ITALIA
SWISSE REINS COMP UK
TAPIOLA GENERAL MUTUAL
THE AETNA CAS. & SURETY
THE DAI-TOKYO FIRE MARINE
TRANS RE ZUERICH

TRANS RE ZURICH C/O WILLI
TRAVELERS
TRAVELERS-CONSTITUTION
TRYG HANSA INS CO
UNISALUTE

WIENER STAEDTISCHE

XL RE EUROPE EX LE MANS
ZUERICH RE

ZUERICH REINS.CO.NEW YORK

1.087.491
-106}
1.683.661
4.836)
16.775
2.772
119.261

184.621
1.9604
1.654.754]
50.005

o
9.550¢
230
6.706
32
23.547
12.225
440

45}
2.409
95.124]
2.647}
209.723
102.387
101

TOTALE VOCE 58

29.479.405]




ALLEGATO 11

I - RAMI DANNI - RISERVA SINISTRI

Valori

AIOI INS. CO EX CHIYODA
ALEA EUROPE

ALLIANZ AK TIENGESELLSCHAF
ALLIANZ SUISSE C/O BENFIE
ALLIANZ SUISSE INS
AMERICAN RE BRUX.EX GREAT
AMERICAN RE BRUXELLES
AMERICAN RE C/O WILLIS
AMERICAN RE. INS. CO.
AMERICAN RE-INS COMP

AON RE ITALIA MANZITTI

AON RE ITALIA SPA

ASS.NI GENERALI LONDRA
 ASS.NI GENERALI MOGLIANO
ASS.NI GENERALI SPA UK
ASS.NI GENERALI TRIESTE
ATRADIUS RE SA EX NAMUR
AXA RE

AXA RE EX ABEILLE

AXA REASSURANCE

BRANDY WINE REINS.

BRITISH & EUROPEAN RE.
C.C.R. CAISSE CENTR

C.C.R. CAISSE CENTR.C/O W
C.C.R.CAISSE CENTRALE
CONVERIUM GENERAL
CONVERIUM ITALIA
CO-OPERATIVE INS.SOC.LTD
CO-OPERATORS GEN.INS.CO.
EAGLE STAR C/O HEATH FIEL
EULER INDEMNITY PLC.
EULER-HERMES SIAC
JEULER-HERMES-SIAC SPA
EUROP ASSISTANCE ITALIA
EUROPA RE C/O WILLIS FABE
[EUROPA RE EUROPA RUECK.AG
EVEREST REINS LTD

F & G RE.INC.MORISTOWN
FONDIARIA-SAI C/O WILLIS
FUND AMERICAN REINS.CO.LT
GE FRANKONA REINS C/O WIL
GENERAL & COLOGNE RE
GENERAL COLOGNE RE IT
GENERAL COLOGNE RE ITALIA
GENERAL REINS CORP EUROPE
GENERALCOLOGNE RE
GENRALCOLOGNE RE ITALIA
GOTHAER RUCKVERS.

GREAT LAKES REINS UK PLC
HANNOVER

HANNOVER RUECKVERS.-AG
HUNGARIA BIZTOSITO

INA ASSITALIA SPA EX ASSI
JPV ASSOCIATES S.A.

KBC EX ASS.VAN DE BELGISC
LA FONDIARIA SP-EX FENICE
M C R MUT CENTR REASWILLI
MAPFRE RE - MADRID

MAPFRE RE. COMP.DE REAS
MILANO ASSICURAZIONI
MILLER MARINE

MITSUI SUMITOMO RE
MUENCHENER

MUENCHENER RUECK
MUENCHENER RUECK ITALIA
MUENCHENER RUECK VERS.
NATIONALE BORG NV MAATSCH
NATIONALE BORG-MAATSCHAPP
NATIONWIDE MUTUAL INS.CO.
[NOUVELLE COMP DE REASS
NW REINS. CORP. LDT

97.373]
383.231
17.743
5.750
17.104
122.610
22.783

A 92
5.0

25472
114.775]

10.063
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ALLEGATO 11

- RAMI DANNI - RISERVA SINISTRI Valori

ODYSSEY 28.750)
P & V ASSURANCES 44.433)
P & V INSURANCE 59.014
PARTNER RE 404.884
PARTNER RE EX SAFR 589.022
R.LB. 5.026
R+V VERSICHERUNG AG 1.683.027
RAS 24.823
RIVERSTONE INSURANCE 106.682}
ROCKVILLE EURO AMERICAN 76.762)
ROYAL & SUNALLIANCE INS. 24.165
SASA 10.005]
SCOR (DIR.OPERAT.SCOR RE) 1.168.918)
SCOR GLOBAL LIFE RUECK AG 84.285)
SCOR ITALIA RIASS

SCOR ITALIA RIASS. SPA

SCOR PARIGI C/O AON RE IT
SECURA BELGIAN RE

SIRIUS

SIRIUS INT.EX TBI

SOCIETA' REALE MUTUA
SOREMA ITALIA

SPAREBANK C/O FUND AMERIC
ST.PAUL RE C/O WILLIS RE
SWISS RE

SWISS RE COPENH.C/O WILLI
SWISS RE COPENHAGEN

SWISS RE FRANKONA

SWISS RE FRANKONA RUECK.
SWISS RE FRANKONA RUECKYV.
SWISS RE GERMANY EX BAYER
SWISS RE ITALIA

SWISS RE. ITALIA

SWISSE RE

SWISSE RE RAPPR X ITALIA
SWISSE REINS COMP UK
TAPIOLA GENERAL MUTUAL
THE AETNA CAS. & SURETY
THE DAI-TOKYO FIRE MARINE
THE IMPERIAL FIRE-MARINE
TRANS RE ZUERICH

TRANS RE ZURICH

TRANS RE ZURICH C/O WILLI
TRAVELERS
TRAVELERS-CONSTITUTION
TRYG HANSA INS CO
UNISALUTE

WIENER STAEDTISCHE

XL RE EUROPE EX LE MANS
ZUERICH RE

ZUERICH REINS.CO.NEW YORK

TOTALE RISERVE SINISTRI - VOC. 591 58,109.271]

I TOTALE RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI DANNI - VOC. 62} 87.588.676 |
e
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