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AVVISO

Il presente documento é stato predisposto da Unipol Gruppo S.p.A. e da
UnipolSai Assicurazioni S.p.A. esclusivamente con finalita informative nel
contesto della presentazione dei dati preliminari relativi al FY18.

Il contenuto del presente documento non costituisce una raccomandazione
inrelazione a strumenti finanziari emessi dalla Societa o da altre societa
del Gruppo, né siriferisce ad un'offerta ovvero ad una sollecitazione alla
vendita o all'acquisto di strumenti finanziari emessi dalla Societa o da altre
societa del Gruppo, né potra in qualsiasi modo costituire la base di alcuna
decisione di investimento da parte deirelativi destinatari.

| datirelativi al FY18 contenuti nel presente documento sono da intendersi
come preliminari e riferibili alla data odierna e, in quanto tali, potranno
essere soggetti a ulteriori variazioni.

Si precisa che su tali dati la societa direvisione non ha ancora completato
le verifiche necessarie alrilascio della propria relazione.

I risultati definitivi relativi al FY18 saranno approvati dai C.d.A.
attualmente previsti per il 14 marzo 2019 e saranno resi noti al mercato in
ottemperanza alle, e nei termini previsti dalle, leggi e regolamenti
applicabili.

Salvo quando diversamente specificato tutti i dati riportati nella
presentazione sono consolidati.
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PREMESSA

| perimetri di Unipol e UnipolSai FY18 presentano alcune differenze

rispetto a quelli FY17, in particolare:

A Popolare Vita ha fatto parte di Unipol e UnipolSai solo fino al 1Q18;

A UniSalute e Linear, che fino ai 9M17 erano sotto il diretto controllo
di Unipol, al FY18 sono incluse nel perimetro di UnipolSai;

A Arca Vita, che fino al 1H18 era sotto il diretto controllo di Unipol, &

inclusa nel perimetro di UnipolSai a partire dal 3Q18.

Alfine diagevolare la lettura dei dati contenuti nella presentazione:

- idati normalizzatisono stati rettificati per eliminare l'impatto delle
operazioni straordinarie;

- idatiadjusted sono dati normalizzatiricalcolati per considerare

anche il perimetro omogeneo a quello attuale.
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RISULTATI CONSOLIDATI PRELIMINARIFY18

RISULTATI CONSOLIDATI

emin

UNIPOL
FY17 FY18 FY17 FY18
riclassificato® adjusted
Risultato lordo consolidatd ~ -179 886 824 903
Danni 687 730 687 727
Vita 328 621 248 299
Comparto bancarid -987 -299 16 43
Holding e altro -207 -166 -127 -166
Risultato netto consolidato -169 628 598 645
Risultato netto di Gruppo 346 401 409 472

UNIPOLSAI
FY17 FY18 FY17 FY18
effettivo adjusted
Risultato lordo consolidato 760 1,203 933 969
Danni 501 676 693 733
Vita 286 593 268 302
Altro -27 -66 -28 -66
Risultato netto consolidato 537 948 690 703
Risultato netto di Gruppo 504 905 664 657

| risultati FY17 e FY18 sono impattati da variazioni di perimetro e voci straordinarie dettagliate nella slide suacessiva

aly LY AOFpX2¥S RSVELBYESYWEHA
e perdite delle attivita operativecessaté @lXetto degli effetti fiscali. Tuttavia, a fini comparativi, in questa talalsiamoincluso neidati

Unip°| [ UniP°|sai consolidati anteémpostef QA Y LJ G G 2
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RISULTATI CONSOLIDATI PRELIMINARIFY18

RISULTATI CONSOLIDATIEFFETTIVIE ADJUSTED

emin
UNIPOL UNIPOLSAI
risultato netto consolidatoFY17 risultato netto consolidatoFY17
) SR
649 S 690
537 N +113 +40
+824
-169 FY17 ristrutt. FY17 Pop. Vita FY17
FY17 ristrutt. FY17  esclusione FY17 eff. bcomp.' norm. +T_§C|' ‘?dj' t
eff. comp. norm. Pop. Vita adj. ancario U _Slmleatr (pet:lm:a ro
\— bancario (perimetro ~— An' a_ule attuale)
attuale) rca incl.
~—— fisultato netto consolidatoFY18 ~——— risultato netto consolidatoFY18
628 ) 948 |
-309 +50 689 +14 703
309 +338 | = I S
FY18 plus svalutazione FY18 esclusione FY18 FY18 plus  svalutazione FY18 Pop. Vita FY18
eff. cessione  Unipol norm.  Pop. Vita ad;. eff. cessione  Unipol norm. escl. e Arca adj.
\—/ Pop.Vita Banca (perimetro \ ) Pop.Vita Banca Vita incl. (perimetro
attuale) attuale)
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RACCOLTADIRETTA DANNI

emin

UNIPOL

UNIPOLSAI

7.867 7.953 +1,1%
7.355

3.770 EEVXLS 3.332

. +11%
7892 7.867 7.953 0

VRSN +0,3% G 4.165 4.169 IRy +0,3%

3.727 3.698 |3.770 +20%

FY17 FY18 FY17 eff. FY18 eff. FY17 adj. FY18 adj.

Il Auto I NonAuto

Premi per compagnia FY17 Fyig var. %
UnipolSai S.p.A. 6.901 6.898 -
UniSalute 371 410 +10,5%
Linear 172 180 +4,4%
Incontra 107 136 +27,1%
Arca Assicurazioni 110 120 +9,2%
Altre compagnie 205 209 +1,8%
Totale raccolta 7.867 7.953 +1,1%

UnipolSai hacquisitoUniSalutee Lineamel 4Q17 eArcanel 3Q18.
|Sai | dati adjustedincludonoUniSalute Linear éArcasianel FY17chenel FY18.
0 Datigestionali

Unipol | Unip
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B Auto Non-Auto

Composizione premi FY 18lj.

Auto 52%
Infortuni e Malattia 17%
Incendio e ADB 15%
RCG 9%
Altro 7%




RISULTATI CONSOLIDATI PRELIMINARIFY18

COMBINED RATIO DANNINETTO RIASSICURAZIONE

UNIPOL

10

96,4% 94,2%

Expense
Ratio

Loss
Ratio

FY17 FY18

Combmgdmm 95.1% 94,4%
Lavoro diretto

UNIPOLSAI
97,2%
94,3% 96,4% 94,2%
Expense Q
Loss 69 2% P
Ratio | oo | 61.0% 69.0%  66,8%
FY17 eff.  FY18 eff. FY17 adj. FY18 adj.
95,9% 94,6% 95,1% 94,4%

UnipolSai hacquisitoUniSalutee Lineamel 4Q17 eArcanel 3Q18.
| dati adjustedincludonoUniSalute Linear éArcasianel FY17chenel FY18.

UanOI | UanOIsal Combinedratio netto riass: spesedi gestiond premi di competenzgpostriass +oneri sinistri premi di competenzgostriass
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UNIPOLSAIS.PA. - INDICATORI TECNICIRCA, LAVORODIRETTO

UNIPOLSAIS.p.A.

11

CombinedRatio RCA FY17
Lavoro diretto 97.7%
Expenseatio 2 22.7%
provvigioni/premi 13.6%
altre spese di
gestione/premi 9.1%
Losgatio® (incl. APT) 75.1%

FY18
95.4%
21.8%
12.8%

9.0%
73.7%

Blackboxn. 3,8 milioni (41% delportafoglio retail)

Altri indicatori RCA
Portafogliototale
retail (95% deptf totale)
flotte (5% deptf totale)
Premiomediodi portafoglio

Numerodenunce
(sinistrigestiticonseguitg

Frequenza

aSpesdli gestione/ premi contabilizzatiavorodiretto (anteriassicuraziong
b Oneriper sinistri/ premidi competenzdavorodiretto (anteriassicuraziong

UniPOI | Unipg'saoi Datigestionali

URAZI

Var. vsFY17
+0,1%
-0,1%
+3,4%
-1,6%

-5,0%

-0,23pp
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FOCUS SUUNISALUTE, LINEAR, INCONTRA, ARCA

emin
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UNISALUTE LINEAR

FY18 FY18
Raccolta premi 410 Raccolta premi 180
CoRavoro diretto 90,4% CoRavoro diretto 96,7%
Expenseatio 11,4% Expenseatio 19,8%
Losgatio 79,0% Losgatio 76,9%
Risultato netto IAS 40,3 Risultato netto IAS 9,4

INCONTRA ARCA ASSICURAZIONI
FY18 FY18
Raccolta premi 136 Raccolta premi 120
CoRavoro diretto 53,7% CoRavoro diretto 70,3%
Expenseatio 40,9% Expenseatio 36,6%
Losgatio 12,8% Losgatio 33,8%
Risultato netto IAS 6,8 Risultato netto IAS 29,8

Unipol | UnipolSai
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RISULTATI CONSOLIDATI PRELIMINARIFY18

RACCOLTADIRETTAVITA

emin

UNIPOL

+15,4%

FY17 eff.  FY18 eff. FY17 adj.  FY18 adi.
Raccolta per compagni FY17 FY1€ var. %
UnipolSai S.p.A. 2.892 3.129 +8,2%
Arca Vita + AVI 711 1.077  +51,4%
Altre compagnie 115 86 -25,5%
Totaleraccolta 3.719 4292  +15,4%

13

UNIPOLSAI

+15,4%

FY17 eff.  FY18 eff. FY17 adj. FY18 ad;.

Composizione premi FY 18lj.

Tradizionali 64%
Unit linked 12%
Fondi pensione 15%
Capitalizzazione 9%

° e C e UnipolSahaacquisitoArcanel 3Q18 Lacessionadi PopolareVita estatafinalizzatanel 1Q18.
UnlpOI | UmpOI:al | dati adjustedincludonoArcaed escludonoPopolareVita pertutto il FY17 el FY18.
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RENDIMENTIGESTIONI SEPARATE E MINIMI GARANTITIVITA

UNIPOL

Il rendimentomedio gestioni separate

¥ minimo garantito medio

UNIPOLSAI

14

1,64% +«——(1,68%—>

3,36%
FY18

1,45%

Il rendimentomedio gestioni separate
minimo garantito medio

Riserve tecniché
Rend min. garantito
0%1%

1%2%

2%3%

>3%

Fy17

36%

35%

21%
8%

FY18

45%
29%
19%
7%

| dati includonoArcaed escludonoPopolareVitapertutto il FY17 el FY18.

Unipol | UnipolSai  o3iscsicra™ ™™ *
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KPls COMPARTO BANCARIO

emin
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1Q18 FY18 FY17 FY17 FY18
. eff. ad,. eff.
Raccolta diretta 11.064 10.084
o Margine intermediazione 348 340° 373
Raccolta indiretta 50.937 48.552
o ) di cui marginenteresse 203 203° 206
Impieghi nettid 6.956  6.983
di cui margine servizi 145 1382 167 incl.-11€ min
isul . . o contributi a
Risultatoante imposte -987 16" 43 — fondi bancari
CET1 ratio Unipol Risultato netto -747 16° 33 nazionalf'
30,5%
(fully loaded)
NPEs 1Q18 FY18
crediti crediti coverage crediti crediti  coverage
netti lordi ratio netti lordi ratio
Sofferenze 26 116 7% 27 96 72%
Inadempienze probabili 392 710 45% 341 634 46%
costodel
Scaduti 75 89 16% 37 44 17% rischio74bps
TotaleNPEs 494 915 46% 405 774° 48%

Il compartobancariocomprendeUnipol Banca Finitaliag Datigestionali
Perunamigliore comprensionei dati patrimoniali FY 18&onostati confrontaticoni dati 1Q18 post spifoff di UnipolReC
a Datia perimetro omogeneo
bEsclusd QA Y dérivariegallaristrutturazionedel compartobancario
¢Inclusi8 € min contributi a fondi bancarinazionali(FNR e FITD)
Uni OI | Uni 0|Sai dFNR (Fondblazionaledi Risoluzionge FITXFondolnterbancariodi Tutela Deposiji
P P € Totale crediti verso clientela lordi (Unipol Banca consolidato) al netto dei titoli al costo ammortizzate dnindd
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BUSINESS NPE - UNIPOL REC

emin
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Unipol | Unip
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a UnipolRe@ operativadal 1° Febbraio2018

1 Feb 18 FY18
TrendNPEs crediti  crediti  coverage crediti crediti  coverage
netti lordi ratio netti lordi ratio
Sofferenze 553 2.900 81% 490 2.590 81%
Inadempienzerobabili 0 0 0 0
Scaduti 0 0 0 0
TotaleNPEs 553 2.900 81% 490 2.590 81%
Dettaglioincassi
Dati chiaveNPEg1 febc31 dic) neass crediti chirografari
Sofferenzgriduzione GBV) 311
Incassi 95 31%
crediti ipotecari
olSai
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ASSET ALLOCATION

UNIPOL

UNIPOLSAI
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Totale investimenti 53,k mld 3,\2% /1,6%

Il Obbligazioni

I immobiliare
Liquidita

I Azioni e fondi

B Altro

Dettaglioptf. obbligazionario

Governativi
' Italia
Corporate

12,8%

Governativi
altri paesi

[ 60,4%
Totale Governativi

Unipol | UnipolSai  o.igesiona
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Totale investimenti 51,3 mld 3,/1%/1.7%

I Obbligazioni
Immobiliare
Liquidita

I Azioni efondi

B Altro

Dettaglioptf. obbligazionario

Corporate 24,4%

@

61,4% -
[ Totale GovernativiJ Governativi
altri paesi

Governativ
 ltalia
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REDDITIDA INVESTIMENTIFINANZIARI

18

UNIPOL UNIPOLSAI
FY18 eff. FY18 eff.
Danni Vita Totale Danni Vita Totale

emin rend.

emin  rend.

emin  rend.

emin  rend.

emlin  rend.

emin  rend.

Cedole e 428  34% 1196 3,4% 1.629  3,3% Cedole e 424  34% 1.089 35% 1513  3,4%
dividendi dividendi

Valutazionie /o 03% 167 05% 210  0,4% Valutazionie /o 03% 164 05% 207  05%
realizzi realizzi

Totale 472 37% 1.362 3,9% 1.839  3,8% Totale 467  37% 1254 4,0% 1.721  3,9%

FY18 adj. FY18 adi.
Danni Vita Totale Danni Vita Totale
emin rend. emin rend. emin rend. emin rend. emin rend. emin rend.

Totale 472 37% 1320 40% 1796  3.8% Totale 472 3,7% 1.320 4,0% 1791  3,9%

Unipol | UnipolSai
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| dati adjustedescludonoPopolareVita e,relativamentea UnipolSaiincludonoArcaVita pertutto il FY18.
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IMMOBILIARE

UNIPOL - Tot. portafoglio 4,0 € mld

Evoluzione portafoglio immobiliare Dettaglio per cluster Dettaglioper settore
emin
e S 1+ M core .
B core strum. Il Danni
investimenti +101 value Added I immobiliare
I Trading Altro
acquisti | +3 I Terrenie svil I vita
vendite? 91
ammortamenti -76
svalutazioni . 68 5Suul 3t A2 LISNJ RS au ADéttaglia ger/atea geoydaica
altro® -30 Ml uffici I Vvilano
Bl Hotel B Altro
FY18-/. 3.983 Residenziale Bologna
Bl Terreni I Firenze
. L s Altri inv. immob.
Dettaglio per proprieta L] o Il Roma
Il Condeind.li Torino

I Commerciale
UnipolSai 99% Altre societa 1%

a Al 31dicembre2018sonostati effettuati 169rogiti.
b Comprendda variazionecambie lamovimentazioneavvenutasuifondi RE e SPsbllegati

UniPOI | UniPOISai Dati gestionali.
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PROPOSTA DIVIDENDI
UNIPOL UNIPOLSAI
DPS() 0,145 0,145
DPS{) 018 0,18

Dividendi totali

FY17 FY18

uuuuuuuuuuuuu

Dividendi totali

FY17

FY18




RISULTATI CONSOLIDATI PRELIMINARIFY18

SOLVENCY
emid
UNIPOL (consolidato) UNIPOLSAI (consolidato)
MODELLO INTERNO PARZIALE CAPITALE ECONOMICO
3,9
................. 7
e .
O .
Own Funds SCR Excess Own Funds SCR Excess

UNIPOLSAI (solo)
MODELLO INTERNO PARZIALE

2

Own Funds SCR Excess

° ° £ o
UanOI | UanOI:al Datial netto dei dividendiproposti

uuuuuuuuuuuuu
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SOLVENCY -

22

emld
UNIPOL UNIPOLSA —
7,1 7,1
6,9 . : ’
6.4 OF TieB OF TieB
OF TieB OF Tier 2
¢ OF Tier 2
OF Tier 2
2,5 | Excess 3,5 | Excess 472 | Excess
. R . R
OF Tied SC OF Tied sC OF Tied
3,1
SCR
OF Req OF Req
settore settore settore settore
fin. fin. fin. fin.

Own Funds SCR e Excess

Unipol | UnipolSai
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0,4
Own Funds SCR e Excess

0,3

Datial netto dei dividendiproposti

Own Funds SCR e Excess




